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Kurzbericht:
Konjunkturlage



1 Deutsche Wirtschaft verliert vorubergehend an Fahrt

Die Konjunktur in Deutschland diirfte im dritten Quartal 2026 vorubergehend an
Fahrt verlieren. Nach dem deutlichen Anstieg in den beiden Vorquartalen wird das
reale BIP im laufenden Quartal saisonbereinigt ") nur leicht expandieren. Die deutsche
Wirtschaft wird damit allerdings den eingeschlagenen Erholungskurs grundsatzlich
nicht verlassen. Denn in grofRen Teilen spiegelt die langsamere Gangart temporare
Belastungsfaktoren wider. Sobald sie sich aufldsen, sollten Aufholeffekte einsetzen.
Insbesondere das Niedrigwasser am Rhein bremst im laufenden Quartal die Aktivitat.
Dies zeigte sich im Juli bereits in einer schwachen Industrieproduktion. Auch die
Exporte tragen im dritten Quartal voraussichtlich weniger zum Wachstum bei.
Zusatzlich durfte der private Konsum verhalten bleiben. Der Wegfall des ,, Tankrabatts”
belastete den Einzelhandel zu Quartalsbeginn deutlich.? Tankstellen mussten in
preisbereinigter Rechnung kraftige Umsatzeinbul3en hinnehmen, weil noch die
gunstigeren Preise im Juni genutzt wurden. DarUber hinaus reduzierten die hohen
Energiepreise die Kaufkraft der Verbraucherinnen und Verbraucher und deren
Ausgaben auch fur andere Waren. Dennoch blieb die deutsche Wirtschaft bislang
insgesamt recht resilient gegenuber den erhéhten Energiepreisen und
Lieferkettenproblemen. Dies zeigt sich auch in den Stimmungsindikatoren von ifo und
S&P global fur die deutsche Industrie, die sich im Juli und August deutlich verbesserten.
Flr zusatzlichen Auftrieb sorgt die Lockerung der Fiskalpolitik. Davon durfte auch die
Bauwirtschaft weiter profitieren, vor allem der Tiefbau. Allerdings ddmpfen héhere
Zinsen und steigende Baukosten die private Nachfrage nach Bauleistungen. Die
gestiegenen Zinsen und die nach wie vor geringe Kapazitatsauslastung lasten auf den
privaten Investitionen. Im vierten Quartal sollte die deutsche Wirtschaft wieder starker
zulegen. Es wird dabei aber auch darauf ankommen, wie sich der Konflikt im Nahen
Osten entwickelt und wie schnell sich die Pegelstande wichtiger Wasserstralzen
normalisieren.

1 Die Saisonbereinigung umfasst hier und im Folgenden auch die Ausschaltung von Kalendereinfllssen, sofern
sie nachweisbar und quantifizierbar sind.

2 Vgl.: Statistisches Bundesamt (2026a).
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Bruttoinlandsprodukt in Deutschland Schaubild 1.1

2020 =100, preis-, saison- und kalenderbereinigt, log. Mafstab

Quelle der Ursprungswerte: Statistisches Bundesamt.
Deutsche Bundesbank
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2 Industrie vorubergehend durch Sondereffekte belastet

Die Industrieproduktion gab belastet durch Sondereffekte zu Beginn des dritten
Quartals deutlich nach. Produktion und Umsatze in der Industrie sanken im Juli 2026
saisonbereinigt deutlich gegenliber dem Vormonat und dem Vorquartal. Das im Juli
einsetzende Niedrigwasser beeintrachtigte Transporte auf wichtigen Flussen und die
Transportkosten stiegen kraftig.3) So ging die Produktion in von Lieferengpéssen
starker betroffenen Industriezweigen deutlich zurick. Dies betraf haufig auch
energieintensive Branchen wie die Kokerei und Mineraldlverarbeitung, die Chemie und
die Metallerzeugung, die zudem unter den hohen Preisen fur wichtige fossile
Energietrager litten. Auch die preisbereinigten Warenexporte sanken im Juli merklich
gegenuber dem Vormonat und fielen dabei hinter den Durchschnitt des Vorquartals
zuruck. Die Auswirkungen des Niedrigwassers durften die Produktion und den
AulBenhandel auch im weiteren Quartalsverlauf merklich belastet haben. Insbesondere
der August war durchgangig von Niedrigwasser gepragt. Ein weiterer Sondereffekt in
der Automobilindustrie durfte die Produktion vor allem zu Quartalsbeginn belastet
haben. So wirkte eine mehrwdchige Produktionspause eines Werks im Zuge der
Umristung auf die Produktion von Elektrofahrzeugen im Juli dampfend.® Ab August ist
damit zu rechnen, dass sich die Produktion in der Automobilindustrie normalisiert. >

3 Das aullergewdhnliche Niedrigwasser durfte die industrielle Erholung im dritten Quartal merklich gebremst
haben. Schatzungen verschiedener Wirtschaftsforschungsinstitute verorten den Dampfer fiir das
Wachstum des realen BIP bei etwa 0,1 bis 0,2 Prozentpunkten, vgl.: Wollmershauser et al. (2026) sowie
Boysen-Hogrefe et al. (2026). Eine rein mechanische Fortschreibung historischer Erfahrungen, die
insbesondere auf der Niedrigwasserepisode 2018 beruhen, wiirde noch gréRere Effekte nahelegen, vgl.:
Ademmer et al. (2023). Allerdings waren die industriellen Kapazitdten damals starker ausgelastet, und die
Lieferengpasse fielen starker ins Gewicht. Zudem haben die Unternehmen seither das Management und
die Diversifikation ihrer Lieferketten verbessert. Die Transportstérungen dtirften sich auBer in der
geringeren Industrieproduktion in héheren Frachtkosten, Lagerabbau und weniger Warenexporten und -
importen niederschlagen.

4 Vgl.: Verband der deutschen Automobilindustrie (2026a).

5 Aufgrund eines unglinstigen Werksferieneffekts im August dirfte sich die Normalisierung der Produktion in
der Automobilindustrie bis in den September erstrecken, vgl.: Verband der deutschen
Automobilindustrie (2026b).

Kurzbericht: Konjunkturlage
Deutsche Bundesbank, Monatsbericht - September 2026 8



Die Auftragslage in der Industrie verbesserte sich. Der Auftragseingang verzeichnete
im Juli erneut ein kréaftiges Plus. Ahnlich wie in den Vormonaten beruhte die Nachfrage
nach deutschen Industrieerzeugnissen stark auf GroRauftragen. Diese kamen vor allem
dem Sonstigen Fahrzeugbau zugute, der auch wichtige Teile der RUstungsindustrie
enthalt.®) Ohne GroRauftrage gerechnet war der Auftragseingang jedoch den vierten
Monat in Folge ruckldufig. Fir den August weist die ifo Umfrage fur das Verarbeitende
Gewerbe auf eine verbesserte Auftragslage sowie ausgeweitete Produktionsplane hin.
Kraftig gestiegene ifo Exporterwartungen lassen auch fur die Exporte auf eine baldige
Verbesserung hoffen. Insgesamt zeigt die Nachfrage somit nach wie vor eine
aufwartsgerichtete Grundtendenz. Damit bestehen die Voraussetzungen dafur, dass
die Industrie zu ihrer zuletzt robusteren Konjunktur zurtickfindet, sobald die
belastenden Sondereffekte ausgelaufen sind.

Deutsche Industrie Schaubild 1.2

2021 =100, vierteljahrlich, preis-, kalender- und saisonbereinigt, log. MalSstab
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Quelle der Ursprungswerte: Statistisches Bundesamt.
Deutsche Bundesbank

6 Wegen eines auRergewdhnlich hohen Volumens an GroRRauftragen vor allem im Schiff-, Schienenfahrzeug-
und Flugzeugbau hat sich der Auftragseingang in diesem Bereich saison- und kalenderbereinigt im Juli
gegenuber dem Vormonat mehr als verdoppelt (+ 126,4 %), vgl.: Statistisches Bundesamt (2026b).
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3 Langsame Belebung der Bauwirtschaft trotz
Gegenwind

Die Bauproduktion stieg zu Quartalsbeginn deutlich. In einer Gegenbewegung zum
besonders schwachen Vormonat legte die Produktion im Juli Gber alle Gewerbe hinweg
zu und schloss damit insgesamt wieder zum mittleren Niveau des zweiten Quartals auf.
Dabei spiegelt die Produktion im Bauhauptgewerbe die gunstige Entwicklung des
Auftragseingangs im zweiten Quartal wider. Dieser legte fur den Hochbau etwas und
fur den Tiefbau deutlich zu. Damit setzte er seine etwa dreijahrige, immer wieder von
Rlckschlagen gekennzeichnete, Erholung fort.

Die Erholung der Bauproduktion dirfte sich fortsetzen. Die ifo Geschaftserwartungen
verbesserten sich im Juli und August merklich. Gleichzeitig berichteten mit einem Anteil
von nur noch 4 % im August erneut weniger Unternehmen von Materialknappheiten.
Demnach ist der Druck auf die Lieferketten in der Bauwirtschaft durch den Irankrieg
und das Niedrigwasser insgesamt wohl rucklaufig. Vor allem der Tiefbau sollte weiter
von zunehmenden Infrastrukturinvestitionen aus dem Sondervermdgen des Bundes
profitieren, auch wenn ein Grol3teil der Kapazitaten hier bereits stark ausgelastet ist.
Die Erholung des Hochbaus und insbesondere des Wohnungsbaus durfte vor dem
Hintergrund steigender Baukosten und hoher Bauzinsen dagegen nur langsam
vorankommen.

Kurzbericht: Konjunkturlage
Deutsche Bundesbank, Monatsbericht - September 2026 10



4 Arbeitsmarkt weiter leicht abwartsgerichtet,
Fruhindikatoren mit ersten Anzeichen einer
Stabilisierung

Die Beschaftigung ging zu Beginn des Sommervierteljahres weiter leicht zurick. Die
Zahl der Erwerbstatigen in Deutschland sank im Juli gegeniber dem Vormonat
saisonbereinigt um 14 000 auf 45,66 Millionen. Der leichte Rlickgang der vergangenen
Monate ist in erster Linie auf eine verringerte Zahl ausschliel3lich geringfugig
Beschaftigter und Selbststandiger zuruckzufihren. Die sozialversicherungspflichtige
Beschaftigung - hierfur liegen aktuelle Hochrechnungen erst fur Juni vor - blieb
dagegen nahezu stabil. Gleichwohl setzte sich der Arbeitsplatzabbau im
Verarbeitenden Gewerbe im bisherigen Tempo fort. Auch im Handel war die
Beschaftigung weiter ricklaufig. Im Baugewerbe blieb die Beschaftigung stabil.
Zusatzliche Arbeitskrafte waren wie schon seit langerem vor allem im Gesundheits- und
Sozialwesen gefragt. In geringem Umfang galt dies auch fur einige andere
Dienstleistungssektoren.

Kurzbericht: Konjunkturlage
Deutsche Bundesbank, Monatsbericht - September 2026 11



Arbeitsmarkt in Deutschland Schaubild 1.3
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Quellen der Ursprungswerte: Statistisches Bundesamt und Bundesagentur fur Arbeit. 1 Nicht saisonbereinigt.
Deutsche Bundesbank

Unter den Frihindikatoren fiir die Beschaftigung mehren sich erste Anzeichen fur
eine Stabilisierung in den kommenden Monaten. Das ifo Beschaftigungsbarometer,
das die Personalplanungen der gewerblichen Wirtschaft fir die nachsten drei Monate
abbildet, stieg im August erheblich. Dies ist vor allem einer deutlich besseren
Einschatzung im Verarbeitenden Gewerbe zuzuschreiben. Gleichwohl befindet sich der
Saldo der Beschaftigungsplanungen dort weiterhin deutlich im negativen Bereich. Die
Aussichten verbesserten sich auch im gewerblichen Dienstleistungsbereich etwas. Das
IAB-Arbeitsmarktbarometer Beschaftigung, das zusatzlich die 6ffentlich finanzierten
Branchen bertcksichtigt, blieb gegenuber dem Vormonat im leicht negativen Bereich
nahezu konstant. Die Gesamtzahl der bei der BA gemeldeten offenen Stellen blieb in
saisonbereinigter Rechnung ebenfalls nahezu unverandert. Allerdings erhdhte sich die
Zahl der neu eingehenden Stellenangebote fur sozialversicherungspflichtige Stellen auf
den hochsten Stand seit Anfang 2024. Besonders im Verarbeitenden Gewerbe gingen
bei der BA im Vorjahresvergleich spurbar mehr Stellenangebote ein, auch wenn das
Niveau im langjahrigen Vergleich noch recht moderat ist. Die Vorlaufindikatoren
deuten damit insbesondere in der Industrie einen langsameren Beschaftigungsabbau
an.

Kurzbericht: Konjunkturlage
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Die registrierte Arbeitslosigkeit verharrte weitgehend auf ihrem erhéhten Niveau
von knapp 3 Millionen Personen. Die Zahl der registrierten Arbeitslosen belief sich im
August saisonbereinigt auf 2,996 Millionen. Das waren 3 000 mehr als im Juli. Die
Arbeitslosenquote blieb unverandert bei 6,4 %. Die eng mit der aktuellen
Wirtschaftsentwicklung verbundene Arbeitslosigkeit im Versicherungssystem des

SGB III stieg auch im August weiter leicht an. Die Arbeitslosigkeit im
Grundsicherungssystem des SGB II, die seit gut einem Jahr im Trend sinkt, blieb
gegenuber dem Vormonat unverandert. Dem IAB-Barometer Arbeitslosigkeit zufolge
durfte die Arbeitslosigkeit in den nachsten Monaten kaum steigen. Der Fruhindikator
lag im Vormonatsvergleich unverandert leicht unter der neutralen Schwelle.

Kurzbericht: Konjunkturlage
Deutsche Bundesbank, Monatsbericht - September 2026 13



5 Energierohstoffpreise auf breiter Front stark
angestiegen

Die Energierohstoffpreise zogen im August und im September auf breiter Front
wieder stark an. Mal3geblich dafur war vor allem die erneute Eskalation des Konflikts
im Nahen Osten nach dem Scheitern des Rahmenabkommens zwischen den USA und
dem Iran. Die Energieexporte der Golfregion durch die Stral3e von Hormus blieben
entsprechend stark eingeschrankt und sanken zuletzt sogar teilweise wieder.
Besonders betroffen waren die Ausfuhren von Erdgas und Mineraldlprodukten. Erdgas
verteuerte sich vor diesem Hintergrund stark. Eine Megawattstunde kostete in Europa
zuletzt rund 77 €. Auch die GroBhandelspreise fur Strom, Diesel und Benzin legten
deutlich zu. Infolge der jungsten Eskalation und der Angriffe auf die bedeutende Ost-
West-Pipeline in Saudi-Arabien stiegen in den letzten Wochen auch die
Rohdlnotierungen wieder stark an. Ein Fass der Sorte Brent kostete zuletzt 121 US-$.
Zusammengenommen liegen die europaischen Energierohstoffnotierungen damit
inzwischen auf dem hochsten Stand seit Beginn des Iran-Konflikts (Exkurs ,Zu dem
jungsten Energiepreisanstieg infolge des anhaltenden Iran-Konflikts").

Kurzbericht: Konjunkturlage
Deutsche Bundesbank, Monatsbericht - September 2026
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Zu dem jungsten Energiepreisanstieg infolge des
anhaltenden Iran-Konflikts

Seit dem Scheitern des Rahmenabkommens zwischen den USA und Iran Ende

Juni stiegen die Preise fiir Energierohstoffe wieder kraftig. Zuvor hatten sie infolge
zunehmender Hoffnungen auf ein rasches Konfliktende spirbar nachgegeben. Am
starksten verteuerte sich seit der neuerlichen Verscharfung des Iran-Konflikts Erdgas.
Auch die GrolRhandelspreise fur Strom und fur Mineraldlprodukte wie Diesel oder
Benzin legten deutlich zu. Der Rohdlpreis zog in den letzten Wochen ebenfalls wieder
stark an.

Europaische Energierohstoffnotierungen Schaubild 1.4
Energierohstoffnotierungen Européischer Energierohstoffpreisindex (HWWI)?
Veranderungen in % 2020 =100, Euro-Basis, wochentlich
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Quellen: LSEG, HWWI und eigene Berechnungen. 1 Terminkontrakt fur das 4. Vj. 2026. 2 Umfasst Preise fur Rohdl, Gas und Kohle. Die Rohstoffe
im HWWI-Rohstoffpreisindex Euroland sind mit ihren Anteilen an den gesamten Rohstoffimporten der EWU-Lander aus Drittlandern gewichtet.

Deutsche Bundesbank

Kurzbericht: Konjunkturlage
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Die europadischen Gaspreise stiegen vor allem aufgrund der anhaltenden
Einschrankungen der Flussiggastransporte (LNG) aus dem Nahen Osten. Eine
Umgehung der Stral3e von Hormus ist fur diese Lieferungen kaum maglich. Die
Fullstande der europaischen Gasspeicher stiegen vor diesem Hintergrund zuletzt nur
langsam. In der kommenden Heizsaison wird Europa daher voraussichtlich auf
aulBergewohnlich umfangreiche Flissiggasimporte angewiesen sein. Die Gaspreise
durften deshalb hoch bleiben. Langere Angebotseinschrankungen stellen zudem ein
Aufwartsrisiko fur die Entwicklung der europaischen Gaspreise dar. Hierauf deuten
auch aktuelle Notierungen auf Termin- und Optionsmarkten hin. Versorgungsengpasse
zeichnen sich derzeit aber angesichts hoher europaischer LNG-Importkapazitaten und
des strukturell gewachsenen globalen LNG-Angebots nicht ab.

Die europaischen Borsenpreise fur Strom legten ebenfalls deutlich zu.

Typischerweise folgen diese eng den Notierungen fur Erdgas. Zusatzlich preistreibend
wirkten in den Sommermonaten ungunstige Witterungsbedingungen, die in einigen
europaischen Landern die Stromerzeugung aus Wasserkraft und Kernenergie dampften.

Die globalen Rohdlmarkte waren im Juli und August trotz des anhaltenden Konflikts
vergleichsweise gut versorgt. Mal3geblich daftr waren vor allem die zeitweise wieder
gestiegenen Rohdlausfuhren aus dem Nahen Osten. So wagten vermehrt Tanker - trotz
der hohen Risiken - die Passage durch die StraRe von Hormus. Zudem wurden in
erheblichem Mal3e Exporte Uber Pipelines umgeleitet. Gleichzeitig blieb die weltweite
Olnachfrage bis zuletzt deutlich gedriickt. In den Sommermonaten war der globale
Olmarkt daher wohl nur noch moderat unterversorgt.V Dazu passt, dass die
weltweiten Roholvorrate zuletzt offenbar nur mafig sanken. Die jungste Eskalation im
Nahen Osten und die Angriffe auf die bedeutende Ost-West-Pipeline in Saudi-Arabien
stellen diese Entwicklungen jedoch zunehmend wieder infrage und liel3en die
Roholnotierungen zuletzt wieder stark steigen.

1 Vgl.: Internationale Energieagentur (2026) sowie U.S. Energy Information Administration (2026).

Kurzbericht: Konjunkturlage
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Speicherbestande von Energierohstoffen Schaubild 1.5

in %
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Quellen: Gas Infrastructure Europe, Haver Analytics, U.S. Energy Information Agency und eigene Berechnungen. 1 Kommerzielle Rohéllagerbestande.
Deutsche Bundesbank

Die Markte fiir Mineraldlprodukte blieben hingegen den gesamten Sommer uber
stark angespannt. Die Ausfuhren von Mineraldlprodukten aus der Golfregion blieben
durchgangig stark eingeschrankt. Zugleich sanken die russischen Exporte von
Mineraldlprodukten infolge ukrainischer Angriffe auf die russische Olinfrastruktur
zuletzt erheblich. In anderen Weltregionen stiel3en Raffinerien verbreitet an
Kapazitatsgrenzen. Die weltweite Produktion konnte die globale Nachfrage daher nicht
vollstandig decken. Fur viele Mineral6lprodukte nahmen die Vorrate infolgedessen
weiter ab, und die Preisaufschlage gegenuber Rohol (Crack Spreads) erreichten
teilweise Allzeith6chststande.

Zusammengenommen liegen die europdischen Energierohstoffpreise damit
inzwischen auf dem hdchsten Stand seit Beginn des Iran-Konflikts. Von den wahrend
der Energiekrise 2021/22 erreichten Niveaus sind sie jedoch insgesamt noch weit
entfernt.?) Fur die kommenden Monate lassen Terminnotierungen insbesondere fir
Rohdl und Mineraldlprodukte wieder etwas niedrigere Preise erwarten. Der zuletzt
wieder eskalierte Konflikt im Nahen Osten legt aber signifikante Aufwartsrisiken fur die
Preisentwicklung nahe. Angesichts niedriger Lagerbestande gilt dies insbesondere fur
Mineraldlprodukte und Erdgas, sowie die damit eng verbundenen europaischen
Strompreise.

2 Vgl. auch: Deutsche Bundesbank (2026a).

Kurzbericht: Konjunkturlage
Deutsche Bundesbank, Monatsbericht - September 2026 17



6 Inflationsrate im August leicht auf 2,9 % gestiegen

Die Preise auf den vorgelagerten Wirtschaftsstufen stiegen zuletzt saisonbereinigt
im Vormonatsvergleich. Das galt sowohl fur die Einfuhrpreise, die bis einschlieRlich Juli
vorliegen, als auch fir die gewerblichen Erzeugerpreise im Inlandsabsatz, die auch
schon fur den August verflugbar sind. Auf beiden Stufen zogen die Energiepreise wieder
merklich an. Bei anderen Gutern schwachte sich die Verteuerung auf der Einfuhrstufe
ab, wahrend sie sich im Inlandsabsatz leicht verstarkte. Im Vergleich zum Vorjahr
erhdhten sich die Einfuhrpreise um 6,8 % und die gewerblichen Erzeugerpreise um

4,6 %.

Die Inflationsrate stieg im August leicht weiter, vor allem wegen héherer
Energiepreise. Die Vorjahresrate des Harmonisierten Verbraucherpreisindex (HVPI)
erhéhte sich im August auf 2,9 %, von 2,8 % im Juli.”) Die Kernrate (ohne Energie und
Nahrungsmittel) betrug weiterhin 2,6 %. Dabei wird die Inflationsrate durch die im Juli
in Kraft getretene gesetzliche Anderung bei der Apothekenversorgung bis Juni 2027 um
rund 0,2 Prozentpunkte erhéht (Kernrate um 0,3 Prozentpunkte). Im
Vormonatsvergleich stieg der HVPI im August saisonbereinigt um 0,3 %. Dies lag zum
Teil an deutlich hoheren Preisen fur Kraftstoffe und Heizél infolge der gestiegenen
GroBhandelspreise. Industrieguiter ohne Energie verteuerten sich ebenfalls spurbar.
Die Preise fur Nahrungsmittel und Dienstleistungen veranderten sich dagegen
insgesamt kaum. Bei Dienstleistungen ist dies auch Preisrickgangen bei
Reiseleistungen einschlie8lich Bahnfahrkarten geschuldet.

7 Die Vorjahresrate des nationalen Verbraucherpreisindex (VPI) stieg ebenfalls von 2,8 % auf 2,9 %.
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Die Inflationsrate diirfte vorerst erh6ht bleiben. Die aktuell starke Verteuerung von
Energie kdnnte sich noch einige Zeit weiter fortsetzen. So deuten die aktuellen
Terminnotierungen darauf hin, dass sich der gegenwartig aul3ergewdhnlich hohe
Preisabstand zwischen Rohol und raffinierten Produkten wie Benzin und Diesel nur
sehr langsam verringern sollte. Zudem bestehen in dieser Hinsicht aufgrund niedriger
Lager- und Speicherbestande durchaus Aufwartsrisken fur die weitere
Preisentwicklung. Auch durften sich allmahlich die indirekten Effekte des jingsten
Energiepreisschubs bemerkbar machen. Héhere Energiepreise schlagen sich meist erst
mit Verzégerung in anderen Komponenten des Warenkorbs des HVPI nieder. Das
hangt unter anderem davon ab, wie schnell Unternehmen mit gestiegenen
Produktions-, Transport- und Vorleistungskosten konfrontiert werden und wie schnell
sie diese an die Haushalte weitergeben.® Zu Beginn des neuen Jahres diirfte die
geplante Gesundheitsreform die Rate fur ein Jahr um rund 0,2 Prozentpunkte erhéhen.
Zusammen mit den Auswirkungen der gesetzlichen Anderung bei der
Apothekenversorgung vom Juli 2026 durfte dies die Inflationsrate im ersten

Halbjahr 2027 vorubergehend um knapp % Prozentpunkt anheben. Langer anhaltend
hohe Preise nicht nur fir Rohél, sondern auch fur Gas und Strom kénnten direkte und
indirekte Effekte verstarken und die Ruckkehr der Inflationsrate zu 2 % verzogern.

In diesem Beitrag wurden Daten bis zum 18. September 2026, 11:00 Uhr, berticksichtigt.

8 Vgl.: Deutsche Bundesbank (2026b).
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Fiskalische Risiken und
Finanzstabilitat:
Reformoptionen fur den
Staaten-Banken-Nexus
Im Euroraum



Der Staaten-Banken-Nexus bleibt im Euroraum eine wesentliche Quelle von Risiken fiir die
Finanzstabilitdt. Er beschreibt die wechselseitige Abhéngigkeit von Staaten und Banken:
Verschlechtert sich die Kreditwlirdigkeit eines Staates, kbnnen steigende Risikoprédmien auf
seine Anleihen Banken belasten, die hohe Bestédnde dieser Titel halten. Umgekehrt kbnnen
Schieflagen von Banken 6ffentliche Haushalte unter Druck setzen, wenn staatliche
Unterstitzung erwartet oder tatsdchlich erforderlich wird. Zwar haben der europdische
Abwicklungsrahmen und die gestérkte Eigenkapitalbasis der Banken das Risiko verringert,
dass Bankenkrisen die éffentlichen Haushalte belasten. Gegentber fiskalischen Risiken
bleiben Banken jedoch weiterhin verwundbar.

Viele Banken im Euroraum halten einen grofSen Teil ihrer staatlichen Forderungen
gegentiber ihrem Heimatstaat. Diese Prdferenz fiir heimische Staatsschuldtitel (Home Bias)
verstdrkt den Staaten-Banken-Nexus. Die regulatorische Privilegierung staatlicher
Forderungen beglinstigt hohe Portfoliokonzentrationen und kann den Home Bias fordern.
Damit fehlen fiir Banken regulatorische Anreize, hohe Forderungen gegentiber einzelnen
Staaten zu vermeiden.

Eine modellbasierte Stresstestanalyse zeigt, dass Banken mit hohen Bestédnden an
Staatsanleihen (berdurchschnittlich belastet werden. Am stérksten sinkt die harte
Kernkapitalquote in den Simulationen bei Instituten mit hohen Bestédnden heimischer
Staatsanleihen. Bei stérker diversifizierten Portfolios fallen die Riickgdnge hingegen geringer
aus.

Angesichts der besonderen Architektur der Européischen Wahrungsunion - einheitliche
Geldpolitik bei nationaler Fiskalpolitik - lassen sich europdische Reformen zur Schwdchung
des Staaten-Banken-Nexus gut begriinden. Der vorliegende Aufsatz erortert
Konzentrationszuschldge und -limite als Instrumente zur Begrenzung hoher Konzentrationen
staatlicher Forderungen. Konzentrationszuschldge wiirden fiir hohe Forderungen gegentiber
einzelnen Staaten Eigenkapitalanforderungen ausldsen. Konzentrationslimite wiirden solche
Einzelforderungen unmittelbar begrenzen. Beide Ansdtze konnten Anreize fiir eine breitere
Streuung der Bestdnde an Staatsschuldtiteln setzen.

Mégliche unerwtinschte Nebenwirkungen kénnten durch sorgfadltige Kalibrierung,
schrittweise Einfiihrung und angemessene Ubergangsfristen begrenzt werden. Neben der
Stdrkung der Finanzstabilitdt sollte die requlatorische Behandlung des Staaten-Banken-
Nexus auch weitere Fortschritte bei der europdischen Bankenunion untersttitzen.
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1 Einleitung

Die globale Finanzkrise von 2008 und die anschlieBende europaische
Staatsschuldenkrise haben gezeigt, dass Verflechtungen zwischen Banken und
Staaten die Finanzstabilitat gefahrden konnen. Im Euroraum fuhrten Zweifel an der
Schuldentragfahigkeit von Staaten zu Problemen im Bankensektor, die infolge
staatlicher Rettungsmalinahmen wiederum auf die Stabilitat der 6ffentlichen Haushalte
zuruckwirkten. Zugleich fuhrte die Bankenkrise zu Belastungen fur die 6ffentlichen
Haushalte, insbesondere dann, wenn staatliche Stutzungsmalinahmen erforderlich
wurden. In mehreren Mitgliedstaaten verstarkten sich Banken- und
Staatsschuldenprobleme auf diese Weise gegenseitig.

Die enge wechselseitige Verflechtung von Banken und Staaten, der sogenannte
Staaten-Banken-Nexus, stellt nach wie vor eine wichtige Quelle systemischer
Risiken fiir das Finanzsystem dar.? Die Forderungen einzelner Banken gegeniiber
bestimmten Staaten sind im Euroraum weiterhin hoch und Ubersteigen haufig ihr
Eigenkapital. Hohe Konzentrationen von staatlichen Schuldtiteln3) einzelner Staaten
erhdhen die Abhangigkeit der Banken von der Bonitat dieser Staaten. Denn eine
Verschlechterung der Bonitat oder Anderungen des allgemeinen Zinsumfelds kénnen
zu erheblichen Wertverlusten bei Staatsschuldtiteln fihren. Je nach bilanzieller und
regulatorischer Behandlung kénnen diese Verluste die Bankbilanzen stark belasten.
Diese Verwundbarkeit kann an Bedeutung gewinnen, weil Hedgefonds und andere
marktorientierte Anlegergruppen seit einiger Zeit starker in Markten fur Staatsanleihen
auftreten. Diese Anleger verfolgen haufig kurzfristige Strategien, die in Stressphasen
prozyklisch wirken und dadurch Preisausschlage an Staatsanleihemarkten vergrél3ern
kénnen.? Zugleich bestehen weitere Ubertragungskanale, Gber die sich Risiken im
Finanzsystem verstarken und grenziberschreitend ausbreiten kénnen. Dazu zahlen
insbesondere Kreditverflechtungen, Refinanzierungsmarkte und Vertrauenseffekte.

1 Vgl. fur eine Beschreibung der Entwicklungen wahrend der Finanzkrise im Euroraum: Deutsche Bundesbank
(2011, 2014a).

2 Vgl. auch: Deutsche Bundesbank (2014b).

3 Unter staatlichen Schuldtiteln oder Staatsschuldtiteln werden im Folgenden alle Forderungen gegenuber
dem Staat verstanden (Staatsanleihen, Buchkredite, Forderungen aus Derivatekontrakten, Garantien).

4 Vgl.: Bank fur Internationalen Zahlungsausgleich (2026) sowie Europaische Zentralbank (2024).
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Der Staaten-Banken-Nexus kann eine sich selbst verstarkende Spirale auslésen.
Zweifel an der Schuldentragfahigkeit eines Staates schwachen Banken, die hohe
Bestande an Staatsschuldtiteln dieses Staates halten. Wenn der Staat die Stltzung
dieser Banken fur notwendig erachtet, belasten die Rettungsmalinahmen wiederum
die 6ffentlichen Haushalte. Dadurch kénnen sich die Zweifel an der
Schuldentragfahigkeit des Staates verstarken. Dabei kann bereits die Erwartung
staatlicher Stitzungsmalnahmen zu einem Vertrauensverlust an den Finanzmarkten
und hoheren staatlichen Finanzierungskosten fuhren. In der Folge droht sich die
Spirale der wechselseitigen Abhangigkeit von Banken und Staaten zu verscharfen:
Weitere Wertverluste bei Staatsschuldtiteln belasten den Bankensektor zusatzlich.
Banken kénnen sich deshalb gezwungen sehen, ihre Kreditvergabe einzuschranken.
Dies kann wiederum die wirtschaftliche Aktivitat dampfen und die 6ffentlichen
Finanzen noch weiter unter Druck setzen.

Die Reformen im Euroraum haben die Verwundbarkeit der Staaten gegentiber
Bankenschieflagen verringert, gleichwohl bleiben Banken fiskalischen Risiken
weiterhin ausgesetzt. Die fiskalische Verwundbarkeit gegenuber Bankenschieflagen
wurde insbesondere durch den europaischen Abwicklungsrahmen verringert. Zudem
hat die seit der Eurokrise deutlich gestarkte Eigenkapitalbasis die Widerstandsfahigkeit
der Banken erhdht. Der europaische Abwicklungsrahmen sieht vor, private Glaubiger
und Anteilseigner an Verlusten zu beteiligen. Gleichzeitig bleiben Banken verwundbar,
wenn sich fiskalische Risiken von Staaten auf den Bankensektor Ubertragen. Eine solide
Fiskalpolitik der Mitgliedstaaten kann diese Risiken erheblich begrenzen. Sie erhéht die
Schuldentragfahigkeit der Staaten und senkt damit die Wahrscheinlichkeit von
Ausfallen bei Staatsschuldtiteln. Vor diesem Hintergrund ist die konsequente
Einhaltung der europaischen Fiskalregeln von zentraler Bedeutung, um tragfahige
Staatsfinanzen abzusichern. Dies gilt insbesondere, weil fiskalische Risiken aufgrund
der Portfoliostruktur der Banken besonders stark auf nationale Bankensysteme
zuruckwirken.
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Banken weisen haufig ausgepragte Portfoliokonzentrationen bei Schuldtiteln ihres
Heimatstaates auf. Diese Praferenz flr inlandische Staatsschuldtitel wird als ,Home
Bias” bezeichnet. Er lasst sich unter anderem durch geringere Informationskosten, eine
groRere Vertrautheit mit den rechtlichen, politischen und administrativen
Rahmenbedingungen des Heimatstaates sowie durch politische Einflussnahme
erklaren.> Der Home Bias ist ein wesentlicher Kanal, (iber den sich die im Staaten-
Banken-Nexus angelegte Risikoverflechtung verfestigt. Er erhéht die bilanzielle
Abhangigkeit der Banken von der Bonitat des Heimatlandes. Zwar kann die Nachfrage
der Banken nach Staatsschuldtiteln ihres Sitzlandes dazu beitragen, die Finanzierung
des Staates auch in angespannten Marktphasen zu stutzen. Diese stabilisierende
Funktion geht jedoch mit einer starkeren wechselseitigen Abhangigkeit einher: Der
betreffende Mitgliedstaat bleibt auf den heimischen Bankensektor als Kaufer seiner
Schuldtitel angewiesen. Gleichzeitig hangen die Banken ihrerseits starker von der
staatlichen Bonitat ab.® Der Home Bias ist jedoch nicht nur auf Informationsvorteile
oder politische Faktoren zuruckzufihren. Vielmehr tragt auch das regulatorische
Rahmenwerk zu seiner Entstehung bei.

Die regulatorische Privilegierung staatlicher Forderungen kann den Home Bias
sowie Konzentrationsrisiken in den Bankbilanzen begunstigen und dadurch den
Staaten-Banken-Nexus verstarken. Nach dem europdischen Regelwerk der Capital
Requirements Regulation (CRR) kdnnen Forderungen gegenuber Mitgliedstaaten, die
auf die jeweilige Landeswahrung lauten, grundsatzlich mit einem Risikogewicht von

0 % angesetzt werden.”) Zudem sind entsprechende Forderungen von den
GroRkreditgrenzen ausgenommen. & Damit unterliegen Staatsschuldtitel einer
requlatorischen Vorzugsbehandlung gegenuber Forderungen an private Schuldner,
deren Kredit- und Konzentrationsrisiken im aufsichtlichen Rahmenwerk grundsatzlich
erfasst werden. Durch die Privilegierung von Staatsschuldtiteln fehlen somit Anreize fur
Banken, den Aufbau umfangreicher Forderungen gegentber einzelnen Staaten zu
vermeiden. So tragt die geltende Regulierung zu konzentrierten Bestanden an
staatlichen Schuldtiteln und zur Verfestigung des Staaten-Banken-Nexus bei. 9

5 Vgl. zur Bedeutung von Informationsfriktionen und Vertrautheit mit heimischen Rahmenbedingungen als
Erklarungsfaktoren fir den Home Bias bei allgemeinen Portfolioentscheidungen: Coeurdacier und Rey
(2013). Fur den spezifischen Zusammenhang zwischen Banken, heimischen Staatsanleihebestanden und
dem Staaten-Banken-Nexus vgl.: Battistini et al. (2014) sowie De Marco und Macchiavelli (2016).

6 Empirische Studien dokumentieren fur die Eurokrise, dass Banken in besonders betroffenen Mitgliedstaaten
ihre Forderungen gegentber dem eigenen Staat in Stressphasen erhéht haben (vgl.: Battistini et al.
(2014) sowie De Marco und Macchiavelli (2016)).

7 Sofern die regulatorischen Voraussetzungen - insbesondere hinsichtlich Wahrung und Refinanzierung -
erfullt sind (Artikel 114 Absatz 4 CRR).

8 Artikel 400 Absatz 1 lit. a) CRR.

9 Zur empirischen Evidenz, dass eine bevorzugte regulatorische Behandlung von Staatsanleihen die Nachfrage
von Banken nach solchen Titeln erhéht vgl. etwa: Bonner (2016) sowie Hulsewig und Steinbach (2026).
Hulsewig und Steinbach (2026) zeigen aulRerdem die beglinstigende Wirkung der regulatorischen
Privilegierung auf 6ffentliche Ausgaben.
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Die besondere Architektur der Wahrungsunion verstarkt die Risiken aus dem
Staaten-Banken-Nexus. In der Wahrungsunion haben die Mitgliedstaaten in der
Wirtschafts- und Finanzpolitik trotz der Koordinierungsmechanismen weitgehende
Entscheidungsautonomie. Gleichzeitig wurde das fur die Geldpolitik zustandige
Eurosystem mit einer weitreichenden Unabhangigkeit ausgestattet und mit einem
klaren Mandat vorrangig auf das Ziel der gemeinsamen Preisstabilitat verpflichtet. Das
Eurosystem leitet seinen Handlungsbedarf aus der Lage im gesamten Euroraum ab.
Fehlentwicklungen in einzelnen Eurolandern fallen daher weniger ins Gewicht. Im
Krisenfall eines einzelnen Mitgliedstaates sind insofern weniger oder schwachere
geldpolitische Reaktionen zu erwarten. Trotz der erheblichen Fortschritte in der
Bankenregulierung stellen die Risiken aus dem Staaten-Banken-Nexus damit auch
mehr als ein Jahrzehnt nach der européischen Staatsschuldenkrise eine zentrale
Herausforderung fur den Euroraum dar. Vor diesem Hintergrund lassen sich
spezifische regulatorische Anpassungen fur die Wahrungsunion gut begrunden, um
den durch den Staaten-Banken-Nexus hervorgerufenen Finanzstabilitatsrisiken zu
begegnen.'9)

Regulatorische Reformen zur Begrenzung des Staaten-Banken-Nexus sollten die
zentralen Funktionen von Staatsanleihen fir die Finanzmarkte nicht ubermaRig
beeintrachtigen. Staatsschuldtitel sind nicht nur ein wesentliches Instrument der
staatlichen Finanzierung, sondern erfullen auch zentrale Funktionen fiur die Stabilitat
und Funktionsfahigkeit der Finanzmarkte. Sie dienen etwa als ReferenzgréR3e fur die
Bewertung zahlreicher anderer Anlageklassen und sind fur Marktliquiditat,
Besicherungsgeschafte und die geldpolitische Transmission von erheblicher
Bedeutung. Regulatorische Eingriffe sollten daher sorgfaltig zwischen den
gewunschten Wirkungen und einer ibermaRigen Einschrankung dieser Funktionen
abwagen. Durch eine schrittweise Einfihrung kénnten die erforderlichen Anpassungen
Uber einen langeren Zeitraum erfolgen, sodass das Risiko von Marktverwerfungen und
substanziellen Beeintrachtigungen moglichst klein gehalten wird.

Bereits in der Vergangenheit gab es Vorschlage, die regulatorische Privilegierung
von Staatsschuldtiteln abzubauen. Der internationale Basler Ausschuss fur
Bankenaufsicht hat sich intensiv mit einer regulatorischen Angleichung von
Forderungen gegenuber staatlichen Emittenten und privaten Schuldnern befasst und
maogliche Reformansatze diskutiert. ' Fur eine grundlegende Anpassung des
regulatorischen Rahmenwerks zugunsten einer Angleichung fand sich allerdings kein
Konsens. Daher durfte eine regulatorische Entprivilegierung von Staatsschuldtiteln auf
globaler Ebene politisch kaum durchsetzbar sein.

10 Vgl.: Nagel und Veron (2024).

11 Neben der Angleichung von privaten und staatlichen Forderungen gibt es auch Vorschlage flr spezifische
Eigenkapitalanforderungen bei staatlichen Schuldtiteln, die sich an der Bonitat des Schuldners
orientieren (vgl.: Basler Ausschuss flr Bankenaufsicht (2017)).
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Uber Konzentrationszuschldge und -limite kénnten (iberméRige Konzentrationen
gegenuber einzelnen Staaten in Bankbilanzen gezielt begrenzt werden. Beide
Ansatze zielen darauf ab, konzentrierte Risiken in den von Banken gehaltenen
Portfolios staatlicher Schuldtitel zu verringern. Konzentrationszuschlage l6sen ab
einem bestimmten Schwellenwert fur Forderungen gegeniber einem einzelnen Staat
Eigenkapitalanforderungen aus. Diese steigen mit zunehmender Hohe der
Konzentration. MalRgeblich ware dabei das Verhaltnis des jeweiligen Engagements zum
harten Kernkapital einer Bank, das zur Verlustabsorption dient. Konzentrationslimite
wurden dagegen eine Obergrenze flur Forderungen gegenuber einem einzelnen Staat
festlegen. Diese beiden Ansatze konnten so die bestehende bankenaufsichtliche
Regulierung erganzen. Damit wirden auch die Anreize fur Banken gestarkt, ihre
Portfolios staatlicher Schuldtitel starker zu diversifizieren. Dadurch kénnte die
Verwundbarkeit der Banken gegenuber Schuldenkrisen einzelner Lander verringert
und der Staaten-Banken-Nexus abgeschwacht werden.

Im Folgenden werden die Risiken aus dem Staaten-Banken-Nexus und
regulatorische Optionen zu seiner Begrenzung diskutiert. Zunachst werden in
Kapitel 2 die Risikokanale des Staaten-Banken-Nexus beschrieben; zudem wird anhand
aufsichtlicher Daten ein Uberblick (iber seine aktuelle Relevanz im Euroraum geliefert.
In Kapitel 3 wird eine Analyse zu den Risikoauswirkungen hoher Konzentrationen
prasentiert. Im weiteren Verlauf wird in Kapitel 4 der bestehende regulatorische
Rahmen erldutert. Kapitel 5 ist ausgewahlten regulatorischen Moéglichkeiten zur
Begrenzung des Staaten-Banken-Nexus, insbesondere Konzentrationszuschlagen und -
limiten, gewidmet. In Kapitel 6 werden die Ergebnisse zusammengefasst und mdgliche
nachste Schritte aufgezeigt.

Fiskalische Risiken und Finanzstabilitat: Reformoptionen fur den Staaten-Banken-Nexus
im Euroraum
Deutsche Bundesbank, Monatsbericht - September 2026 27



2 Der Staaten-Banken-Nexus im Euroraum:
Herausforderung fur die Finanzstabilitat

Die Analyse des Staaten-Banken-Nexus und mdéglicher regulatorischer Ansatze zu

seiner Begrenzung setzt voraus, die zentralen Ubertragungskanile klar zu

unterscheiden. Die Forschung zeigt, dass der Staaten-Banken-Nexus vor allem durch
eine wechselseitige Ruckkopplung zwischen staatlicher Kreditwurdigkeit und der

Solvenz von Banken gepréagt ist (Schaubild 2.1).12)

Wirkungsweise des Staaten-Banken-Nexus

Einschréankung Kreditvergabe, Riickgang
Wirtschaftswachstum und Steuereinnahmen

staatliche Rettungspakete

Bilanzverlust *

EKY

Banken Staaten

Wertverlust von Staatsschuldtiteln

Deutsche Bundesbank

Schaubild 2.1

Staatsver-
schuldung

12 Fur einen Uberblick der Forschungsliteratur vgl.: Ferri und Pesic (2021).
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Fiskalische Risiken kénnen direkt von Staaten auf Banken libergreifen. Zweifel an
der Schuldentragfahigkeit eines Staates lassen Risikopramien auf dessen
Staatsschuldtitel steigen. Dadurch sinken deren Marktwerte, was bei Banken
Bilanzverluste auslésen kann. Dieser Ubertragungskanal war insbesondere wiahrend
der europaischen Staatsschuldenkrise zu beobachten, als hoch verschuldete
Mitgliedstaaten zunehmend das Vertrauen der Marktteilnehmer verloren. Fiskalische
Risiken mussen dabei nicht notwendigerweise vom Zentralstaat ausgehen, sondern
konnen auch auf subnationalen Ebenen des 6ffentlichen Sektors, wie etwa den Landern
und Gemeinden, entstehen (Exkurs ,Verschuldung regionaler und lokaler
Gebietskdrperschaften als Teil der Staatsverschuldung”).
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Verschuldung regionaler und lokaler
Gebietskdrperschaften als Teil der Staatsverschuldung

Der relevante Kreis staatlicher Schuldner ist nicht auf den Zentralstaat beschrankt.
Banken halten regelmal3ig auch Forderungen gegenuber subnationalen
Gebietskorperschaften, etwa Landern, Regionen oder Kommunen, sowie gegenuber
sonstigen offentlichen Stellen. Die CRR III-Vorschriften zu den Kapitalanforderungen
unterscheiden zwar zwischen Zentralstaaten, regionalen und lokalen
Gebietskdrperschaften sowie 6ffentlichen Stellen. Unter bestimmten Voraussetzungen
kénnen Forderungen gegenuber regionalen und lokalen Gebietskérperschaften jedoch
requlatorisch wie Forderungen gegentber dem Zentralstaat behandelt werden. Dies
setzt voraus, dass die betreffenden subnationalen Gebietskdrperschaften tGber eigene
Steuererhebungsbefugnisse verfugen und institutionelle Sicherungsmechanismen
bestehen, die das Ausfallrisiko aus Sicht der Aufsicht wesentlich verringern. In
Deutschland sind Lander und Gemeinden Teil der 6ffentlichen Hand und in ein enges
verfassungs-, haushalts- und finanzverfassungsrechtliches System eingebunden.
Zudem ist die Insolvenz von Gemeinden rechtlich ausgeschlossen; ihre finanzielle
Handlungsfahigkeit wird durch kommunalaufsichtliche Instrumente und féderale
Ausgleichsmechanismen abgesichert. Vor diesem Hintergrund werden Forderungen
gegenuber deutschen Landern und Gemeinden regulatorisch grundsatzlich den
Forderungen gegenuber dem Zentralstaat gleichgestellt. Banken kénnen solche
Forderungen daher im Standardansatz unter den einschlagigen Voraussetzungen mit
einem Risikogewicht von 0 % ansetzen.

Gerade in féderalen Systemen wie Deutschland zeigt sich, dass staatliche Risiken nicht
allein auf der Ebene des Zentralstaats entstehen, sondern auch von subnationalen
Gebietskdrperschaften ausgehen und auf den Bankensektor wirken konnen.
Forderungen gegenuber Gemeinden und Landern bilden einen erheblichen Teil des
Forderungsportfolios deutscher Banken gegenuber 6ffentlichen Haushalten
(Schaubild 2.2). Hieraus kénnen sich eng miteinander verschrankte Effekte ergeben:
Eine hohe Konzentration von Forderungen gegenuber subnationalen
Gebietskdrperschaften erhoht die Verwundbarkeit der betroffenen Banken. Gleichzeitig
kann bei Solvenzproblemen einzelner Gebietskorperschaften der politische und
institutionelle Druck auf die jeweils Ubergeordnete Ebene zunehmen, stabilisierend
einzugreifen. Der Staaten-Banken-Nexus ist daher nicht nur als Beziehung zwischen
Banken und Zentralstaat zu verstehen, sondern kann in féderalen Systemen als
mehrstufiger Nexus zwischen Banken, Kommunen, Landern und Zentralstaat wirken.
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Forderungen deutscher Banken gegentber dem 6ffentlichen Sektor Schaubild 2.2

Stand: Mérz 2026

Einrichtungen des
offentlichen Sektors
4%

Zentralstaaten
35%

Regionale und lokale
Gebietskorperschaften
61%

Deutsche Bundesbank

Far mogliche regulatorische Anpassungen stellt sich zunachst die grundlegende Frage,
auf welcher staatlichen Ebene Risiken erfasst werden sollten. Damit verbunden ist
insbesondere die Klarung, welche 6ffentlichen Schuldner aufsichtsrechtlich als
verbundene Kreditnehmer oder als Teil einer gemeinsamen Risikoeinheit gelten. Ein
europaischer Vergleich zeigt, wie unterschiedlich die aufsichtliche Einordnung ausfallt.
Wahrend deutsche Lander und Kommunen sowie die spanischen Comunidades
Auténomas regulatorisch weitgehend dem jeweiligen Zentralstaat gleichgestellt
werden, gilt dies fur franzdsische und italienische Gebietskorperschaften iberwiegend
nicht. Trotz eigener Steuererhebungsbefugnisse in Frankreich und punktueller
kommunaler Steuersatze in Italien unterliegen sie dort den regularen, strengeren
Risikogewichten fur Gebietskorperschaften. Die heterogenen staatlichen Strukturen
innerhalb Europas erschweren daher eine einheitliche und konsistente regulatorische
Behandlung von Bankforderungen gegenuber subnationalen 6ffentlichen Schuldnern.
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Wenn Banken erhebliche Bestande an betroffenen Staatsschuldtiteln halten, gehen
Wertverluste mit Belastungen fiir das Eigenkapital der Institute einher. Um ihre
Kapitalquoten stabil zu halten, kénnten Banken in der Folge gezwungen sein,
risikogewichtete Aktiva abzubauen, etwa durch eine Einschrankung der Kreditvergabe
an Unternehmen und Haushalte. Dies kann die Kreditversorgung der Realwirtschaft
beeintrachtigen und zugleich Zweifel an der Solvenz weiterer Institute verstarken. )

Umgekehrt konnen auch Risiken im Bankensektor auf den Staat ubertragen werden.
In der Vergangenheit fuhrten Schieflagen grol3er Banken haufig zu staatlichen
Rettungsmalinahmen auf nationaler Ebene. Diese erhdhten die 6ffentliche
Verschuldung und schwachten dadurch die fiskalische Glaubwurdigkeit der betroffenen
Staaten. Mit dem europaischen Abwicklungsrahmen wurde ein Mechanismus fir eine
geordnete Abwicklung ausfallgefahrdeter Banken geschaffen. Er soll die Kontinuitat
kritischer Funktionen sichern und die Inanspruchnahme o6ffentlicher Mittel begrenzen.
Zentral hierfur ist die Verlustbeteiligung von Anteilseignern und Glaubigern, die
vorsieht, dass Verluste zundchst privat getragen werden sollen. Damit soll der
Abwicklungsrahmen den direkten fiskalischen Ubertragungskanal von
Bankenschieflagen auf den Staat schwachen oder unterbrechen. Gleichwohl wird die
Verbindung zwischen Banken und Staaten dadurch nicht vollstandig aufgehoben.
Bankenschieflagen kénnen weiterhin mittelbar auf die Schuldentragfahigkeit von
Staaten wirken, wenn sie Einschrankungen der Kreditvergabe auslésen. Eine
Verknappung des Kreditangebots kann negativ auf die realwirtschaftliche Entwicklung
wirken, was die staatlichen Steuereinnahmen mindern und die staatlichen
Sozialausgaben erhdhen wurde.

Der Staaten-Banken-Nexus kann Risiken fiir die Finanzstabilitat
grenziuberschreitend verstarken. Die europdischen Banken sind Uber den
Interbankenmarkt, gemeinsame Finanzierungsquellen, Derivatepositionen und
wechselseitige Beteiligungen miteinander verbunden. Zudem bestehen Verflechtungen
mit weiteren Finanzintermediaren, etwa Investmentfonds und zentralen
Gegenparteien. Vertrauensschocks kénnen sich so rasch auf andere Banken,
Marktsegmente und Mitgliedstaaten Ubertragen. Wenn die fiskalischen Spielraume
begrenzt sind und Zweifel an der Fahigkeit der Staaten entstehen, die Wirtschaft zu
stutzen und die Einlagen zu sichern, kann zudem das Vertrauen in die Stabilitat ihrer
nationalen Bankensysteme weiter schwinden. Der Staaten-Banken-Nexus stellt somit
nicht nur ein Risiko fur einzelne nationale Bankensysteme dar, sondern kann die
Finanzstabilitat im gemeinsamen Binnenmarkt insgesamt beeintrachtigen.

13 Vgl.: Becker und Ivashina (2018) sowie Dell'Ariccia et al. (2016).
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Einige groRRe europaische Banken halten weiterhin erhebliche Bestdnde an
heimischen Staatsschuldtiteln. Schaubild 2.3 zeigt fir 56 grol3e Institute im Euroraum
das Ausmald des Home Bias und die Verwundbarkeit gegenuber Risiken des
Heimatstaats. Der Home Bias wird am Anteil heimischer Staatsschuldtitel am gesamten
Portfolio staatlicher Schuldtitel gemessen (horizontale Achse). Die Verwundbarkeit
entspricht der Exponierung gegenuber dem Heimatstaat im Verhaltnis zum harten
Kernkapital (CET1; vertikale Achse). ' Bei rund einem Drittel der betrachteten Institute
entfallen mehr als 75 % der gehaltenen Staatsschuldtitel auf heimische Papiere; zudem
weist fast die Halfte der betrachteten Institute (43 %) Forderungen gegenuber dem
Heimatstaat auf, die ihr gesamtes Kernkapital ubersteigen. Ein Portfolio mit hohem
Anteil heimischer Staatsschuldtitel ist nicht zwangslaufig problematisch, wenn diese
Bestande im Verhaltnis zum Kernkapital begrenzt bleiben. Besonders verwundbar
erscheinen daher vor allem jene Institute im oberen rechten Bereich von Schaubild 2.3.
Sie weisen neben einem ausgepragten Home Bias auch eine hohe Konzentration
staatlicher Forderungen relativ zu ihrer Verlustabsorptionsfahigkeit auf.

Forderungen groRer europdischer Banken gegeniiber dem Heimatstaat” Schaubild 2.3
in %, Stand: Juni 2025

Forderungen gegeniiber Heimatland
zum CET1-Kapital

500 P PS
@ Deutschland ()
400 @ Spanien
Frankreich [ ) °
300 . Italien . . . .
Niederlande [ ) ®
L o O °
200 o
o e ¢
100 ' O o P ) : o ®
) g o o -
' e (] ¢ 04
0 20 40 60 80 100

Forderungen gegeniiber Heimatland zu Forderungen gegentiiber Eurolandern (Home Bias)
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dem Heimatstaat in Relation zum CET 1-Kapital und zu den Forderungen gegenuber Eurolédndern.
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14 Das Verhaltnis der Forderungen von Banken gegentber dem Staat zu ihrem harten Kernkapital ist eine
wichtige RisikokenngréRe, da sie die Verwundbarkeit des Bankensektors gegenuber staatlichen Schulden
aufzeigt. Sie misst die Exponierung einer Bank im Verhaltnis zu ihren Verlustabsorptionsmdglichkeiten.
Wenn Staatsschuldtitel das harte Kernkapital deutlich Gbersteigen, kann schon ein moderater
Bewertungs- oder Ausfallverlust die Kapitalposition stark belasten oder sogar die Solvenz gefahrden.
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Eine Aufschliisselung der Forderungen nationaler Bankensysteme gegeniiber dem
jeweiligen Heimatstaat zeigt deutliche Unterschiede zwischen den Mitgliedstaaten
(Schaubild 2.4)."% Der Home Bias ist in nahezu allen groRBen Ldndern des Euroraums
mit Werten von Uber 67 % stark ausgepragt. Der Anteil heimischer Staatsschuldtitel an
den Gesamtaktiva betragt im deutschen und franzésischen Bankensystem jeweils
knapp Uber 4 %, wahrend er bei spanischen Banken im Aggregat bei tUber 10 % und bei
italienischen Banken bei fast 16 % liegt.

Forderungen gegenuiber dem Heimatstaat nach Bankensystemen Schaubild 2.4
ausgewahlter Lander

in %, Stand: 31.03.2026
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15 Vgl. auch: Deutsche Bundesbank (2024).
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Nach Einfihrung des Euro bildete sich der Home Bias zunachst zuriick

(Schaubild 2.5). Ein wesentlicher Grund hierfur war der Wegfall von
Fremdwahrungsrisiken innerhalb des Euroraums, wodurch Investitionen in
Staatsschuldtitel anderer Mitgliedstaaten einfacher und attraktiver wurden. 1)
Allerdings beruhte der Rickgang weniger auf sinkenden absoluten Bestanden als auf
einer Veranderung der relativen Bilanzstruktur: Die Forderungen der Banken
gegenuber ihren Heimatstaaten stiegen zwar weiter, wuchsen jedoch langsamer als die
gesamte Bilanzsumme (Schaubild 2.5, unteres Teilbild). Im Zuge der Finanzkrise 2008
kehrte sich dieser Trend jedoch um: Die Praferenz fur heimische Staatsschuldtitel nahm
deutlich zu. Banken bevorzugten in einem Umfeld erhohter Unsicherheit, sinkenden
Vertrauens in die Finanzmarkte und politischer Einflussnahme vermeintlich sichere,
liqguide und leichter bewertbare Anlagen. Heimische Staatsschuldtitel wurden dabei in
besonderem MaRe bevorzugt.'”) Dies erhdhte die Konzentrationsrisiken in den
Bankbilanzen und verstarkte ihre Verwundbarkeit gegenuber staatlichen Fiskalrisiken.
Ab 2013/14 ging der Home Bias wieder zurulick, begunstigt durch die Beruhigung der
Staatsschuldenkrise, EZB-Malinahmen und Fortschritte in der europaischen
Krisenarchitektur. Seit dem Ende der Nullzinspolitik und der schrittweisen Ruckfiihrung
der Anleihebestande des Eurosystems 2022/23 stiegen die Bestande an
Staatsschuldtiteln in den Bankbilanzen wieder. Gleichzeitig schwachte sich der Home
Bias leicht ab, da Banken vermehrt in ausldndische Staatsschuldtitel investierten. 18
Trotz des zuletzt rticklaufigen Home Bias bleiben die Bestande einheimischer
Staatsschuldtitel weiterhin hoch, insbesondere in einzelnen Eurolandern (Schaubild 2.6).

16 Der Ruckgang des Home Bias nach Einflhrung des Euro war ein allgemein beobachtbares Phanomen im
Anlageverhalten von Investoren des Euroraums (vgl.: De Santis und Bruno (2006)).

17 Vgl. dazu: Acharya und Steffen (2015) sowie Battistini et al. (2014) sowie nachfolgende Ausfihrungen.
18 Siehe hierzu auch: Buch (2026).
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Forderungen des Euro-Bankenmarkts gegenuiber Eurolandern und dem Heimatstaat  Schaubild 2.5
in %
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Mehrere strukturelle, nicht-regulatorische Faktoren lenken das Anlageverhalten
von Banken systematisch in Richtung des Heimatstaates:
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e Informations- und Monitoringvorteile: '® Banken kennen die Fiskalpolitik ihres
Heimatlandes, seine Institutionen und politischen Prozesse sowie den Rechts-
und Abwicklungsrahmen besser. Sie kdnnen Risiken heimischer Staatsschuldtitel
damit genauer einschitzen als Risiken ausléndischer Titel. 20

¢ Implizite heimatstaatliche Garantien: In der Literatur wird betont, dass Banken im
Krisenfall eher mit staatlicher Unterstitzung rechnen, wenn sie stark mit ihrem
Heimatstaat verflochten sind, etwa durch hohe Bestande an heimischen
Staatsschuldtiteln. Grund hierfur sind die hohen volkswirtschaftlichen Kosten
einer Bankeninsolvenz.?" Verfligt der Heimatstaat tber geringe fiskalische
Spielrdume, kann eine allein von ihm finanzierte Rettung als wenig glaubwurdig
erscheinen. Marktteilnehmer kénnten dann mit einer umfassenden
StabilisierungsmalBnahme unter Beteiligung weiterer 6ffentlicher Akteure
rechnen, etwa europaischer Institutionen. Renditesuche kann diesen Effekt
verstarken, weil risikoreichere heimische Staatsanleihen meist hdhere Renditen
bieten.??) Bei schwach kapitalisierten Banken lasst sich dies auch als ,gambling
for resurrection” interpretieren. 23)

e Moral Suasion: Forschungsergebnisse weisen darauf hin, dass Regierungen
- insbesondere in Krisensituationen - gezielt informellen politischen Druck auf
heimische Banken ausuiben, ihre Bestande an inldndischen Staatsschuldtiteln zu
erhéhen, damit die Renditeanstiege begrenzt werden. 24)

Die Bedeutung dieser Faktoren fur den Home Bias spiegelt sich auch in
Selbsteinschatzungen der Institute wider. In einer 2026 von der Europaischen
Kommission durchgefuhrten Konsultation zur Wettbewerbsfahigkeit des
EU-Bankensektors nennen Banken mehrere Grinde fur ihren Home Bias. Dazu zahlen
insbesondere politischer Druck, Uberlegungen zum Geschiaftsmodell sowie die
Wahrnehmung heimischer Staatsanleihen als sichere und hoch liquide Aktiva. 2>)

19 Vgl.: Giannetti und Laeven (2012) sowie Portes und Rey (2005).

20 Dies kann zwar sowohl zu héheren als auch zu niedrigeren heimischen Bestanden fihren; die Erfahrung aus

der europaischen Staatsschuldenkrise, in der Banken gerade in Landern mit Vertrauensverlust ihre
Bestande an heimischen Staatsanleihen ausweiteten, spricht jedoch dafir, dass Informationsvorteile
allein das beobachtete Verhalten nicht erklaren und weitere Motive - etwa implizite
Rettungserwartungen oder ,gambling for resurrection” - eine wichtige Rolle spielten.

21 Vgl.: Acharya et al. (2014) sowie Farhi und Tirole (2018).
22 Vgl.: Acharya und Steffen (2015), Becker und Ivashina (2018) sowie Ongena et al. (2019).
23 Vgl.: Battistini et al. (2014)

24 Vgl. unter anderem: Ongena et al. (2019), De Marco und Macchiavelli (2016), Kliem et al. (2024) sowie Janbaz
et al. (2026).

25 Vgl.: Europdische Kommission (2026).
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Die regulatorische Privilegierung von Staatsschuldtiteln erméglicht den Aufbau
groBer Bestande an heimischen Staatsschuldtiteln, auch wenn diese risikobehaftet
sind. Diese Privilegierung erklart den Home Bias zwar nicht allein, weil die Regulierung
nicht ausschliel3lich inldndische Staatsschuldtitel begunstigt. Es fehlt jedoch eine
wichtige regulatorische Schranke: Erscheinen heimische Staatsschuldtitel aus
politischen, informationsbezogenen oder renditeorientierten Grunden attraktiv, wird
der Aufbau entsprechend hoher Bestande aufsichtsrechtlich nur durch die Leverage
Ratio begrenzt. 2% Die Kombination aus regulatorischen und nicht-regulatorischen
Faktoren kann darUber hinaus Marktdisziplin und Preisbildung verzerren. Ein Abbau
solcher Anreize kdnnte daher zu einer risikogerechteren Bepreisung beitragen.

26 Die Leverage Ratio setzt das Kernkapital einer Bank ins Verhéltnis zu ihrer gesamten Verschuldung, ohne
nach Risikogewichten zu unterscheiden. Staatsschuldtitel mit 0 % Risikogewicht erhéhen daher zwar
nicht die risikobasierten Kapitalanforderungen, gehen aber vollstandig in die Leverage Ratio ein und
werden so Uber diese Kennziffer begrenzt.
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3 Risiken aus hohen Konzentrationen von
Staatsschuldtiteln

Berechnungen im Rahmen eines makroprudenziellen Bankenstresstests zeigen,
dass hohe Konzentrationen von Staatsschuldtiteln die Widerstandsfahigkeit
einzelner Banken sowie des Bankensystems im Euroraum bei einem starken
Risikopramienschock beeintrachtigen kénnen. Die Analyse erfasst sowohl direkte
Marktwertverluste infolge von Schocks auf die Risikopramien von Staatsschuldtiteln als
auch die daraus resultierenden Ansteckungseffekte im Bankensystem (fur eine
ausfuhrliche Darstellung der Methodik siehe Exkurs ,Stresstest-Methodik zur Analyse
der Risiken fur Banken aus hoher Portfoliokonzentration in Staatsschuldtiteln”).
Betrachtet werden zwei Stressszenarien: Im ersten Szenario steigen die
Risikoaufschlage der Staatsschuldtitel der vier grof3ten Euroldnder (idiosynkratisch)
jeweils um 200 Basispunkte. Im zweiten Szenario weiten sich die Risikoaufschlage aller
Eurolander gemaR dem Szenario des EU-weiten Bankenstresstests der EBA 2025 aus. 2”)
Wahrend das erste Szenario landerspezifischen Stress bei Staatsschuldtiteln abbildet,
unterstellt das zweite Szenario einen breiten Vertrauensverlust in Staatsschuldtitel des
Euroraums. Aus den Veranderungen der Risikoaufschlage werden anschlieRend
landerspezifische Verlustraten abgeleitet, die den Wertverlust der Staatsschuldtitel im
jeweiligen Szenario widerspiegeln. Die Verluste werden anhand der Daten zu den
Bestanden an Staatsschuldtiteln schlieRlich auf die Portfolios von 79 Signifikanten
Instituten (SIs) des Euroraums Ubertragen. Zusatzlich werden Ansteckungseffekte Gber
den Interbanken-Kreditkanal modelliert. Die Ergebnisse sind als modellbasierte
Berechnung zum Einfluss von Konzentration bei Staatsschuldtiteln auf Verluste im
Bankensystem zu interpretieren; der tatsachliche Effekt auf die CET1-Quote kann je
nach Bilanzierung, Bewertungskategorie, Absicherung und regulatorischer Behandlung
der Bestande abweichen.

27 Der Anstieg der Risikoaufschlage im EBA-Szenario ist dabei landerspezifisch, das heif3t, die Staatsschuldtitel
mancher Lander erfahren héhere Risikoaufschlage als andere.
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Stresstest-Methodik zur Analyse der Risiken fur Banken
aus hoher Portfoliokonzentration in Staatsschuldtiteln

Grundlage fur die Berechnung von Risiken aus Portfoliokonzentration in
Staatsschuldtiteln fur das Bankensystem (Kapitel 3) sind der Marktrisikostresstest und
das Ansteckungsmodell Banking System Loss der Bundesbank (vgl.: Falter et al. (2021)
sowie Fink et al. (2016)). Der im Folgenden vorgestellte Ansatz ermdglicht eine
umfassende Analyse der Auswirkungen eines Schocks auf Staatsschuldtitel,
einschlieBlich der direkten Verluste und der daraus folgenden Ansteckungseffekte im
Bankensystem.

Zwei Schockszenarien werden betrachtet: (i) ein Anstieg der Risikoaufschlage in Héhe
von 200 Basispunkten bei Staatsschuldtiteln einzelner, grof3er Eurolander
(Deutschland, Frankreich, Italien, Spanien); in der Analyse als idiosynkratischer Schock
bezeichnet; (ii) ein simultaner Schock der Risikoaufschlage aller Eurolander basierend
auf dem Marktrisikoszenario des EU-weiten Bankenstresstests der European Banking
Authority (EBA) 2025."

1 Vgl.: European Banking Authority (2025).
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Auf Basis der Anstiege der Risikoaufschlage werden zunachst die durchschnittlichen
Marktwertverluste je Staatsanleihe untergliedert nach Landern ermittelt. Die Verluste
werden als Prozentsatz des jeweiligen Exposures angegeben (Verlustrate).?) Um die
bankenindividuellen Verluste aus den beiden Szenarien zu berechnen, werden die so
ermittelten Verlustraten anschlie3end mit den fir die Lander des Euroraums
gehaltenen Staatsschuldtiteln der einzelnen Euroraum-SIs aus den Daten der EBA
Transparency Exercise multipliziert.3) AnschlieBend werden die so ermittelten
Marktwertverluste aller Staatsanleihen vom CET1-Kapital abgezogen, wodurch sich ein
Rickgang der CET1-Quote ergibt. Um eine bessere Vergleichbarkeit zu gewahrleisten,
werden die gleichen Verlustraten je Staatsanleihe fur alle SIs verwendet, einschlie3lich
der deutschen SIs.4 Insgesamt werden 79 SIs aus dem Euroraum geschockt, darunter
16 deutsche SIs.?)

Erganzend zu den Marktwertverlusten werden die Ansteckungseffekte Uber den
Kreditkanal zwischen den Banken anhand des ,Banking System Loss"-Modells ermittelt.
Im ,Banking System Loss“-Modell fihren Bonitatsverschlechterungen bei den
kredithehmenden Banken zu Abschreibungen und Wertberichtigungen bei
kreditgebenden Banken, die deren CET1-Kapital reduzieren, sowie zu einer
Veranderung der RWA auf entsprechende Forderungen. Die Ansteckungseffekte fihren
so zu einer weiteren Reduktion der CET1-Quote der Banken. Bei der Bestimmung der
Ansteckungseffekte werden neben den vom Schock betroffenen SIs aus Deutschland
und dem Euroraum auch (deutsche) LSIs berticksichtigt. Mal3geblich fur die Héhe der
Ansteckungseffekte sind jedoch die bereits geschockten SIs.

2 Hierzu werden die Staatsanleihe-Exposures in den IFRS-Portfolios ,Financial assets designated at fair value
through profit or loss” und ,Financial assets at fair value through other comprehensive income”
herangezogen.

3 Zusatzlich zu den beiden vorherigen Portfolios werden auch Staatsexposure im Portfolio ,held for trading”
bertcksichtigt, dessen Anteil unter 20 % bei den betrachteten SIs im Euroraum betragt.

4 Fir deutsche Banken ware aufgrund der detaillierten Datengrundlage eine prazisere Schatzung der Verluste
maoglich. Dies wirde jedoch die Vergleichbarkeit der Ergebnisse innerhalb der SI-Gruppe beeintrachtigen.

5 Die in der EBA Transparency Exercise teilnehmenden Férderbanken im Staatsbesitz sowie die Tochter von
amerikanischen global systemrelevanten Banken werden nicht bertcksichtigt. Auch die deutschen
weniger Signifikanten Institute (LSIs) werden nicht geschockt.
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In beiden exemplarischen Stressszenarien hangt der Riickgang der
Kernkapitalquote vom AusmaR der Konzentration gegeniiber dem Heimatstaat ab.
Im Szenario 1 mit idiosynkratischen Schocks fallt der Rickgang der Kernkapitalquote
bei italienischen Banken mit durchschnittlich 1,8 Prozentpunkten erheblich starker aus,
da heimische Staatsschuldtitel dort knapp 16 % der Bilanzsumme ausmachen
(Schaubild 2.7). Bei franzosischen und deutschen Banken hingegen betragt der Anteil
heimischer Staatsschuldtitel an der Bilanzsumme jeweils etwa 4 %. Entsprechend fallt
der Ruckgang der CET1-Quote im Stressszenario fur Banken aus diesen beiden Landern
mit 0,3 beziehungsweise 0,8 Prozentpunkten deutlich geringer aus. In Szenario 2, in
dem ein breiter Vertrauensverlust in allen Eurolandern unterstellt wird (Schaubild 2.8),
steigen die durchschnittlichen Rickgange der Kernkapitalquote je Bank mit
zunehmender Konzentration der Bestande an heimischen Staatsschuldtiteln. Banken
mit geringer Konzentration (weniger als 50 % des Kernkapitals) erfahren einen
Rluckgang der Kernkapitalquote von 0,4 Prozentpunkten, wahrend Banken mit der
héchsten Konzentration (mehr als 250 % des Kernkapitals) einen Rickgang von

1,3 Prozentpunkten verzeichnen.

Wiirden die betrachteten Banken infolge eines Abbaus regulatorischer Privilegien
ihre Bestande an Staatsschuldtiteln starker diversifizieren, fiele der Rlickgang der
Kernkapitalquoten in den exemplarischen Stressszenarien geringer aus. Um die
Auswirkungen einer starkeren Diversifikation zu ermitteln, betrachtet die Analyse zwei
hypothetische Varianten einer diversifizierten Portfoliozusammensetzung. Die erste
Variante unterstellt, dass Banken mit einer hohen Konzentration heimischer
Staatsschuldtitel ihre Portfolios an die durchschnittliche Landerstruktur aller SIs im
Euroraum anpassen. Die zweite Variante zur Ableitung diversifizierter Portfolios sieht
fur jede Bank dieselbe Portfoliostruktur vor. Dabei entsprechen die Landergewichte des
Portfolios dem jeweiligen Anteil eines Staates an der gesamten Staatsverschuldung
aller betrachteten Eurolander. Je héher die ausstehende Verschuldung eines Landes im
Verhaltnis zu den Ubrigen Staaten ist, desto groRer ist folglich sein Gewicht im
Portfolio. Als hohe Konzentration gilt in dieser Analyse ein Bestand heimischer
Staatsschuldtitel von mehr als 100 % des Kernkapitals.
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In den Simulationen verringern beide hypothetischen Diversifikationsvarianten den
Ruckgang der Kernkapitalquoten im Stresstest deutlich. Bei idiosynkratischen
Schocks (Szenario 1) verringert sich der Riickgang der Kernkapitalquote etwa fur
deutsche Banken von 0,8 Prozentpunkten auf 0,3 Prozentpunkte unter Annahme der
ersten Diversifikationsvariante. In Variante 2 betragt der Riickgang 0,1 Prozentpunkte
(Schaubild 2.7). Auch im zweiten Szenario eines breiten Vertrauensverlusts in alle
Eurolander fallen die Ruickgange der Kernkapitalquoten unter den
Diversifikationsannahmen geringer aus (Schaubild 2.8). Das heil3t, auch wenn das
Vertrauen in alle Eurolander schwinden sollte, mildert Diversifizierung die Verluste fur
Banken ab. Die Verringerung des Ruckgangs der Kernkapitalquote durch Diversifikation
ist dabei umso grol3er, je héher zuvor die Konzentration heimischer Staatsschuldtitel
der jeweiligen Bank war. Lediglich bei Banken mit niedrigen Konzentrationen von unter
50 % des harten Kernkapitals zeigt sich kein Unterschied gegenuber einem Portfolio
ohne Diversifikation.

Durchschnittlicher Riickgang der CET1-Quote von Sls im Euroraum infolge eines Schaubild 2.7
idiosynkratischen Schocks auf Staatsschuldtitel (Szenario 1)”
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Durchschnittlicher Riickgang der CET1-Quote von Sls im Euroraum infolge Schaubild 2.8
eines simultanen Schocks auf Staatsschuldtitel aller Linder (Szenario 2)”
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4 Regulatorische Behandlung von Staatsschuldtiteln

Staatsschuldtitel werden regulatorisch wie sonstige Schuldtitel im Wesentlichen
nach drei Risikoarten beurteilt: Zinsdanderungsrisiken, Bonitatsanderungsrisiken
und Ausfallrisiken. Zinsanderungsrisiken werden dem Marktrisiko zugeordnet, da
Veranderungen des Zinsniveaus den Marktwert von Anleihen unmittelbar beeinflussen.
Die Behandlung von Bonitatsanderungs- und Ausfallrisiken richtet sich danach, ob der
jeweilige Schuldtitel dem Handels- oder dem Bankbuch zugeordnet ist: Im Handelsbuch
werden sie dem Marktrisiko zugeordnet, im Bankbuch als Kreditrisiko erfasst. Daraus
ergeben sich je nach Risikokategorie und Bewertungsansatz unterschiedliche
requlatorische Anforderungen.

Bonitatsanderungs- und Ausfallrisiken von Staatsschuldtiteln im Bankbuch - also
Bestande, die nicht dem kurzfristigen Handel dienen - werden regulatorisch dem
Kreditrisiko zugeordnet. FUr Forderungen gegenuber Zentralstaaten ist in der EU
aufsichtsrechtlich grundsatzlich ein Risikogewicht von 0 % vorgesehen. Daraus ergeben
sich keine risikobasierten Eigenkapitalanforderungen.2®) Fir das Risiko von Verlusten
infolge von Bonitatsverschlechterungen oder Ausfallen fallen somit keine
risikobasierten Eigenmittelanforderungen an. Allerdings werden Bestande von
Staatsschuldtiteln grundsatzlich in der Leverage Ratio bertcksichtigt, sodass sie
zumindest Uber diese nicht-risikobasierte Verschuldungskennziffer kapitalwirksam
begrenzt werden kdnnen.

Auch im GroRkreditregime gelten fiir Staatsschuldtitel weitreichende Ausnahmen.
Far private Schuldner gilt dabei regelmaRig eine Obergrenze von 25 % der Eigenmittel
einer Bank. Forderungen gegenuber Staaten, die im Standardansatz mit einem
Risikogewicht von 0 % behandelt werden, sind von diesen Begrenzungen jedoch
ausgenommen. Dadurch kénnen Banken hohe Forderungen gegenuber einzelnen
staatlichen Emittenten halten, ohne dass diese durch verbindliche
Konzentrationsgrenzen beschrankt werden.

28 Forderungen gegenuber subnationalen Einheiten, wie Bundeslander oder Kommunen, erhalten ebenfalls ein
Risikogewicht von 0 %, wenn sie eine dhnliche Kreditwirdigkeit wie der Zentralstaat aufweisen und ihre
Verpflichtungen faktisch oder rechtlich durch den Zentralstaat garantiert werden (Artikel 115 CRR).
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Der geltende Regulierungsrahmen begrenzt hohe Konzentrationen bei
Staatsschuldtiteln damit nur unzureichend. Eine Anwendung der Grol3kreditgrenze
auch auf Staatsschuldtitel kdnnte Konzentrationsrisiken gegenuber einzelnen Staaten
unmittelbar begrenzen. Abhangig von der jeweiligen Portfoliostruktur der Banken
kénnte sie allerdings zum Teil erhebliche Umschichtungen erforderlich machen.
Risikobasierte Eigenkapitalanforderungen fur Staatsschuldtitel waren demgegentber
ein weniger direktes Instrument zur Begrenzung von Konzentrationsrisiken. Sie
konnten zwar Bonitatsrisiken starker abbilden, hohe Einzelengagements jedoch nur
indirekt verringern.2?) Gegeniiber Staaten mit hoher Bonitat blieben die
Anforderungen aufgrund niedriger Risikogewichte gering, sodass hohe
Einzelengagements kaum begrenzt und Diversifikation kaum gefdrdert wurde.
Insgesamt fehlt dem derzeitigen Regulierungsrahmen somit ein spezifisches
Instrument, das Banken wirksame Anreize zum Abbau hoher Konzentrationen von
Staatsschuldtiteln setzt.

Gleichzeitig sollten Regulierungsansatze die besonderen Funktionen von
Staatsschuldtiteln fur das Finanzsystem berlicksichtigen. Der europaische
Gesetzgeber stuft Staatsanleihen in heimischer Wahrung aller Mitgliedstaaten der
Europaischen Union im Rahmen regulatorischer Liquiditatsanforderungen (Liquidity
Coverage Ratio) als hoch liquide Aktiva ein. Dazu zahlen insbesondere auf Euro
lautende Anleihen von Eurolandern. Banken kdnnen diese Anleihen zur Erfillung der
Liquiditatsanforderungen halten. Zusatzlich dienen Staatsanleihen als liquide Aktiva zur
Absicherung von Liquiditatsabflissen und als Sicherheiten in
Refinanzierungsgeschaften.

29 Risikosensitive Eigenkapitalanforderungen waren mit erheblichen Herausforderungen verbunden. Das
Ausfallrisiko von Staaten ist schwer zu messen, und eine starkere Ratingabhangigkeit konnte abrupte
Anpassungen auslésen. Zudem kénnten steigende Risikogewichte in Stressphasen prozyklisch wirken
und Staatsanleihemadrkte belasten. Angesichts der zentralen Rolle von Staatsanleihen fur
Liquiditatssteuerung, Besicherung und Finanzmarktstabilitat waren solche Reformen politisch und
regulatorisch schwer umsetzbar.
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Die besondere Architektur der Wahrungsunion liefert gute Griinde fiir spezifische
regulatorische Anpassungen beim Staaten-Banken-Nexus im Euroraum. Der
internationale Basler Ausschuss fur Bankenaufsicht hat sich bereits intensiv mit einer
regulatorischen Angleichung von Forderungen gegenuber staatlichen Emittenten und
privaten Schuldnern befasst. Er hat auch moégliche Reformansatze diskutiert. Fur eine
grundlegende Anpassung der Regelungen fand sich bislang jedoch keine Mehrheit.
Eine solche Anpassung hatte regulatorisch induzierte Fehlanreize zugunsten staatlicher
Schuldner verringern oder beseitigen kdnnen. Eine weitreichende Angleichung
erscheint politisch auf globaler Ebene auch weiterhin kaum durchsetzbar. Dies schliel3t
jedoch nicht aus, dass die Europaische Union vor dem Hintergrund der besonderen
institutionellen Architektur des Euroraums gezielte, strengere Anforderungen einfihrt,
die den globalen Regulierungsrahmen erganzen. Realistisch erscheinen hier
MalRnahmen zur Begrenzung von Portfoliokonzentrationenbei Staatsschuldtiteln.
Solche Instrumente wurden potenzielle Fehlanreize zugunsten staatlicher Schuldner,
die durch die aktuelle Regulierung entstehen kénnen, im Vergleich zu einer
weitreichenden Entprivilegierung nicht ganzlich neutralisieren. Die allgemeinen
Marktauswirkungen waren jedoch begrenzter. Die Rolle von Staatsschuldtiteln als
sichere, liquide und breit akzeptierte Aktiva wurde dadurch nicht gefahrdet.
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5 Reformoptionen: Konzentrationszuschlage und
Konzentrationslimite

Fir die Finanzstabilitat sind Reformoptionen sinnvoll, die wirksame Anreize zum
Abbau hoher Konzentrationen von Staatsschuldtiteln setzen.
Konzentrationszuschlage und Konzentrationslimite kénnten hierflir geeignete
Instrumente sein und bestehende Anforderungen erganzen. Beide Ansatze
unterscheiden sich im Ausmal und in der Art des regulatorischen Eingriffs: Wahrend
Konzentrationszuschldge Uber Eigenkapitalanforderungen wirken, setzen
Konzentrationslimite unmittelbar an der zulassigen Hohe einzelner Positionen an.

Konzentrationszuschlage knlipfen bei den Eigenkapitalanforderungen fur
Forderungen gegeniiber Staaten an. Sie I6sen ab einem bestimmten Schwellenwert
Eigenkapitalanforderungen fur Forderungen gegenuber einzelnen Staaten aus. Die
zusatzlichen Eigenkapitalanforderungen steigen dabei mit zunehmender Konzentration
an (Schaubild 2.9). Bemessungsgrundlage ist das Verhaltnis der Forderungen
gegenuber einem Staat zum harten Kernkapital der Bank. Wenn hohe Konzentrationen
mit steigenden Kapitalanforderungen verbunden waren, bestinden fur Banken
6konomische Anreize, hohe Konzentrationen schrittweise abzubauen und ihre
Portfolios breiter zu diversifizieren. Gleichzeitig behielten Banken dabei die Flexibilitat,
die gewiinschte Portfoliostruktur eigenstandig festzulegen.39 Banken mit geringen
Konzentrationen im Verhaltnis zum Kernkapital wirden hingegen keinen zusatzlichen
regulatorischen Anreiz zur Diversifikation erhalten, auch wenn ihr Staatsschuldportfolio
stark auf den Heimatstaat ausgerichtet ist.

30 Siehe unter anderem: Basler Ausschuss fur Bankenaufsicht (2017) sowie Veron (2017).
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Schematische Darstellung von Konzentrationszuschlagen Schaubild 2.9

Hoéhe der Risikogewichtung
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unkritische Portfoliokonzentration

Konzentration in % des CET1-Kapitals

Deutsche Bundesbank

Die Wirksamkeit eines solchen Ansatzes hangt maf3geblich von der konkreten
Kalibrierung der Konzentrationszuschlage ab. Zu niedrige Zuschlage wirden

zusatzliche Kapitalanforderungen verursachen, ohne das Diversifikationsverhalten der
Banken wesentlich zu beeinflussen. Zu hohe Zuschlage kénnten dagegen erhebliche
Anpassungsreaktionen hervorrufen, die Refinanzierungsbedingungen einzelner

Staaten unverhaltnismalRig verschlechtern und dadurch die Erfullung zentraler
Funktionen von Staatsschuldtiteln beeintréchtigen. Kalibrierungsbeispiele mit niedrigen3"
und héheren32) Konzentrationszuschlagen finden sich in der Literatur. Durch eine
schrittweise Einfuhrung kénnten die erforderlichen Anpassungen Uber einen langeren
Zeitraum erfolgen, sodass das Risiko von Marktverwerfungen minimiert wird.

Konzentrationslimite verfolgen dagegen einen starker direktiven Ansatz, indem sie
eine Obergrenze fiir das Engagement gegeniber einzelnen Staaten festlegen. Wird
diese Grenze Uberschritten, missten bestehende Bestédnde reduziert werden, und
zusatzliche Kaufe von Staatsschuldtiteln des betreffenden Emittenten waren nicht mehr
zulassig.33) Gegeniber anreizbasierten Instrumenten stellen sie damit eine deutlich
restriktivere Form der Risikosteuerung in der Regulierung dar.

31 Vgl.: Basler Ausschuss fur Bankenaufsicht (2017).
32 Vgl.: Veron (2017).

33 Konzentrationslimite folgen damit der Idee von bereits existierenden GroRBkreditgrenzen. Deren
Ausgestaltung sieht eine deutlich restriktivere Grenze fur Forderungen gegenuber einzelnen Schuldnern
in Hohe von 25 % des anrechenbaren Eigenkapitals einer Bank vor.
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Je niedriger das festgelegte Limit ausfallt, desto groRer ware der Anteil bestehender
Bestiande, der umgeschichtet werden misste (Schaubild 2.10).34) Wahrend restriktive
Ausgestaltungen erhebliche Portfolioanpassungen ausldsen kénnen, bleibt bei zu
grol3ziigigen Grenzwerten die angestrebte Diversifikationswirkung entsprechend
begrenzt.

Uberschreitungsbetrag bei der Anwendung von Konzentrationslimiten bei Sls” Schaubild 2.10
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Quelle: EBA Transparency Exercise und eigene Berechnungen. * Die dargestellten Uberschreitungsbetrage ergeben sich als Summe der Uberschrei-
tungsbetrage aller Signifikanten Institute (SIs) in den betrachteten Sitzlandern.

Deutsche Bundesbank

Eine starkere Diversifikation der Bestande an Staatsschuldtiteln in Bankportfolios
kdnnte die Nachfrage nach den Schuldtiteln einzelner Staaten verandern. Wenn
heimische Banken mit ausgepragtem Home Bias als verlassliche Kdufer an Bedeutung
verlieren, kann sich dies insbesondere bei Staaten bemerkbar machen, deren
Glaubigerstruktur bislang stark von inlandischen Investoren gepragt ist. Dies kénnte
sich etwa in veranderten Renditeanforderungen, einer starkeren Reaktion auf
Marktbewegungen oder einem hdheren Platzierungsaufwand bei neuen Emissionen
zeigen.

34 Die Forderungen gegenulber dem franzdsischen Staat sind stark bei wenigen heimischen Banken
konzentriert. Lediglich drei der neun betrachteten franzésischen SIs sind von einem der Limite betroffen.
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Die Glaubigerstruktur von Staatsschuldtiteln des Euroraums ist heterogen
(Schaubild 2.11). In der Gesamtbetrachtung des Euroraums stellen Banken als Halter

von Staatsschuldtiteln die gro3te Glaubigergruppe dar, sind insgesamt nicht dominant;
ihr Anteil betragt rund 23 %. Zentralbanken - vor allem durch ihre

Anleihekaufprogramme -, andere Finanzintermediare wie Versicherungen und
Pensionsfonds sowie auslandische Investoren sind ebenfalls wichtige Glaubiger. Da
Staatsschulden somit auf viele unterschiedliche Glaubigergruppen verteilt sind, wirken
sich regulatorische Anderungen fiir Banken nur auf eine Gruppe von Haltern aus.
Wenn Banken in der Folge ihre Bestande umschichten, kénnten grundsatzlich auch
andere Intermedidre als Kaufer von Staatsschuldtiteln auftreten.

Glaubigerstruktur der Staatsschulden des Euroraums nach Sektoren”
in % der Schulden, Stand: Ende 2025

Schaubild 2.11
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6 Fazit

Der Staaten-Banken-Nexus stellt auch nach den Reformen infolge der Finanz- und
Eurokrise ein strukturelles Risiko fur die Finanzstabilitat im Euroraum dar.
Ergebnisse eines makroprudenziellen Bankenstresstests legen nahe, dass hohe
Konzentrationen von Staatsschuldtiteln die Widerstandsfahigkeit von Banken in den
betrachteten Stressszenarien schwachen wirden. Eine starkere Diversifikation der
Bestande an Staatsschuldtiteln verringert in den Simulationen den Ruckgang der
bankenspezifischen CET1-Quoten. Im Gegensatz zu risikogewichteten
Eigenkapitalanforderungen sind Konzentrationszuschldge und Konzentrationslimite
geeignete Instrumente, die wirksame Anreize zur Diversifikation setzen kdnnen.
Daruber hinaus kdnnten sie zu einer Starkung der Marktdisziplin beitragen, indem
Risiken adaquater bepreist werden. Ihre Wirksamkeit hangt jedoch von Kalibrierung,
EinfUhrungszeitraum, Bestandsschutzregelungen und mdéglichen Nebenwirkungen auf
Staatsanleihemarkte ab.

Die Reduzierung hoher Konzentrationen von Staatsschuldtiteln kénnte einen
wichtigen Beitrag zur Weiterentwicklung der institutionellen Architektur der
Bankenunion leisten. Die weiterhin hohen Staatsschuldtitelkonzentrationen in
einzelnen Bankensystemen stellen etwa eine Herausforderung fur die Einfuhrung einer
gemeinsamen europaischen Einlagensicherung (European Deposit Insurance Scheme,
EDIS) dar. Denn dadurch wurden Risiken gemeinschaftlich versichert, die nicht allein
marktbedingt sind. Sie entstehen auch durch regulatorische Privilegien fur staatliche
Schuldner, die von einer risikogerechten Regulierung abweichen. Zudem spielen nicht-
requlatorische Faktoren eine Rolle, die heimische Banken besonders eng mit ihrem
Sitzstaat verbinden. Eine wirksame Begrenzung des Staaten-Banken-Nexus sollte
helfen, weitere Schritte bei EDIS abzusichern und hierfur eine breitere politische
Unterstutzung zu erreichen. Wichtige Grundlagen wurden bereits mit dem
gemeinsamen Abwicklungsrahmen und dem Rahmen flr Krisenmanagement und
Einlagensicherung (Crisis Management and Deposit Insurance Framework, CMDI)
geschaffen.3) Eine wirksame Begrenzung von Konzentrationsrisiken in Bankbilanzen
wurde diese Entwicklung zusatzlich unterstatzen.

35 Im Rahmen der CMDI wurden Einlagen gegentiber anderen unbesicherten Verbindlichkeiten bevorrechtigt,
sodass Verluste fur (gemeinsame) Einlagensicherungssysteme kiinftig erheblich unwahrscheinlicher
werden.
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Fir kiinftige Reformen sind Wirksamkeit, Einfachheit und eine sorgfaltige
Kalibrierung mit Ubergangsfristen zentral. Wirksamkeit und Einfachheit der
Regelungen muissen im Gleichgewicht stehen. Konzentrationszuschlage und -limite
sind transparent, gut kommunizierbar und lassen sich in bestehende Regelwerke (CRR/
CRD) leicht integrieren. Zudem ist eine sorgfaltige Kalibrierung mit angemessenen
Ubergangsfristen erforderlich, um unerwiinschte Nebenwirkungen auf Marktliquiditét,
Refinanzierungskosten der Staaten und die Funktionsfahigkeit der Finanzmarkte zu
vermeiden.

Eine koordinierte europadische Umsetzung kann den Ordnungsrahmen starken und
das Vertrauen in die gemeinsame Wahrung erhéhen. Die Weiterentwicklung des
Rahmens fur Krisenmanagement und Einlagensicherung, die Vollendung der
Bankenunion und Initiativen wie eine Savings and Investments Union bieten dafur eine
Grundlage.
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Die Ertragslage der deutschen Kreditinstitute prdsentierte sich im Jahr 2025 auf einem
bemerkenswert hohen Niveau. Trotz des nach wie vor anspruchsvollen
gesamtwirtschaftlichen Umfelds lagen die Gewinne (Jahrestiberschuss nach Steuern) das
dritte Jahr in Folge weit iber dem langfristigen Durchschnitt.

Das operative Geschdft zeigte sich erneut robust. Mit 172,5 Mrd € (+ 4,1 %) erreichten die
operativen Ertrdge im Berichtsjahr einen neuen Hochststand. Zwar war ein erheblicher Teil
des Anstiegs auf ein einzelnes Institut aus der Gruppe der Grof$banken zurtickzufiihren. Doch
auch ohne diesen Sondereffekt wiére ein neues Rekordniveau erzielt worden, denn die
positive Entwicklung wurde durch eine breite Basis an Instituten getragen.

Trotz der 2025 fortgesetzten Leitzinssenkungen trugen sowohl der Zinsiiberschuss als auch
der Provisionstiberschuss mafSgeblich zur Steigerung der operativen Ertrége bei. Die
Entwicklung im sonstigen betrieblichen Ergebnis leistete ebenfalls einen positiven Beitrag.
Der deutliche Anstieg der Verwaltungsaufwendungen konnte durch die gestiegenen
operativen Ertrdge mehr als kompensiert werden.

Der Netto-Bewertungsaufwand hat sich bei einem GrofSteil der Institute erhoht. Die darin
enthaltenen Abschreibungen und Wertberichtigungen sind in den vergangenen Jahren
angesichts des herausfordernden wirtschaftlichen Umfelds vielfach gestiegen. Bei einem
einzelnen grofSen Institut ergab sich hingegen eine substanziell gegenléufige Entwicklung,
sodass fiir das Bankensystem insgesamt der Netto-Bewertungsaufwand gesunken ist.

Auch 2026 diirfte das gesamtwirtschaftliche Umfeld fiir die deutschen Kreditinstitute
anspruchsvoll bleiben. Neben handels- und geopolitischen Unsicherheiten sowie
strukturellen Herausforderungen der deutschen Wirtschaft gewinnen Bedrohungen der
IT-Sicherheit insbesondere durch Cyber-Angriffe an Bedeutung. Diese Faktoren kénnten die
Ertragslage der Banken belasten. Gleichzeitig bleibt der Wettbewerbsdruck durch
Direktbanken und neue Marktakteure hoch. Dies diirfte den Anpassungsdruck auf Geschdfts-
und Preismodelle erhbhen. Inwieweit dies perspektivisch auch Rickwirkungen auf den Zins-
und Provisionstiberschuss als Ertragsquellen hat, bleibt abzuwarten.

Die Ertragslage der deutschen Kreditinstitute im Jahr 2025
Deutsche Bundesbank, Monatsbericht - September 2026 58



1 Geschaftsumfeld und strukturelle Entwicklungen im
deutschen Bankensektor

Die Konjunktur in Deutschland blieb im Berichtsjahr schwunglos. Fortbestehende
und neu hinzugekommene wirtschafts- und geopolitische Unsicherheiten,
beispielsweise resultierend aus der US-Zollpolitik, dampften das Wirtschaftswachstum.
Strukturelle Wachstumshemmnisse und hieraus resultierende Wettbewerbsnachteile
der deutschen Wirtschaft im internationalen Vergleich bestanden ebenfalls fort.

Die Kreditvergabe zog im Berichtsjahr zwar insgesamt an, verharrte allerdings unter
dem Niveau vorangegangener Jahre. Das Buchkreditgeschaft mit privaten Haushalten
setzte seine Erholung fort, insbesondere im Bereich der Wohnungsbaukredite. Eine
Belebung des Kreditgeschafts mit nichtfinanziellen Unternehmen blieb in dem
schwierigen gesamtwirtschaftlichen Umfeld jedoch aus.

Die gedampfte gesamtwirtschaftliche Entwicklung schlug sich auch in steigenden
Kreditrisiken nieder. Diese realisierten sich allerdings weiterhin geordnet. Deutsche
Banken reagierten vorsorglich mit einer Straffung der Vergaberichtlinien fur alle
Kreditsegmente. ")

1.1 Gesamtwirtschaftliches Umfeld

Das Wachstum der deutschen Wirtschaft blieb in dem von wirtschafts- und
geopolitischen Unsicherheiten gepragten Umfeld des Berichtsjahres verhalten.
Nach dem Riuckgang der Wirtschaftsleistung im Jahr 2023 und einer Stagnation im Jahr
2024 verzeichnete das BIP preis- und kalenderbereinigt im Jahr 2025 lediglich ein Plus
von 0,3 %.2 Neben handelspolitischen Verwerfungen belasteten anhaltende
strukturelle Probleme die exportorientierte deutsche Wirtschaft.® Zu den strukturellen
Belastungsfaktoren zahlen hohe Regulierungsdichte und Burokratiekosten, die Folgen
des demografischen Wandels, darunter Fachkraftemangel und steigende Lohnkosten,

1 Vgl.: Deutsche Bundesbank (2025a, 2025b, 2025c¢, 2026a).
2 Vgl.: Statistisches Bundesamt (2025) sowie Deutsche Bundesbank (2026b), S. 16.

3 Vgl.: Deutsche Bundesbank (2026b), S. 15 und S. 17, Ausschuss fur Finanzstabilitat (2026), S. 1 und S. 5, sowie
Deutsche Bundesbank (2026c¢) S. 13.

Die Ertragslage der deutschen Kreditinstitute im Jahr 2025
Deutsche Bundesbank, Monatsbericht - September 2026 59



vergleichsweise hohe Energiekosten sowie die zunehmende Konkurrenz im
Exportgeschaft, insbesondere aus China.? Handelspolitische Verwerfungen
resultierten insbesondere aus der US-Zollpolitik sowie der generell insgesamt
zunehmend protektionistisch ausgerichteten Weltwirtschaft.>)

Die Inflationsrate in Deutschland war im Berichtsjahr weiter rucklaufig. Gemessen
am Harmonisierten Verbraucherpreisindex (HVPI) belief sie sich im Jahresdurchschnitt
2025 auf 2,3 %, nach 2,5 % im Vorjahr. Die Kerninflationsrate sank ebenfalls spurbar
von 3,2 % auf 2,8 %, lag allerdings weiterhin oberhalb der Gesamtinflationsrate,
getrieben von weiterhin starken Preissteigerungen im Dienstleistungssektor. ®

Angesichts des verbesserten Inflationsausblicks belie der EZB-Rat den
geldpolitisch relevanten Einlagezinssatz in der zweiten Jahreshalfte konstant bei

2 %. Im Vorjahr hatte er den Einlagesatz in vier Zinsschritten ab Juni 2024 um
insgesamt 1 Prozentpunkt auf 3 % zum Jahresende abgesenkt. Im ersten Halbjahr 2025
setze der EZB-Rat die Lockerung des geldpolitischen Kurses zunachst fort: Es folgten
nochmals vier Zinssenkungen um einen weiteren Prozentpunkt. /) Die
Finanzierungskosten der deutschen Kreditinstitute sanken infolge der Zinssenkungen.

Der Abbau der Bilanz des Eurosystems schritt im Berichtsjahr weiter voran. Es
wurden keine Reinvestitionen im Rahmen des Pandemie-Notfallankaufprogramms (
Pandemic Emergency Purchase Programme) mehr getatigt. Reinvestitionen im Rahmen
des Programms zum Ankauf von Vermdégenswerten (Asset Purchase Programme)
waren bereits im Sommer 2023 eingestellt worden. Hierdurch reduzierten sich die fur
geldpolitische Zwecke gehaltenen Wertpapierbestédnde im Jahr 2025 um 538 Mrd €.8)
Im Zuge des Abbaus der Wertpapierbestande erhdhten die Banken in Deutschland ihre
Bestande an Staatsanleihen des Euroraums. Einen nennenswerten Einfluss auf ihre
Finanzierungsbedingungen hatte der Portfolioabbau nach Ansicht der im Rahmen der
regelmaligen Umfrage zum Kreditgeschaft (Bank Lending Survey) befragten Banken
aber nicht.?

4 Vgl.: Deutsche Bundesbank (2026b), S. 17, sowie Deutsche Bundesbank (2026c¢), S. 13.

5 Vgl.: Deutsche Bundesbank (2026b), S. 15, sowie Ausschuss fur Finanzstabilitat (2026), S. 1 und S. 5.
6 Vgl.: Deutsche Bundesbank (2026b), S. 18.

7 Vgl.: Deutsche Bundesbank (2026b), S. 20.

8 Vgl.: Deutsche Bundesbank (2026b), S. 21.

9 Vgl.: Deutsche Bundesbank (2025a).
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Die Bewertungsniveaus an den globalen Aktien- und Anleihemarkten blieben trotz
zwischenzeitlicher Korrekturphasen auf einem hohen Niveau. 9 Anfang April 2025
fihrten die US-Zollankindigungen zu gravierenden Verwerfungen an den Aktien- und
Unternehmensanleihemarkten. Diese Phase hielt jedoch nicht lange an: Die
Aktienmarkte erholten sich prompt, als die US-Regierung ankindigte, eine Vielzahl von
Zollen temporar auszusetzen beziehungsweise als die US-Regierung im weiteren
Verlauf bilaterale Verhandlungen zu den Handelsbeziehungen in Aussicht stellte. ') Mit
der Zeit zeigten sich Marktteilnehmer hinsichtlich weiterer Zollandrohungen
zunehmend unbeeindruckt. Zum Jahresende gaben Quartalszahlen einiger
KI-Unternehmen Anlass zur Sorge um die Angemessenheit ihrer Bewertung. %) Aber
auch dies endete, als Uberraschend hohe Gewinne eines als Indikator fur den KI-Sektor
geltenden US-Technologieunternehmens veréffentlicht wurden. '3 Insgesamt nahm
die Volatilitat an den Finanzmarkten im Jahresverlauf ab und lag zumeist unter dem
langjahrigen Durchschnitt seit 2000. "4

1.2 Bilanzielle und strukturelle Entwicklungen im deutschen
Bankensektor

Die Konsolidierung im deutschen Bankensektor setzte sich auch 2025 fort. Wie
bereits in den Vorjahren gingen sowohl die Anzahl der Kreditinstitute als auch die
Anzahl der Zweigstellen zuriick. ' Der GroRteil des Riickgangs der Anzahl der
Kreditinstitute entfiel mit 25 Abgangen erneut auf die Kreditgenossenschaften. Die
Anzahl der Sparkassen verringerte sich um sieben Institute. Zweigstellen wurden
primar bei den GrolRbanken abgebaut, wenn auch in geringerem Umfang als im
Vorjahr. Auch die Sparkassen und Kreditgenossenschaften reduzierten die Anzahl ihrer
Zweigstellen weiter.

10 Vgl.: Ausschuss fur Finanzstabilitat (2026), S. 7, sowie Deutsche Bundesbank (2026b), S. 37.

11 Vgl.: Deutsche Bundesbank (2025d), S. 8 und S. 9, sowie Deutsche Bundesbank (2025e), S. 104.
12 Vgl.: Deutsche Bundesbank (2026d), S. 101, sowie Ausschuss fur Finanzstabilitat (2026), S. 7.
13 Vgl.: Deutsche Bundesbank (2026d), S. 102.

14 Vgl.: Ausschuss fur Finanzstabilitat (2026), S. 7.

15 Die Gesamtzahl der Kreditinstitute verringerte sich im Jahr 2025 um 39 auf 1 266, die der inlandischen
Zweigstellen um 1 068 auf 16 789.
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Tabelle 3.1: Strukturdaten der deutschen Kreditwirtschaft
Stand am Jahresende

Zahl der Institute V Zahl der Zweigstellen V)

Bankengruppe 2023 2024 2025 2023 2024 2025
Alle Bankengruppen 1340 1305 1266 19488 17 857 16 789
Kreditbanken 242 238 232 4572 3292 2530

GroBbanken 3 3 3 3471 2184 1429

E‘:g;‘i’tl‘jgzg';e" und sonstige 137 133 129 941 943 927

E‘;":L%s:e"e“ auslandischer 102 102 100 160 165 174
Landesbanken 6 6 6 139 138 139
Sparkassen 354 349 342 6 965 6788 6 671
Kreditgenossenschaften 696 671 646 6575 6 389 6228
Realkreditinstitute 7 7 6 31 31 27
Bausparkassen 14 13 13 1186 1202 1176

Banken mit Sonder-, Forder- und
sonstigen zentralen Unterstut- 21 21 21 20 17 18
zungsaufgaben 2

1 Quelle: Bankstellenstatistik, in: Deutsche Bundesbank, Bankenstatistiken, Tabellen der Statistischen Fachreihe
IV. Strukturzahlen, Gesamtinstitute, S. 104. Kreditinstitutsbegriff auf KWG bezogen, insoweit Abweichungen zu
Angaben in der ,Bilanzstatistik” und der ,Statistik der Gewinn- und Verlustrechnungen®”. 2 Einschlie3lich Dz Bank
AG.

Das Wachstum der Buchkredite zog im Berichtsjahr wieder an, nachdem es im
Vorjahr spurbar zuriickgegangen war. Dennoch verharrte die Kreditvergabe unter
dem Niveau friiherer Jahre.'®) Laut den Daten der monatlichen Bilanzstatistik erhdhte
sich das Wachstum des Bestands an Buchkrediten an inlandische Nichtbanken im
Berichtsjahr auf 3,7 %. Gegenuber dem Vorjahr, als das Wachstum auf 1,4 % einbrach,
war damit zwar eine Erholung erkennbar. Die seit 2018 beobachteten Wachstumsraten
von bis zu 6,5 % wurden jedoch erneut deutlich verfehlt.

Ein Uberdurchschnittliches Wachstum der Buchkredite wiesen vor allem die
Landesbanken (+ 12,4 %) sowie die Regional- und sonstigen Kreditbanken (+ 6,0 %) auf.
Auch die Kreditgenossenschaften konnten ihr Buchkreditgeschaft erneut deutlich
ausweiten (+ 3,7 %). Bei den Sparkassen hingegen war das Wachstum im dritten Jahr in
Folge unterdurchschnittlich (+ 2,0 %). Bei den GrolBbanken belief sich das Wachstum
der Buchkredite im Vorjahresvergleich auf 2,4 %.

16 Vgl.: Ausschuss fur Finanzstabilitat (2026), S. 11.

Die Ertragslage der deutschen Kreditinstitute im Jahr 2025
Deutsche Bundesbank, Monatsbericht - September 2026 62



Die Entwicklung wurde insbesondere durch das Buchkreditgeschéaft mit privaten
Haushalten getragen. Dieses setzte seine Erholung fort, vor allem im Bereich der
Wohnungsbaukredite.'”) Die Erholung der Vergabe von Wohnungsbaukrediten an
private Haushalte halt damit bereits seit Sommer 2024 an.'8) Die anhaltende
Nachfrage nach Wohnungsbaukrediten wurde nach wie vor durch den hohen Bedarf an
Wohnraum gestutzt. Daneben wurden die Preise fur Bestandsimmobilien weiterhin als
niedrig wahrgenommen, insbesondere im Vergleich zu den im Jahr 2022 erreichten
Hochststanden. Im ersten Halbjahr 2025 trug zudem das allgemein gesunkene
Zinsniveau weiterhin positiv zur Nachfrageentwicklung bei. '? Vor dem Hintergrund
gestiegener Kreditrisiken und einer gesunkenen Risikotoleranz setzten die Banken in
Deutschland mit Ausnahme des ersten Quartals 2025 allerdings auch die Straffung
ihrer Kreditvergaberichtlinien fur private Wohnungsbaukredite fort. 29)

Eine Belebung des Kreditgeschifts mit nichtfinanziellen Unternehmen blieb aus. 2"
Lediglich im dritten Quartal 2025 nahm das Kreditgeschaft in diesem Segment moderat
zu.2?) Die verhaltene Kreditnachfrage der nichtfinanziellen Unternehmen war auf den
unsicheren Wirtschaftsausblick sowie die Unsicherheiten hinsichtlich der
internationalen Handelspolitik und geopolitischen Lage zuriickzufiihren. 23)
Angebotsseitig setzten die Banken in Deutschland zudem die Straffung ihrer
Vergaberichtlinien auch mit Blick auf Unternehmenskredite fort. Analog zu den
Straffungen bei privaten Wohnungsbaukrediten schlugen sich auch hier gestiegene
Kreditrisiken und eine insgesamt gesunkene Risikotoleranz der Kreditinstitute nieder. %%
Straffungen gegeniber dem Immobiliensektor, dem Verarbeitenden Gewerbe und
dem Baugewerbe/Bau (ohne Immobilien) fielen dabei am stirksten aus.2)

17 Das Wachstum im privaten Wohnungsbaukreditgeschaft lag mit 2,4 % allerdings weiterhin deutlich unterhalb
der wahrend der Niedrigzinsphase beobachteten Werte von bis zu 7,0 %.

18 Vgl.: Deutsche Bundesbank (2025d), S. 11, Deutsche Bundesbank (2025e), S. 14, Deutsche Bundesbank
(2025f), S. 13, sowie Deutsche Bundesbank (2026d), S. 13.

19 Vgl.: Deutsche Bundesbank (2025d), S. 78, Deutsche Bundesbank (2025e), S. 71, Deutsche Bundesbank
(2025f), S. 58, sowie Deutsche Bundesbank (2026d), S. 73.

20 Vgl.: Deutsche Bundesbank (2025e), S. 78, Deutsche Bundesbank (2025f), S. 59, sowie Deutsche Bundesbank
(2026d), S. 73.

21 Vgl.: Deutsche Bundesbank (2026d), S. 75.

22 Vgl.: Deutsche Bundesbank (2025f), S. 59.

23 Vgl.: Deutsche Bundesbank (2025d), S. 80, sowie Deutsche Bundesbank (2026d), S. 76.
24 Vgl.: Deutsche Bundesbank (2025a, 2025b, 2025¢, 2026a).

25 Vgl.: Deutsche Bundesbank (2025b, 2026a).
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Kreditrisiken realisierten sich trotz gestiegener Unternehmensinsolvenzen zwar
weiterhin geordnet, wirkten durch die Straffungen der Vergaberichtlinien aber
dennoch geschaftsbeschrankend. Sie materialisieren sich nach wie vor insbesondere
im Bereich der Gewerbeimmobilienkredite und vor allem bei Banken mit
entsprechenden US-Engagements. Aber auch im Verarbeitenden Gewerbe liegen die
Quoten notleidender Kredite inzwischen auf einem erhéhten Niveau. Die US-Zolle
belasten das Verarbeitende Gewerbe in Deutschland erheblich. 2%

Das Einlagengeschaft mit inlandischen Nichtbanken legte im Berichtsjahr insgesamt
kraftig zu. Wahrend es im ersten Quartal noch leicht riicklaufig war, bauten inlandische
Nichtbanken ihre Einlagenbestinde wahrend des ubrigen Jahres spirbar aus.2”)
Hierdurch stiegen die Einlagenbestande deutscher Banken im Vorjahresvergleich um
insgesamt 3,2 % an. Die Grol3banken wiesen mit 6,3 % den starksten Zuwachs aus.
Auch die Kreditgenossenschaften trugen mit einem Anstieg um 3,8 % merklich zu dem
Einlagenwachstum bei. Die Anstiege bei den Regional- und sonstigen Kreditbanken
betrugen 2,9 % und bei den Sparkassen 2,4 %.

26 Vgl.: Ausschuss fir Finanzstabilitat (2026), S. 2, S. 14 und S. 21.

27 Vgl.: Deutsche Bundesbank (2025d), S. 75, Deutsche Bundesbank (2025e), S. 68, Deutsche Bundesbank
(2025f), S. 55, sowie Deutsche Bundesbank (2026d), S. 66.
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Marktanteilsverschiebungen im Einlagen- und
Kreditgeschaft deutscher Banken im Zeitablauf

Die deutschen Banken profitierten unterschiedlich stark von dem Einlagen- und
Kreditbestandswachstum der vergangenen Jahre. Seit 1999 lassen sich teils deutliche
Marktanteilsverschiebungen zwischen den Bankengruppen erkennen, insbesondere im
Einlagengeschaft mit inlandischen wirtschaftlich unselbststandigen Privatpersonen.

Einige Auslands- und Neobanken traten zuletzt mit gro3en Wachstumsambitionen in
den deutschen Privatkundenmarkt ein beziehungsweise haben ihre Ambitionen seit
ihnrem Markteintritt deutlich ausgeweitet. Hierdurch durfte vor allem der Marktanteil
der Kreditbanken im Einlagengeschaft kiinftig weiter steigen, da diese Banken
vorwiegend der Gruppe der Regional- und sonstigen Kreditbanken sowie den
Zweigstellen auslandischer Banken zuzuordnen sind. Im Wohnungsbaukreditgeschaft
bleiben hingegen weiterhin primar die im Markt schon seit langem etablierten
Sparkassen und Kreditgenossenschaften die Hauptkreditgeber.

Im Folgenden werden die Entwicklungen zunachst mit Blick auf das Einlagengeschaft
und anschlieBend mit Blick auf den Kreditbestand beleuchtet. ")

1 In dem diesem Exkurs zugrunde liegenden langen Betrachtungszeitraum seit 1999 gab es diverse
Einflussfaktoren, die die Einlagen- und Kreditbestandsentwicklung in Deutschland wesentlich
mitbestimmt haben. Hierzu zéhlen die umfangreichen geld- und fiskalpolitischen sowie regulatorischen
MaRnahmen infolge der globalen Finanzkrise und der Coronavirus-Pandemie, die unter anderem tber
Geldmengenaggregate und Zinsentwicklungen das Einleger- und Kreditvergabeverhalten wesentlich
beeinflusst haben. Daneben gab es auch eine Vielzahl struktureller Anderungen im deutschen
Bankensystem. Neben dem Marktaustritt einiger Institute infolge der Finanzkrise kam es durch
Umstrukturierungen und Geschaftsmodellanpassungen zu Umgruppierungen zwischen den
betrachteten Bankengruppen. Gleichzeitig sind neue Marktakteure in den deutschen Bankenmarkt
eingetreten. Ausweitungen von Einlagen- und Kreditbestanden sowie Verschiebungen von Marktanteilen
zwischen den Bankengruppen waren daher nicht immer zwingend strategischer Natur, sondern teils
auch strukturell bedingt. Dies gilt es bei der Einordnung der Ausfihrungen entsprechend zu
berucksichtigen. Wo besonders relevant, wird in diesem Exkurs auf diesen Umstand gesondert
hingewiesen.
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Einlagengeschaft

Die bei deutschen Banken gehaltenen Einlagenbestande inlandischer Nichtbanken?)
haben sich seit 1999 mehr als verdoppelt. Mit 4,5 Billionen € lagen sie Ende 2025 etwa
2,6 Billionen € oberhalb des Wertes von 1999, ein Plus von knapp 138 %.

Mit einer Ausnahme im Jahr 2013 stiegen die Einlagen in der

Jahresbetrachtung stets. Auch wahrend der Niedrigzinsphase hielten die privaten
Haushalte in Deutschland an ihren hohen Einlagenbestanden fest. Die geringe
Renditedifferenz alternativer Anlageformen zu Bankeinlagen bei gleichzeitig
gestiegener Unsicherheit und Risikoaversion bot kaum Anreize, in Idangerfristige oder
alternative Anlageformen umzuschichten. Gestutzt wurden die Einlagenbestande in
diesem Zeitraum zudem durch die geldpolitischen Ankaufprogramme des
Eurosystems. In dem Mal3e, wie das Eurosystem Wertpapiere von inlandischen
Nichtbanken kaufte, fuhrten die Ankaufprogramme zu einem Anstieg der Sichteinlagen
inlandischer Nichtbanken bei Banken. Dartber hinaus durften die Ankaufprogramme
die Verfugbarkeit von Anleihen am Markt verringert haben, wodurch die alternativen
Anlagemoglichkeiten privater Investoren eingeschrankt wurden und damit der Anstieg
der Bankeinlagen ebenfalls begunstigt wurde.

Seit der Zinswende im Jahr 2022 hat der Wettbewerb um Einlagen deutlich
zugenommen. Aufgrund der unterschiedlich starken Zinsweitergabe im Aktiv- und
Passivgeschaft konnten die Banken ihre Bestandsmargen im Kredit- und
Einlagengeschaft ausweiten. %) Damit verbesserten sich die Ertrage aus dem
Zinsgeschaft gegenuber der Niedrig- und Negativzinsphase, in der rucklaufige
Zinsmargen das klassische Einlagengeschaft fur viele Banken zunehmend unattraktiv
machten. > Dies gilt insbesondere fur Banken mit traditionellem Geschaftsmodell, die
sich zu einem sehr grol3en Teil Uber Einlagen des nichtfinanziellen Privatsektors
finanzieren.® Inzwischen planen auch Kreditbanken wieder vermehrt auf Einlagen als
wichtigen Finanzierungsbaustein zurtckzugreifen. Eine attraktive Verzinsung von
Einlagen wird zunehmend zur Gewinnung neuer Kundeneinlagen und damit
potenziellen Ausweitung von Marktanteilen eingesetzt.

2 Diese Position umfasst Einlagen inlandischer Unternehmen und Privatpersonen sowie 6ffentlicher Haushalte.
3 Vgl.: Deutsche Bundesbank (2024a), S. 96 ff., sowie Deutsche Bundesbank (2017).

4 Vgl.: Deutsche Bundesbank (2023a), S. 60.

5 Vgl.: Deutsche Bundesbank (2023b).

6 Vgl.: Deutsche Bundesbank (2024a), S. 78 ff.
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Einlagen von inlandischen Nichtbanken bei deutschen Banken” Schaubild 3.
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Kreditbanken”) vereinten gut die Halfte des seit 1999 beobachteten
Einlagenanstiegs auf sich. Der Zuwachs bei den Kreditbanken belief sich im
betrachteten Zeitraum bis Ende 2025 auf tber 1,3 Billionen € (+ 300 %). Etwa die Halfte
dieses Anstiegs entfiel dabei auf die Grol3banken, ein Drittel auf die Regional- und
sonstigen Kreditbanken sowie knapp 16 % auf die Zweigstellen auslandischer Banken.

Der Markteintritt auslandischer Banken in den deutschen Bankenmarkt trug
maf3geblich zu dem Einlagenanstieg bei den Kreditbanken bei. Die zehn
relevantesten Auslandsbanken vereinten Ende 2025 gut 30 % der Einlagen aller
Kreditbanken auf sich; fast 35 % des gesamten Einlagenanstiegs der Kreditbanken im
Betrachtungszeitraum war auf diese Institute zurickzufihren. Zuletzt sind auch die
Neobanken zunehmend von Relevanz. Ihr Beitrag zum Gesamtanstieg seit 1999 war
allerdings vernachlassigbar.

Die Marktanteile haben sich hierdurch seit 1999 deutlich zugunsten der
Kreditbanken verschoben. Die Kreditbanken dominierten mit fast 40 % zum
Jahresende 2025 den deutschen Markt, wahrend sie 1999 noch einen Marktanteil von
23 % innehatten. Die GroRbanken weiteten hierbei ihren Marktanteil von unter 11 %
auf 19 % aus, die Regional- und sonstigen Kreditbanken von knapp 12 % auf fast 15 %
und die Zweigstellen auslandischer Banken von weit unter 1 % auf 4,6 %.

1

5

7 Grol3banken, Regional- und sonstige Kreditbanken sowie Zweigstellen auslandischer Banken.
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Diese Verschiebung ging primar zulasten der Realkreditinstitute und Landesbanken.
Hierbei spielten auch SchlieBungen und Ubernahmen infolge der Finanzkrise eine
groR3e Rolle. 2025 flossen lediglich vier Institute in die Meldung der Realkreditinstitute
ein, nach fast 30 Instituten im Jahr 1999. Der Marktanteil der Realkreditinstitute sank
hierdurch deutlich von 6,8 % im Jahr 1999 auf gerade einmal 1 % Ende 2025. In der
Gruppe der Landesbanken hat sich die Anzahl der Institute seit 1999 mehr als halbiert.
Auf sie entfiel Ende 2025 ein Marktanteil von lediglich noch knapp 6 %, nach 10,0 %
Ende 1999.

Perspektivisch kénnten auch die Sparkassen und Kreditgenossenschaften durch die
rasante Entwicklung bei den Kreditbanken und angesichts des steigenden
Wettbewerbsdrucks im Einlagengeschaft an Marktanteil verlieren. Derzeit halten sie
allerdings weiterhin einen Marktanteil von insgesamt 47,3 % bezogen auf das
Einlagengeschaft mit inlandischen Nichtbanken. Die Kreditgenossenschaften konnten
ihren Marktanteil bisher etwa auf dem Niveau von 1999 halten. Die Sparkassen
verloren seither nur geringfigig an Marktanteil. Aufgrund ihres Geschaftsmodells sind
beide Bankengruppen traditionell deutlich starker auf Einlagen als
Finanzierungsinstrument angewiesen als Kreditbanken.

Marktanteilsverschiebungen im Einlagengeschaft mit inlandischen Nichtbanken Schaubild 3.2
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Mit Blick auf die Kundensegmente machen die Einlagen inldndischer wirtschaftlich
unselbststandiger Privatpersonen nach wie vor etwa die Halfte aller gehaltenen
Einlagen inlandischer Nichtbanken aus. Insbesondere Grol3banken sowie Regional-
und sonstige Kreditbanken weiteten ihre Marktanteile in diesem Segment splrbar aus.
Seit 1999 konnten die GroBbanken ihren Marktanteil auf fast 15 % mehr als
verdoppeln. Regional- und sonstige Kreditbanken bauten ihren Marktanteil von 14,4 %
auf knapp 21 % ebenfalls deutlich aus. Ausgewahlte Regional- und sonstige
Kreditbanken sowie Zweigstellen auslandischer Banken, darunter vor allem Direkt- und
Neobanken, werben im Markt teils mit deutlich Uberdurchschnittlichen Konditionen um
Kundeneinlagen. Aber auch die GroBbanken planen fur die kommenden Jahre mit
einem erheblichen Wachstum ihrer Privatkundeneinlagen. In Bezug auf die
Preisgestaltung positionieren sich vor allem Institute, welche im deutschen Retail-
Geschaft bisher weniger etabliert sind, mit einer herausfordernden Preispolitik.

Durch die teils gro3en Wachstumsambitionen durfte der Marktanteil der
Kreditbanken bezogen auf Einlagen inldndischer wirtschaftlich unselbststandiger
Privatpersonen perspektivisch weiter steigen. Bereits heute vereinen die
Kreditbanken mit insgesamt fast 40 % den mit Abstand grof3ten Marktanteil in diesem
Segment auf sich (Schaubild 3.3). Bei den Sparkassen und Kreditgenossenschaften
blieb der Marktanteil mit 28,6 % beziehungsweise 22,4 % hingegen analog zur
Entwicklung bezogen auf das gesamte Einlagengeschaft vergleichsweise stabil. Die
Entwicklung ging primar zulasten der Bausparkassen, deren Marktanteil von 28,3 % auf
8,0 % spurbar sank. Dabei ist auch zu berucksichtigen, dass sich ihre Anzahl seit 1999
ebenfalls mehr als halbierte.
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Einlagen inlandischer Unternehmen machen insgesamt weiterhin etwa 30 % aller
Einlagen inlandischer Nichtbanken aus.® Im Betrachtungszeitraum bauten primar
die GroBbanken und Zweigstellen auslandischer Banken ihre Marktanteile bei Einlagen
inlandischer Unternehmen aus. Bei den Gro3banken stieg dieser von 20,5 % auf 28,8 %,
bei den Zweigstellen auslandischer Banken von unter 1 % auf fast 9 %. Der Marktanteil
bei den Regional- und sonstigen Kreditbanken blieb mit gut 11 % vergleichsweise
stabil. Insgesamt vereinen die Kreditbanken damit auch in diesem Segment den mit
Abstand gréRten Marktanteil auf sich (Schaubild 3.3).?) Anders als bei den Einlagen
wirtschaftlich unselbststandiger Privatpersonen erhéhten allerdings auch die
Sparkassen und Kreditgenossenschaften ihre Marktanteile in diesem

Segment insgesamt spurbar. Sparkassen weiteten ihren Marktanteil von 8,7 % auf

15,6 % aus, Kreditgenossenschaften von 7,3 % auf 12,1 %. Die Entwicklung ging auch
hier insbesondere zulasten der Realkreditinstitute, deren Marktanteil 1999 noch 22,0 %
ausgemacht hatte (2025: 2,5 %). Aber auch die Landesbanken buf3ten spurbar an
Marktanteil ein. Mit 13,4 % lag er aber weiterhin leicht oberhalb des Niveaus der
Kreditgenossenschaften.

Marktanteilsverschiebungen im Einlagengeschaft mit inlandischen Nichtbanken Schaubild 3.3
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8 Einlagen inlandischer wirtschaftlich selbststandiger Privatpersonen machen weitere 8,7 % aus, inlandische
sonstige Privatpersonen 5,4 %. Der Rest entfallt auf 6ffentliche Haushalte sowie Organisationen ohne
Erwerbszweck. Aufgrund deren untergeordneter Relevanz werden Einlagen von inldndischen
wirtschaftlich selbststandigen und sonstigen Privatpersonen, 6ffentlichen Haushalten sowie
Organisationen ohne Erwerbszweck vorliegend nicht naher betrachtet.

9 Auch hier durften strukturelle Veranderungen in der Zusammensetzung der Bankengruppen zur Entwicklung
beigetragen haben.
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Buchkreditgeschaft

Buchkredite an inldndische Nichtbanken'9) wurden in den vergangenen Jahren
ebenfalls deutlich ausgeweitet. Ende 2025 belief sich der Buchkreditbestand
gegenuber inlandischen Nichtbanken auf 3,8 Billionen €, ein Plus von fast 39 %
gegenuber 1999.

In den Jahren nach der Finanzkrise blieb die Kreditdynamik zunachst verhalten.'"
Mit der anhaltenden Niedrigzinsphase und den damit einhergehenden zunehmend
gunstigen Finanzierungsbedingungen belebte sich die Kreditvergabe im weiteren
Verlauf zunehmend; besonders dynamisch entwickelte sich dabei die Vergabe von
Wohnungsbaukrediten. Die Kreditvergabe an Unternehmen wurde wahrend der
Coronavirus-Pandemie durch staatliche Hilfs- und Férderkredite gestitzt. 12

Zwischenzeitlich wurden daher teils hohe Wachstumsraten von bis zu 6,5 % im Jahr
2022 verzeichnet. Die seit Mitte 2022 einsetzende wirtschaftliche Abschwachung, hohe
Inflationsraten, gestiegene Kreditzinsen und eine dadurch gedampfte Kreditnachfrage
belasteten die Kreditvergabe in den Folgejahren jedoch. '3 Nach zwei Jahren
unterdurchschnittlichen Wachstums zog die Kreditvergabe 2025 zwar wieder an,
verharrte allerdings weiterhin unter dem Niveau fruherer Jahre.

10 Diese Position umfasst Buchkredite an inlandische Unternehmen und Privatpersonen sowie 6ffentliche
Haushalte.

11 Der Kreditbestand wird neben Tilgungen auch durch Abschreibungen beeinflusst. Abschreibungen durften
das Wachstum des Kreditbestands infolge der Finanzkrise zusatzlich abgeschwacht haben.

12 Vgl.: Deutsche Bundesbank (2020), S. 37.
13 Vgl.: Deutsche Bundesbank (2025g), S. 60.
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Sparkassen und Kreditgenossenschaften verzeichneten besonders hohe Anstiege
ihrer Buchkreditbestande seit 1999. Dies war bei einem Grofteil der Institute zu
beobachten. Der Anstieg bei den Kreditgenossenschaften war relativ gesehen mit
153,5 % sogar deutlich starker ausgepragt als bei den Sparkassen (+ 93,4 %), allerdings
von einem niedrigeren Niveau ausgehend.

Kreditgenossenschaften bauten in dem Zuge ihren Marktanteil im
Buchkreditgeschaft mit inlandischen Nichtbanken deutlich aus. Dieser belief sich
zum Jahresende 2025 auf 21,1 %, nach nur 12,4 % im Jahr 1999. Sparkassen wiesen mit
27,7 % zwar weiterhin einen héheren Marktanteil als die Kreditgenossenschaften aus.
Sie steigerten diesen seit 1999 allerdings weniger deutlich: 1999 belief sich ihr
Marktanteil bereits auf 21,4 %.
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Die Regional- und sonstigen Kreditbanken steigerten ihren Buchkreditbestand
gegenuber inlandischen Nichtbanken ebenfalls deutlich (+ 128,6 %). Hierzu trugen
absolut gesehen vor allem zwei Direktbanken bei, darunter eine Auslandsbank. Aber
auch die Ubrigen Regional- und sonstigen Kreditbanken verzeichneten teils deutliche
Zuwachse gegenuber 1999. Daneben war der Anstieg bei den GroRbanken ebenfalls
nicht unerheblich (+ 32,7 %).14

Die Kreditbanken vereinen mit 28,3 % insgesamt weiterhin den gréRBten Marktanteil
auf sich. Vor allem die Regional- und sonstigen Kreditbanken weiteten ihren
Marktanteil seit 1999 spurbar aus. Er belief sich zum Jahresende 2025 auf 13,0 % und
lag damit sogar Uber dem Marktanteil der GroBbanken (12,4 %), der seit 1999
insgesamt leicht rucklaufig war.

Realkreditinstitute verloren im Buchkreditgeschaft hingegen infolge der seit 1999
erfolgten SchlieBungen und Umstrukturierungen stark an Bedeutung. Ihr
Marktanteil belief sich zum Jahresende 2025 auf lediglich 2,8 %, nach 18,5 % im Jahr
1999. Auch der Marktanteil der Landesbanken war rucklaufig. Er hat sich seit 1999 fast
halbiert, belief sich Ende 2025 allerdings weiterhin auf 7,7 %.

14 Bausparkassen wiesen einen Anstieg um 105,1 %, Banken mit Sonder-, Férder- und sonstigen zentralen
Unterstutzungsaufgaben sogar um 161,1 % aus. Letzterer ist neben statistischen Griinden primar durch
staatlich initiierte Forder- und StitzungsmaRBnahmen bedingt, darunter die Hilfsprogramme wahrend
der Coronavirus-Pandemie sowie die staatlichen Stitzungskredite an Energieversorgungsunternehmen
im Jahr 2022 und die Ausweitung 6ffentlicher Frderprogramme fir Klimaschutz, Wohnungsbau und
Infrastrukturinvestitionen. Bei den Realkreditinstituten und Landesbanken war der Buchkreditbestand
- getrieben durch die Veranderungen der Zusammensetzung der jeweiligen Bankengruppen infolge der
Finanzkrise - hingegen stark ricklaufig (- 77,4 % beziehungsweise - 21,4 %).

Die Ertragslage der deutschen Kreditinstitute im Jahr 2025
Deutsche Bundesbank, Monatsbericht - September 2026 73



Marktanteilsverschiebungen im Buchkreditgeschaft mit inlandischen Nichtbanken Schaubild 3.5
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Kredite an inldandische Unternehmen und Privatpersonen machten Ende 2025 uber
80 % des Gesamtkreditbestands gegeniiber inlindischen Nichtbanken aus. ' Mehr
als die Halfte davon entfallt auf Kredite fur den Wohnungsbau. Uber 70 % dieser
Kredite wiederum sind Wohnungsbaukredite an inlandische wirtschaftlich unselbstst
andige und sonstige Privatpersonen.

Im Wohnungsbaukreditgeschaft mit inlandischen Unternehmen und Privatpersonen
sind weiterhin primar die im Markt schon seit langem etablierten Sparkassen und
Kreditgenossenschaften die Hauptkreditgeber. Insbesondere die
Kreditgenossenschaften konnten ihren Marktanteil deutlich ausbauen. Dieser belief
sich zum Jahresende 2025 auf 26,4 %, nachdem er 1999 noch unter 15 % lag.
Sparkassen bauten ihren Marktanteil im Wohnungsbaukreditgeschaft mit inlandischen
Unternehmen und Privatpersonen ebenfalls weiter aus. Mit einem Marktanteil von

32,7 % sind sie damit mit Abstand Hauptakteur in diesem Segment.

Die Kreditbanken hatten Ende 2025 im Wohnungsbaukreditgeschaft einen
Marktanteil von 23,2 %. Sie bauten diesen seit 1999 damit insgesamt nur leicht aus.
Bei den Grol3banken blieb der Marktanteil insgesamt nahezu unverandert bei 13,8 %,
Regional- und sonstige Kreditbanken weiteten ihn nur leicht auf 9,2 % aus.

15 Kredite an inlandische 6ffentliche Haushalte waren hingegen von untergeordneter Bedeutung fur die
Wettbewerbssituation, weshalb diese vorliegend nicht naher beleuchtet werden.
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2 Ertragslage, Profitabilitat und Wirtschaftlichkeit

Die Ertragssituation der deutschen Kreditinstitute blieb auch im aktuellen
Berichtsjahr sehr komfortabel. Das operative Geschaft war trotz des Geschaftsumfelds
robust. Die operativen Ertrage konnten ausgehend von dem im langfristigen Vergleich
bereits hohen Vorjahresniveau nochmals teils deutlich gesteigert werden.
Insbesondere die Regional- und sonstigen Kreditbanken, die Kreditgenossenschaften
sowie die Sparkassen erzielten neue Rekordwerte mit Blick auf ihre operativen Ertrage.

Obwohl der Jahresuberschuss vor Steuern im Berichtsjahr primar bei den
GroRBbanken deutlich anstieg, wiesen fast alle Bankengruppen 28 weiterhin
Jahresuberschisse deutlich oberhalb der jeweiligen langfristigen Mittel aus.
Rickgange im Vergleich zum Vorjahr resultierten bei den meisten Bankengruppen vor
allem aus Anstiegen des Netto-Bewertungsaufwands sowie Verschlechterungen des
aullerordentlichen Ergebnisses, weniger aus einem rucklaufigen operativen Geschaft.
Anstiege des Netto-Bewertungsaufwands sind vor dem Hintergrund des schwierigen
makrodkonomischen und geopolitischen Umfelds zu sehen. Im Vergleich zu friheren
gesamtwirtschaftlichen Schwachephasen bleibt der Netto-Bewertungsaufwand fur das
Bankensystem insgesamt bisher allerdings noch auf einem vertretbaren Niveau. Die
Entwicklung des Saldos der anderen und aul3erordentlichen Rechnung wurde primar
durch einzelne Institute getrieben.

28 GrolBbanken, Regional- und sonstige Kreditbanken, Zweigstellen auslandischer Banken, Landesbanken,
Sparkassen, Kreditgenossenschaften sowie Banken mit Sonder-, Férder- und sonstigen zentralen
Unterstutzungsaufgaben.
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Methodische Erlauterungen zur GuV-Analyse

Die vorliegenden Ergebnisse aus der Gewinn- und Verlustrechnung (GuV) beruhen

auf den veroéffentlichten Jahresabschliissen der Einzelinstitute gemaf den Vorgaben
des Handelsgesetzbuches und der Verordnung uber die Rechnungslegung der
Kreditinstitute. Sie unterscheiden sich sowohl hinsichtlich der Konzeption als auch der
Ausgestaltung und der Abgrenzung von den international Ublichen
IFRS-Rechnungslegungsstandards fur kapitalmarktorientierte Bankengruppen, sodass ein
Vergleich der jeweiligen Geschaftsergebnisse oder bestimmter Bilanz- und
GuV-Positionen zwischen dem nationalen und internationalen Rechnungslegungsrahmen
aus methodischer Sicht nicht moglich ist. Aus Grinden der Vergleichbarkeit innerhalb
Deutschlands empfiehlt sich fur Zwecke der Ertragsanalyse die Betrachtung der
Einzelabschlusse.

Ab dem Berichtsjahr 2025 wird fir das bilanzielle Eigenkapital und die Bilanzsumme
ebenfalls auf die Einzelabschliisse abgestellt. Bisher wurden diese Grof3en nicht den
Jahresabschltissen entnommen, sondern als jahresdurchschnittliche Werte auf der
Grundlage der Gesamtinstitutsmeldungen zur monatlichen Bilanzstatistik bestimmt.

Zum Berichtskreis der GuV-Statistik gehoren samtliche Banken, die Monetare
Finanzinstitute (MFI) sind, die die Definition eines Kreditinstituts gemaf der
Kapitaladdquanzverordnung (CRR) nach Artikel 4 Absatz 1 Nummer 1 Verordnung
(EU) Nr. 575/2013 erfullen und ihren Sitz in Deutschland haben. Zweigstellen
auslandischer Banken, die von den Vorschriften des 8 53 KWG befreit sind, Banken in
Liquidation sowie Banken mit einem Geschaftsjahr unter zwolf Monaten
(Rumpfgeschaftsjahr) bleiben bei dieser Ertragsanalyse unbertcksichtigt. Die
Zuordnung der Einzelinstitute zu den Bankengruppen erfolgt analog zur Zuordnung
gemal der Bankenstatistik.

Mit Beginn der Wahrungsunion 1999 ist der flr die Geldmengenberechnung und
monetadre Analyse mal3gebliche Berichtskreis von der Europaischen Zentralbank
einheitlich fur den gesamten Euroraum festgelegt und als MFI-Sektor bezeichnet
worden. In Abweichung zum bis dahin fur die Analyse der Bundesbank mal3geblichen
Berichtskreis gehdren dazu auch Bausparkassen. Wenn nicht explizit ein anderer
Zeitraum erwahnt ist, umfassen die Berechnungen zum léngerfristigen
Durchschnitt die Jahre seit Beginn der Wahrungsunion, das heil3t von 1999 bis 2025.
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2.1 Jahresuiberschuss vor Steuern

Der Jahresiiberschuss vor Steuern2? erreichte aggregiert mit 52,3 Mrd € im
Berichtsjahr im dritten Jahr in Folge ein hohes Niveau. Im Verhdltnis zur
Bilanzsumme lag er mit 0,55 % in der Gesamtbetrachtung weiterhin deutlich oberhalb
des langfristigen Mittels. Zudem wurde hiermit ein neuer Hochstwert erreicht, der den
Rekordwert des Vorjahres nochmals leicht Ubertraf (+ 0,9 Mrd € beziehungsweise
+1,8 %).

Die Steigerung des Jahresuberschusses war jedoch keineswegs flachendeckend,
sondern vielmehr primar auf eine GroRBbank zuriickzufihren. Die Gro3banken trugen
4,6 Mrd € (+ 52,1 %) zum Gesamtanstieg gegenuber 2024 bei und verzerrten damit das
Bild nach oben. Ursachlich war ein deutlich verbessertes operatives Ergebnis vor allem
bei einem Institut. Zum Gesamtbild gehort ebenfalls, dass fast alle Gbrigen
Bankengruppen 39 teils deutliche Riickgédnge im Vorjahresvergleich verzeichneten.
Besonders ausgepragt war dies bei den Landesbanken (- 1,2 Mrd € beziehungsweise

- 30,3 %), aber auch der Ruckgang bei den Regional- und sonstigen Kreditbanken fiel
spurbar ins Gewicht (- 1,0 Mrd € beziehungsweise - 9,5 %). Bei den Sparkassen sank der
Jahresuberschuss um 0,7 Mrd € beziehungsweise 4,5 %, bei den
Kreditgenossenschaften um 0,3 Mrd € beziehungsweise 3,8 %. Auch auf
Einzelinstitutsebene war das Bild recht gemischt: Nur etwas mehr als die Halfte der
betrachteten Institute wies einen gleich gebliebenen oder gestiegenen
Jahresuberschuss aus, alle Gbrigen einen mindestens leichten Rickgang. 3"

Dennoch bewegten sich die Jahresliberschisse auch in der
Bankengruppenbetrachtung weiterhin auf einem im langfristigen Vergleich
komfortablen Niveau. Hierzu haben das seit dem Ende der Niedrigzinsphase
gunstigere Zinsumfeld, Zinsabsicherungsgeschafte sowie die Belebung des
Wertpapiergeschafts und hierdurch gesteigerte Provisionsertrage wesentlich
beigetragen.

29 Operative Ertrage abzlglich Verwaltungsaufwendungen und Netto-Bewertungsaufwand zuztiglich Saldo der
anderen und auBerordentlichen Rechnung. Im Folgenden meint ,Jahrestberschuss" den
Jahrestberschuss vor Steuern.

30 Die Banken mit Sonder-, Forder- und sonstigen zentralen Unterstiitzungsaufgaben wiesen einen leichten
Anstieg ihres Jahresuberschusses aus, der jedoch in der Gesamtbetrachtung nicht ins Gewicht fiel.

31 Bei den Sparkassen wiesen 164 der insgesamt 341 betrachteten Institute und bei den
Kreditgenossenschaften 352 der insgesamt 643 Institute einen gesteigerten Jahresiberschuss aus.
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Das operative Geschaft blieb auch im aktuellen Geschaftsjahr robust. Der im
Berichtszeitraum beobachtete Anstieg der operativen Ertrage glich die gleichzeitig
gestiegenen Verwaltungsaufwendungen im Aggregat mehr als aus. Dies gilt
unabhangig von der Entwicklung bei den Grol3banken und insbesondere fur die
Kreditgenossenschaften sowie die Regional- und sonstigen Kreditbanken.

In der Gesamtbetrachtung war der Netto-Bewertungsaufwand zwar rucklaufig und
trug damit insgesamt zur Stabilisierung des Jahresuiberschusses bei. Dies war
allerdings durch die Entwicklung bei einem weiteren Institut in der Gruppe der
GroBbanken getrieben und steht im Gegensatz zum Anstieg in der Bankengruppen-
und Einzelinstitutsbetrachtung.

Belastet wurde der Jahresiiberschuss in der Aggregatsbetrachtung zudem durch
das auBRerordentliche Ergebnis einzelner Institute. 2024 hatte dieses aufgrund von
Sondereffekten in der Gruppe der Grol3banken sowie der Regional- und sonstigen
Kreditbanken noch wesentlich zu einem Anstieg des Jahresiberschusses beigetragen.
Die aktuelle Entwicklung war erneut stark durch einzelne Institute getrieben.

Jahresiiberschuss vor Steuern der Kreditinstitute” Schaubild 3.7
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Tabelle 3.2: Wichtige Ertrags- und Aufwandspositionen fiir einzelne Bankengruppen 2025 P)

in % der operativen Ertrage

Regionalban-

Alle ken
Banken- GroR-  und sons- Spar- | Kreditge
grup- ban- tige Landes- kas- nossen-
Position pen ken Kreditbanken banken sen schafter
ZinsUberschuss 63,7 52,0 54,0 65,6 711 72
Provisionsuberschuss 25,3 331 24,8 15,7 26,7 2:
Nettoergebnis des Handelsbestandes 6,6 13,8 11,1 12,9 0,0 (
Sald_p der sonstigen betrieblichen 4,4 11 10,2 58 21 ,
Ertrdge und Aufwendungen
Operative Ertrage 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 10(
gggememe Verwaltungsaufwendun- _504 648 556 586 -578 6
davon:
Personalaufwand -30,7 -293 - 26,1 -288 -347 -3
gggere Verwaltungsaufwendun- _287 -354 _294 _298 -230 Y
Bewertungsergebnis -6,9 -2,1 -83 -10,7 -7,6 - ¢
Saldo der anderen und aul3erordentli- 34 3,0 -10,9 ~73 05 1

chen Ertrage und Aufwendungen

2.1.1 Operative Ertréage und ihre Komponenten

Die operativen Ertrage 32 erreichten mit 172,5 Mrd € und 1,8 % der Bilanzsumme im
Berichtsjahr ein neues Rekordhoch. Ausgehend von einem im langfristigen Vergleich

bereits hohen Niveau stiegen sie gegenuber dem Vorjahr nochmals deutlich an
(+4,1 %). Zwar wurde fast die Halfte des Gesamtanstiegs der operativen Ertrage durch

ein Institut aus der Gruppe der Gro3banken erwirtschaftet. Aber auch ohne diesen

Effekt ware ein neues Rekordniveau erzielt worden. Denn die Entwicklung wurde durch
die breite Masse der Institute getragen: 900 aller betrachteten 1 171 Institute konnten
ihr Niveau aus dem Vorjahr entweder halten oder steigern.

32 Summe aus Zinstberschuss, Provisionsuberschuss, Nettoergebnis des Handelsbestandes und Saldo der

sonstigen betrieblichen Ertrage und Aufwendungen.
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Insbesondere die Sparkassen, Kreditgenossenschaften sowie Regional- und
sonstigen Kreditbanken wiesen operative Ertrage im Verhaltnis zur Bilanzsumme
aus, die hoher als im Gbrigen Bankensystem waren. Bei den Sparkassen lagen diese
mit 2,7 % sogar leicht oberhalb ihres langfristigen Mittels. Die Kreditgenossenschaften
wiesen operative Ertrage im Verhaltnis zur Bilanzsumme von 2,4 %, die Regional- und
sonstigen Kreditbanken von 2,1 % aus und damit jeweils etwas unterhalb ihrer
langfristigen Durchschnitte.

Operative Ertrdge der Kreditinstitute” Schaubild 3.8
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Die Kreditgenossenschaften verbesserten ihr operatives Geschaft im
Vorjahresvergleich deutlich. Sie steigerten ihre operativen Ertrage um 1,4 Mrd €

(+ 5,0 %) und konnten damit den Anstieg ihrer Verwaltungsaufwendungen deutlich
Uberkompensieren. Der Anstieg resultierte dabei primar aus dem Zinsgeschaft. Das
Bild war auch auf Einzelinstitutsebene sehr eindeutig: 540 der betrachteten

643 Kreditgenossenschaften konnten das Niveau ihrer operativen Ertrage vom Vorjahr
steigern.

Die Regional- und sonstigen Kreditbanken verbesserten ihr operatives Geschaft
ebenfalls spurbar. Sie steigerten ihre operativen Ertrage um 1,9 Mrd € (+ 5,4 %) und
konnten damit den Anstieg ihrer Verwaltungsaufwendungen ebenfalls
Uberkompensieren. Hierzu trugen vor allem der Provisionsuberschuss und das
sonstige betriebliche Ergebnis bei. Aber auch der Zinsuberschuss konnte merklich
gesteigert werden. In der Einzelinstitutsbetrachtung war das Bild allerdings gemischt:
68 der insgesamt 119 Institute, und damit lediglich etwas mehr als die Halfte, wiesen
gestiegene operative Ertrage aus.
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Die Sparkassen konnten ihr operatives Geschaft auf dem Vorjahresniveau
stabilisieren. Der Anstieg ihrer operativen Ertrage federte den gleichzeitigen Anstieg
ihrer Verwaltungsaufwendungen vollstandig ab. Auf Einzelinstitutsebene war das Bild
ahnlich eindeutig wie bei den Kreditgenossenschaften: Einen Anstieg ihrer operativen
Ertrage wiesen 259 der insgesamt 341 betrachteten Sparkassen aus und damit knapp
80 %.

Insgesamt leisteten sowohl der Zinstiberschuss als auch der Provisionsuberschuss
einen wesentlichen Beitrag zur Verbesserung der operativen Ertrage. Je nach
Bankengruppe fiel entweder der Anstieg des Zinsuberschusses oder der des
Provisionsuberschusses starker ins Gewicht.

Der Zinsuberschuss stellt weiterhin die wichtigste Ertragskomponente der
deutschen Kreditinstitute dar. Auf ihn entfallen in der Gesamtbetrachtung nach wie
vor knapp zwei Drittel der operativen Ertrage. Bei den Sparkassen und
Kreditgenossenschaften beldauft sich der Anteil sogar auf Uber 70 %, bedingt durch
ihren Fokus auf das klassische Einlagen- und Kreditgeschaft. Sparkassen und
Kreditgenossenschaften erwirtschafteten mit 30,1 Mrd € beziehungsweise 21,5 Mrd €
zusammen auch im aktuellen Berichtsjahr fast die Halfte des Zinsuberschusses des
deutschen Bankensystems.

Der Provisionsiiberschuss gewinnt jedoch fur deutsche Kreditinstitute zunehmend
an Bedeutung. Auf ihn entfallen inzwischen gut 25 % der operativen Ertrage.
Insbesondere bei den Landesbanken, den Regional- und sonstigen Kreditbanken sowie
den Sparkassen hat sich der Anteil im Vorjahresvergleich leicht erhéht. Bei den
Kreditgenossenschaften war er hingegen etwas rucklaufig.

Auch das sonstige betriebliche Ergebnis trug im Berichtsjahr merklich zur
Steigerung der operativen Ertrage bei. Sein Beitrag war ahnlich hoch wie der des
Zinsuberschusses. Dies war allerdings primar auf die GroBbanken sowie die Regional-
und sonstigen Kreditbanken zurtckzufihren und im Wesentlichen durch einzelne
Institute getrieben. Insgesamt machte es nur gut 4 % der operativen Ertrage aus.

Das Handelsergebnis ist primar fiir die GroBbanken, Regional- und sonstigen
Kreditbanken sowie Landesbanken von Relevanz. Zwar war es im Berichtsjahr
insgesamt leicht rucklaufig. Dennoch macht es bei diesen Bankengruppen weiterhin
zwischen gut 11 % und fast 14 % der operativen Ertrage aus. Insgesamt belauft sich
sein Anteil an den operativen Ertragen auf knapp 6,6 %.
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2.1.1.1 Zinsuberschuss

Der Zinsiiberschuss 33 erreichte im Berichtsjahr trotz der zwischenzeitlich erfolgten
Zinssenkungen zum dritten Mal in Folge einen neuen Hochstwert in dem fiir die GuV-
Statistik maRgeblichen Berichtszeitraum seit 1999. GegenlUber dem Vorjahr stieg er
nochmals deutlich an (+ 2,4 Mrd € beziehungsweise + 2,2 %) und lag damit bei

109,9 Mrd €. Das anhaltend hohe Niveau der letzten Jahre hat dazu geftihrt, dass sich
auch das langfristige Mittel auf 91,2 Mrd € erhdht hat.

Das Rekordniveau aus dem Zinssteigerungsjahr 2023 wurde 2025 erneut
ubertroffen - maRgeblich hierfiir war die Steigerung des Zinsliberschusses im
engeren Sinne. Zwar gingen die Zinsertrage im engeren Sinne gegenuber dem Vorjahr
wegen des niedrigeren Zinsniveaus insgesamt deutlich zurtck (- 19,0 %). Der Rickgang
der Zinsaufwendungen fiel jedoch aufgrund kurzerer Zinsbindungsfristen auf der
Passivseite starker ins Gewicht (- 26,3 %). Die Zinsertrdge im engeren Sinne bewegten
sich zudem weiterhin deutlich oberhalb des langfristigen Mittels. Dagegen naherten
sich die Zinsaufwendungen im Berichtsjahr infolge insgesamt gesunkener
Einlagenzinsen ihrem langfristigen Mittel an, nachdem sie zuletzt im langfristigen
Vergleich deutlich dartuber lagen.

Daruber hinaus erhéhten sich auch die laufenden Ertrage aus Aktien und anderen
nicht festverzinslichen Wertpapieren, Beteiligungen und Anteilen an verbundenen
Unternehmen. Sie stiegen um insgesamt 7,2 % und leisteten somit ebenfalls einen
Beitrag zur Stabilisierung des Zinsergebnisses. Neben den Grol3banken war dies
insbesondere fur die Sparkassen von Relevanz.

Ein GroRteil der Steigerung des Zinsuberschusses entfiel absolut gesehen auf die
GroRbanken und hierbei insbesondere auf ein Institut. Relativ gesehen konnten
aber insbesondere auch die Kreditgenossenschaften ihr Zinsergebnis deutlich
verbessern (+ 5,1 %). Dies war vor allem auf deutlich rucklaufige Zinsaufwendungen
zuruckzufuhren (- 14,8 %), wahrend ihre Zinsertrage nur leicht rucklaufig waren

(- 2,4 %). Die Regional- und sonstigen Kreditbanken wiesen einen Anstieg ihres
Zinsuberschusses um 2,7 % aus, ebenfalls bedingt durch einen starken Rickgang ihrer
Zinsaufwendungen. Die Sparkassen konnten ihren Zinsuberschuss ausgehend von dem
bereits hohen Vorjahresniveau geringfugig steigern (+ 0,7 %), wozu insbesondere
Zinsabsicherungsgeschafte beigetragen haben.

33 Zinsertrage im engeren Sinne, das heil3t Zinsertrage aus Kredit- und Geldmarktgeschéaften sowie
festverzinslichen Wertpapieren und Schuldbuchforderungen, zuztglich laufender Ertrage aus Aktien und
anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren, Beteiligungen und Anteilen an verbundenen
Unternehmen sowie Ertrdge aus Gewinngemeinschaften, Gewinnabfuihrungs- und
Teilgewinnabfuhrungsvertragen abzlglich Zinsaufwendungen.
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Zinsiiberschuss der Kreditinstitute” Schaubild 3.9
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* Anderungen der Zugehérigkeit von Kreditinstituten zu Bankengruppen werden jeweils ab dem Zeitpunkt der Neuzuordnung berticksichtigt. 1 Zweig-
stellen auslandischer Banken, Realkreditinstitute, Banken mit Sonder-, Férder- und sonstigen zentralen Unterstlitzungsaufgaben sowie Bausparkassen.

Deutsche Bundesbank

In der Einzelinstitutsbetrachtung gelang es dem GroRteil der Institute, das im
langfristigen Vergleich hohe Niveau des Zinsuberschusses zu halten. Gut 70 % aller
betrachteten Institute wiesen einen im Vorjahresvergleich zumindest leicht
gesteigerten Zinsuberschuss aus. Bei den Kreditgenossenschaften belief sich dieser
Anteil sogar auf 80 % aller betrachteten Institute. Bei den Regional- und sonstigen
Kreditbanken hingegen lag der Anteil bei nur 41 %.

Knapp 90 % der Zinsertrage werden weiterhin im klassischen Kredit- und
Geldmarktgeschaft erzielt. Zinsertrage aus festverzinslichen Wertpapieren und
Schuldbuchforderungen sind hingegen von untergeordneter Bedeutung. Insbesondere
die Landesbanken, die im Vorjahr noch von dem deutlichen Anstieg ihrer Zinsertrage
aus diesem Segment profitiert hatten, wiesen im aktuellen Berichtsjahr einen
deutlichen Ruckgang dieser aus (- 73,1 %).
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Der Beitrag der Zinsertrage auf Einlagen bei der Zentralbank war im aktuellen
Berichtsjahr spurbar ricklaufig. Im Jahresdurchschnitt 2025 sanken die verzinslichen
Einlagen der Kreditinstitute um 14,6 % und damit nochmals deutlich starker als im
Vorjahr (- 10 %). Darin druckt sich der fortlaufende Abbau der Bilanz des Eurosystems
aus.34 Gleichzeitig wurden die Zinsertrdge auf Einlagen bei der Zentralbank durch die
Leitzinssenkungen geschmalert. Sie halbierten sich in der Folge nahezu auf 21,3 Mrd €.
Zinsertrage auf Einlagen bei der Zentralbank machten damit nur noch rund 7 % der
gesamten Zinsertrage aus. Gleichzeitig fiel der Zinsaufwand fur geldpolitische
Refinanzierungsgeschafte fast vollstandig weg: Er sank deutlich um 90,8 % auf lediglich
0,1 Mrd € (Vorjahr: 1,1 Mrd €).

Zinsertrage und Zinsaufwendungen der Kreditinstitute Schaubild 3.10
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Money Markets Institute (EMMI).
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34 Vgl.: Deutsche Bundesbank (2026b), S. 96 ff.
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Die Zinsmarge 3°) bewegte sich im Berichtsjahr mit 1,15 % etwa auf dem
Vorjahresniveau (1,16 %). Im Quervergleich Uber die Banken ist sie weiterhin
Uberdurchschnittlich hoch bei den Kreditgenossenschaften (1,75 %) und Sparkassen
(1,88 %). Allerdings fallen beide Bankengruppen noch immer hinter das Niveau ihrer
Zinsmarge von vor der Niedrigzinsphase zurlck. Die Zinsmarge der Regional- und
sonstigen Kreditbanken lag mit 1,14 % etwa auf dem Niveau des Gesamtdurchschnitts.
Bei den GrolRbanken belief sich die Zinsmarge auf knapp 1,0 % (Vorjahr: 0,91 %).

2.1.1.2 Provisionsliberschuss

Der Provisionsuberschuss stieg im Berichtsjahr erneut deutlich an (+ 6,4 %) und
erreichte ebenfalls einen neuen Hochstwert in dem fiir die GuV-Statistik
maRgeblichen Berichtszeitraum. Seine Bedeutung als zweitwichtigste
Ertragskomponente hat damit zugenommen. Mit 43,6 Mrd € lag er im Berichtsjahr weit
oberhalb des langfristigen Mittels von inzwischen 30,3 Mrd €.

Durch seinen Anstieg trug der Provisionsiiberschuss erneut mafRgeblich zum
Wachstum der operativen Ertrage bei. Den relativ gesehen grof3ten Anstieg ihres
Provisionsergebnisses verzeichneten erneut die Regional- und sonstigen Kreditbanken
(+ 11,0 %). Abgesehen von den GroRBbanken (+ 5,7 %) steigerten zudem vor allem die
Sparkassen ihren Provisionsuberschuss erneut deutlich (+ 5,4 %). Dies war vor allem auf
einen Zuwachs im Zahlungsverkehrsgeschaft sowie deutliche Zuwachse im
Kundenwertpapiergeschaft zurtickzufiihren. Die Kreditgenossenschaften erzielten
ebenfalls ein Plus von 3,4 %. Auch hier wurde die Entwicklung mal3geblich durch einen
Zuwachs im Vermittlungs- und Wertpapiergeschift getrieben. 39

35 Zinsuberschuss im Verhaltnis zur Bilanzsumme. Aufgrund des Strukturbruchs im Berichtsjahr (Exkurs ,,
Methodische Erlduterungen zur GuV-Analyse") erfolgt fortan abweichend von der bisherigen Praxis eine
Einwertung auf Basis der Bilanzsumme aus dem Jahresabschluss. Die Vorjahresvergleiche im Text stellen
zur besseren Vergleichbarkeit einheitlich auf die neue Definition ab. Die genannten Vorjahreswerte
weichen insoweit von den im Tabellensatz dargestellten Werten ab. Dort werden die Werte bis
einschliel3lich 2024 auf Basis der jahresdurchschnittlichen Bilanzsumme gezeigt.

36 Landesbanken verzeichneten zwar ebenfalls einen relativ gesehen deutlichen Anstieg (+ 10,1 %), allerdings
von einem insgesamt sehr geringen Niveau ausgehend und daher fur die Gesamtentwicklung weniger
ausschlaggebend.
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Provisionsiiberschuss der Kreditinstitute® Schaubild 3.11
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* Anderungen der Zugehérigkeit von Kreditinstituten zu Bankengruppen werden jeweils ab dem Zeitpunkt der Neuzuordnung beriicksichtigt.
1 Zweigstellen auslédndischer Banken, Realkreditinstitute, Banken mit Sonder-, Férder- und sonstigen zentralen Unterstitzungsaufgaben sowie Bau-
sparkassen.

Deutsche Bundesbank

Die Entwicklung auf Einzelinstitutsebene bestatigte das Bild: Fast drei Viertel aller
Banken wiesen einen stabilen oder gesteigerten Provisionstiberschuss aus.
Besonders eindeutig war die Entwicklung bei den Sparkassen, von denen 90 % im
Berichtsjahr einen mindestens gleich gebliebenen Provisionsuberschuss
erwirtschafteten. Bei den Kreditgenossenschaften belief sich dieser Anteil auf rund
66 %. Weniger einheitlich war die Entwicklung bei den Regional- und sonstigen
Kreditbanken. Hier wiesen 60 % der Institute einen mindestens gleich gebliebenen
Provisionsuberschuss aus.

Die Provisionsmarge3”) erhéhte sich minimal auf 0,46 % (Vorjahr: 0,44 %). Die
Sparkassen sowie die Regional- und sonstigen Kreditbanken realisierten mit 0,71 %
beziehungsweise 0,52 % Provisionsmargen leicht oberhalb des Vorjahresniveaus. Die
Provisionsmargen der GroRBbanken sowie der Kreditgenossenschaften lagen im
Berichtsjahr mit 0,62 % beziehungsweise 0,55 % ebenfalls etwa auf dem
Vorjahresniveau.

37 Provisionsliberschuss im Verhaltnis zur Bilanzsumme. Aufgrund des Strukturbruchs im Berichtsjahr (Exkurs ,,
Methodische Erlduterungen zur GuV-Analyse”) erfolgt fortan abweichend von der bisherigen Praxis eine
Einwertung auf Basis der Bilanzsumme aus dem Jahresabschluss. Die Vorjahresvergleiche im Text stellen
zur besseren Vergleichbarkeit einheitlich auf die neue Definition ab. Die genannten Vorjahreswerte
weichen insoweit von den im Tabellensatz dargestellten Werten ab. Dort werden die Werte bis
einschliel3lich 2024 auf Basis der jahresdurchschnittlichen Bilanzsumme gezeigt.
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2.1.1.3 Nettoergebnis des Handelsbestandes

Das Nettoergebnis des Handelsbestandes ist nicht fiir alle Bankengruppen relevant,
sodass es fiir die Gesamtentwicklung erneut von untergeordneter Bedeutung war.
Gegenuber dem Vorjahr verringerte es sich um 4,1 % auf 11,4 Mrd € und machte damit
weniger als 7 % der operativen Ertrage aus. Fur die Grol3banken, die Regional- und
sonstigen Kreditbanken sowie die Landesbanken ist es allerdings weiterhin eine
wesentliche Ertragsquelle.

Das Nettoergebnis des Handelsbestandes ist eine sehr volatile Ertragskomponente
und wird stark durch Einzelinstitutsentwicklungen getrieben. Im aktuellen
Berichtsjahr legte es bei den Landesbanken kraftig zu (+ 47,8 %). Alle Landesbanken
wiesen hierbei einen zumindest leichten Anstieg aus. Die GroBbanken sowie die
Regional- und sonstigen Kreditbanken verzeichneten hingegen insgesamt spurbare
Ruckgange (- 14,4 % und - 10,7 % respektive).

Handelsergebnis der Kreditinstitute” Schaubild 3.12
Mrd €

Kreditgenossenschaften Sparkassen Regionalbanken und sonstige Kreditbanken
+15 Landesbanken . GroBbanken 7/ uibrige Bankengruppen”

+10

— -
i I
_— B <
+5I I , i/// i”l C |
1Ll i

-20 n)
2000 01 02 03 04 05 06 O7 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 2025
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2.1.1.4 Sonstiges betriebliches Ergebnis

Das sonstige betriebliche Ergebnis 32 stieg im Berichtsjahr um 44,6 % auf 7,7 Mrd €
an. Es leistete damit zur Steigerung der operativen Ertrage einen ahnlich hohen Beitrag
wie das Zinsergebnis. Der Wegfall von Ruckstellungen bei einem einzelnen Institut aus
der Gruppe der GroBbanken war hier der mal3gebliche Faktor.

Saldo sonstiger betrieblicher Ertrage und Aufwendungen der Kreditinstitute” Schaubild 3.13
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1 Zweigstellen auslandischer Banken, Realkreditinstitute, Banken mit Sonder-, Férder- und sonstigen zentralen Unterstiitzungsaufgaben sowie Bau-
sparkassen.

Deutsche Bundesbank

2.1.2 Netto-Bewertungsaufwand

Der Netto-Bewertungsaufwand 3°) war in der Gesamtbetrachtung insgesamt
ricklaufig (- 9,1 %) und trug hierdurch zur Stabilisierung des aggregierten
Jahresuberschusses bei. Er belief sich im Jahr 2025 auf 11,9 Mrd € und lag damit
unterhalb des langfristigen Mittels von 13,4 Mrd €. Ohne einen Sondereffekt bei einem
Institut aus der Gruppe der Grol3banken hatte sich der Netto-Bewertungsaufwand
allerdings leicht erhdht.

38 Sammelposition fur diejenigen Ertrage und Aufwendungen des operativen Geschafts, die keine Verbindung
zum Zins-, Provisions- oder Handelsergebnis haben. Sie enthalt Leasingaufwendungen und -ertrage, das
Rohergebnis aus Warenverkehr und Nebenbetrieben, Abschreibungen auf Leasinggegenstande,
sonstige betriebliche Aufwendungen und Ertrage, sonstige Steuern sowie Entnahmen aus dem und
Zufuhrungen zum Fonds zur bauspartechnischen Absicherung (nur bei Bausparkassen).

39 Der Netto-Bewertungsaufwand umfasst Ergebniswirkungen aus Wertberichtigungen sowie Zu- und
Abschreibungen auf Buchforderungen und Wertpapiere der Liquiditatsreserve. Darlber hinaus werden
dort Ertrdge und Aufwendungen im Zusammenhang mit der Auflésung und Bildung von Rickstellungen
im Kreditgeschaft und stillen Vorsorgereserven nach & 340f HGB berucksichtigt. Allerdings ist aufgrund
der nach Handelsgesetzbuch erlaubten Uberkreuzkompensation aus dem Jahresabschluss nicht
ersichtlich, in welchem Ausmal stille Vorsorgereserven gebildet oder aufgeldst wurden.
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Bei den Kreditgenossenschaften, den Sparkassen sowie den Regional- und
sonstigen Kreditbanken stieg der Netto-Bewertungsaufwand im Vorjahresvergleich
deutlich an. Besonders drastisch war der Anstieg bei den Kreditgenossenschaften

(+ 41,6 %). Ihr Netto-Bewertungsaufwand lag in der Folge mit 2,7 Mrd € deutlich
oberhalb des langfristigen Mittels von 1,7 Mrd €. Gleiches gilt fur die Sparkassen. Auch
hier erhohte sich der Netto-Bewertungsaufwand spurbar (+ 29,6 %) und Ubertraf zum
Jahresende 2025 mit 3,2 Mrd € das langfristige Mittel von 2,3 Mrd € deutlich. Der Netto-
Bewertungsaufwand bei den Regional- und sonstigen Kreditbanken erhdhte sich
Vorjahresvergleich um 20,6 % auf 3,1 Mrd €, bei einem langfristigen Mittel von
inzwischen 2,0 Mrd €.

Risikovorsorge der Kreditinstitute (Bewertungsergebnis)® Schaubild 3.14
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* Netto-Bewertungsaufwand ohne Sach- und Finanzanlagengeschéft. Anderungen der Zugehérigkeit von Kreditinstituten zu Bankengruppen wer-
den jeweils ab dem Zeitpunkt der Neuzuordnung berticksichtigt. 1 Zweigstellen auslandischer Banken, Realkreditinstitute, Banken mit Sonder-, For-
der- und sonstigen zentralen Unterstitzungsaufgaben sowie Bausparkassen.

Deutsche Bundesbank

Insgesamt hat sich der Netto-Bewertungsaufwand bei einem Grof3teil der Institute
erhoht. So wiesen 720 der insgesamt 1 171 betrachteten Institute einen gestiegenen
Netto-Bewertungsaufwand aus. Bei den Sparkassen belief sich dieser Anteil auf Gber
60 % der betrachteten Institute, bei den Kreditgenossenschaften sogar auf tber 65 %.
Auch bei den Regional- und sonstigen Kreditbanken wiesen mehr als die Halfte der
Institute ein verschlechtertes Bewertungsergebnis aus.
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Die Entwicklung im Netto-Bewertungsaufwand ist vor dem Hintergrund des
schwierigen gesamtwirtschaftlichen Umfelds zu sehen. Im Vergleich zu friheren
gesamtwirtschaftlichen Schwachephasen bleibt der Netto-Bewertungsaufwand fir das
Bankensystem insgesamt bisher allerdings noch auf einem vertretbaren Niveau
(Schaubild 3.15). Fur die Sparkassen und Kreditgenossenschaften kénnen die héheren
Werte des Netto-Bewertungsaufwands seit 2022 auch als eine Ruckkehr zur Normalitat
gesehen werden, nachdem er in der Dekade zuvor haufig nahe null lag.

Netto-Bewertungsaufwand insgesamt und nach Komponenten Schaubild 3.15
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1 Auf Forderungen und bestimmte Wertpapiere sowie Zufihrungen zu Ruckstellungen im Kreditgeschéft. 2 Zu Forderungen und bestimmten Wert-
papieren sowie aus der Auflésung von Ruckstellungen im Kreditgeschaft.

Deutsche Bundesbank

Vor dem Hintergrund des anhaltend unsicheren gesamtwirtschaftlichen Umfelds
erhéhten die deutschen Kreditinstitute erneut auch ihre Risikovorsorge. Dies zeigt
sich unter anderem in weiterhin deutlich oberhalb des langfristigen Mittels liegenden
Zufuhrungen zum Fonds fur allgemeine Bankrisiken. Vor allem Sparkassen und
Kreditgenossenschaften erhéhten erneut substanziell ihre Risikovorsorge. Zwar waren
die Zufuhrungen im Vorjahresvergleich insgesamt rucklaufig (- 8,1 %). Sie lagen mit
14,3 Mrd € allerdings weiterhin deutlich oberhalb des langfristigen Mittels von

7,9 Mrd €. Gleichzeitig blieben die Entnahmen aus dem Fonds mit 1,3 Mrd € weiterhin
gering beziehungsweise auf dem Niveau des langfristigen Mittels. Die
Nettozufuhrungen zum Fonds fur allgemeine Bankrisiken beliefen sich damit im
Berichtsjahr auf 13,0 Mrd €, nach 14,5 Mrd € im Vorjahr. Sparkassen nahmen
Nettozufuhrungen von knapp 8 Mrd € vor, Kreditgenossenschaften von knapp 4 Mrd €.
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Daruber hinaus hatten die deutschen Kreditinstitute stille Nettoreserven auf
Wertpapiere im Bankbuch, die sich in der Aggregatsbetrachtung zum Jahresende
2025 auf rund 12 Mrd € beliefen. Im Gegensatz zum Fonds fur allgemeine Bankrisiken
sind diese allerdings nicht direkt in der Bilanz sichtbar. Der Zinsanstieg ab Mitte 2022
hatte zwar zunachst zum Aufbau stiller Nettolasten auf Wertpapiere im Bankbuch
deutscher Institute gefuhrt. Diese haben sich jedoch seit dem zweiten Halbjahr 2023
stark reduziert und ab dem zweiten Halbjahr 2024 wieder in Nettoreserven gewandelt.*?)

2.1.3 Verwaltungsaufwendungen

Die Verwaltungsaufwendungen!) erhohten sich im Berichtsjahr erneut deutlich.
Mit ihrem Anstieg um 3,7 % auf 102,5 Mrd € setzte sich der bereits seit 2020 anhaltende
Wachstumstrend fort.

Hauptursachlich fur den Anstieg in der Aggregatsbetrachtung waren gestiegene
Personalaufwendungen. Diese erhdhten sich um insgesamt 2,8 Mrd € (+ 5,7 %), primar
aufgrund gestiegener Lohne und Gehalter. Daneben nahmen auch die Sozialabgaben
und die Aufwendungen fur Altersversorgung weiter zu. Die anderen
Verwaltungsaufwendungen trugen lediglich mit einem Zuwachs von 0,8 Mrd € (+ 1,7 %)
zum Gesamtanstieg bei.

Der Anstieg der Verwaltungsaufwendungen war bei den Regional- und sonstigen
Kreditbanken erneut besonders stark ausgepragt (+ 7,8 %). Bei ihnen stiegen sowohl
die Personal- als auch die anderen Verwaltungsaufwendungen spirbar an. 42

40 Vgl.: Deutsche Bundesbank (2024b), S. 79 ff.

41 Die Verwaltungsaufwendungen umfassen Personal- und andere Verwaltungsaufwendungen. Die anderen
Verwaltungsaufwendungen enthalten beispielsweise Investitionen in die Produktentwicklung, die
Informationstechnologie und die Digitalisierung. Dariber hinaus schlieBen die anderen
Verwaltungsaufwendungen auch Abschreibungen und Wertberichtigungen auf immaterielle
Anlagewerte und Sachanlagen mit ein.

42 Der Anstieg der Personalaufwendungen war mit 0,9 Mrd € (+ 9,6 %) allerdings etwas ausgepragter als der
ebenfalls deutliche Anstieg der anderen Verwaltungsaufwendungen um 0,7 Mrd € (+ 6,3 %).
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Kreditgenossenschaften und Sparkassen wiesen ebenfalls deutlich gestiegene
Verwaltungsaufwendungen aus (+ 4,7 % und + 4,2 % respektive). Dabei war der
Anstieg der Personalaufwendungen absolut gesehen jeweils deutlich groR3er als der
Anstieg der anderen Verwaltungsaufwendungen. Dies war primar auf
Tarifsteigerungen zuruckzufuhren. Relativ betrachtet zogen allerdings auch die
anderen Verwaltungsaufwendungen spurbar an.*3) Ursachlich hierfir waren unter
anderem gestiegene IT-Investitionen sowie generell héhere Kosten aufgrund der
allgemeinen Preissteigerung im Berichtszeitraum.

Bei den Landesbanken nahmen die Verwaltungsaufwendungen ebenfalls deutlich zu
(+ 6,3 %). Die Verwaltungsaufwendungen der Grol3banken bewegten sich hingegen
insgesamt etwa auf dem Niveau des Vorjahres.

In der Einzelinstitutsbetrachtung aller in der GuV-Statistik berticksichtigten
Institute war das Bild recht eindeutig. 988 der insgesamt 1 171 Institute
verzeichneten einen Anstieg ihrer Verwaltungsaufwendungen. Bei den Sparkassen
waren es 90 % der Institute, bei den Kreditgenossenschaften fast 85 %. Bei den
Regional- und sonstigen Kreditbanken belief sich der Anteil auf fast 80 % der Institute.

Verwaltungsaufwand der Kreditinstitute® Schaubild 3.16
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Kredltgenossenschaften Sparkassen Reglonalbanken und sonstige Kreditbanken
100 Landesbanken . Grof3banken ubrlge Bankengruppen”

(0]
o

D
o

N
o

u B
oy
% Y%
iiiiiiiiiiiiiiiliiiill
20

AENEEEEEEEEEEEEEEEERRNEENR

2000 01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 2025

* Anderungen der Zugehérigkeit von Kreditinstituten zu Bankengruppen werden jeweils ab dem Zeitpunkt der Neuzuordnung beriicksichtigt.
1 Zweigstellen auslédndischer Banken, Realkreditinstitute, Banken mit Sonder-, Férder- und sonstigen zentralen Unterstiitzungsaufgaben sowie Bau-
sparkassen.

Deutsche Bundesbank

43 Bei den Kreditgenossenschaften stiegen die Personalaufwendungen um 0,5 Mrd € (+ 5,2 %), wahrend die
anderen Verwaltungsaufwendungen um 0,3 Mrd € (+ 4,1 %) anstiegen. Bei den Sparkassen stiegen die
Personalaufwendungen um 0,7 Mrd € (+ 4,8 %), wahrend die anderen Verwaltungsaufwendungen um 0,3
Mrd € (+ 3,3 %) anstiegen.
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2.1.4 Saldo der anderen und aul3erordentlichen Rechnung

Der negative Saldo der anderen und auRerordentlichen Rechnung 44 weitete sich
gegenuber dem Vorjahr deutlich um 3,5 Mrd € aus. Dies war absolut gesehen jedoch
vorwiegend durch Sondereffekte bei einzelnen Instituten bedingt. Innerhalb der
Gruppe der Regional- und sonstigen Kreditbanken gingen die Ertrage aus
Zuschreibungen zu Beteiligungen, Anteilen an verbundenen Unternehmen und wie
Anlagevermogen behandelten Wertpapieren zurtick, nachdem diese infolge des
Verkaufs eines Tochterunternehmens im Vorjahr deutlich angestiegen waren. Ein
Institut in der Gruppe der Gro3banken bildete Restrukturierungsrickstellungen fir den
Personalabbau im Inland, wahrend zugleich Zuschreibungen bei
Beteiligungsbuchwerten deutlich geringer ausfielen als im Vorjahr.

Tabelle 3.3: Aufgliederung des auBerordentlichen Ergebnisses

in Mio €

Position 2023 2024 2025 P)

Saldo der anderen und aul3erordentlichen Ertrage 8007 =403 5364
und Aufwendungen

Ertrage (insgesamt) 2675 6621 3163

Zuschreibungen zu Beteiligungen, Anteilen an
verbundenen Unternehmen und wie Anlagever- 1567 5934 2770
maogen behandelten Wertpapieren

aus Verlustibernahme 26 4 56
AuBerordentliche Ertrage 1082 646 337
Aufwendungen (insgesamt) -10682 -9024 -9027

Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
Beteiligungen, Anteile an verbundenen Unter-

nehmen und wie Anlagevermégen behandelte - 2609 -922 - 1403
Wertpapiere

aus Verlustibernahme - 480 -334 -739
AuRerordentliche Aufwendungen - 753 - 537 - 1883

Aufgrund einer Gewinngemeinschaft, eines
Gewinnabfuhrungs- oder eines Teilgewinnabfih- - 6840 -7 231 -5002
rungsvertrages abgefuihrte Gewinne

44 Die andere und aulRerordentliche Rechnung erfasst Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
Beteiligungen, Anteile an verbundenen Unternehmen und wie Anlagevermdgen behandelte
Wertpapiere, Ertrage aus Zuschreibungen zu Beteiligungen, Anteilen an verbundenen Unternehmen und
wie Anlagevermégen behandelten Wertpapieren, Aufwendungen und Ertrage aus Verlustiibernahme,
aulRerordentliche Aufwendungen und Ertrage sowie Gewinne, die aufgrund einer Gewinngemeinschaft,
eines Gewinnabfuhrungs- oder eines Teilgewinnabfihrungsvertrags abgefuhrt wurden.
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2.2 Profitabilitat und Wirtschaftlichkeit

Gemessen an der Gesamtkapital- und Eigenkapitalrentabilitat blieb die Profitabilitat
weiterhin auf einem im langfristigen Vergleich hohen Niveau. Die Wirtschaftlichkeit -
gemessen an der Aufwand-Ertrag-Relation - blieb gegenliber dem Vorjahr nahezu
unverandert.

2.2.1 Gesamt- und Eigenkapitalrentabilitat

Die Gesamtkapitalrentabilitit*>) der deutschen Kreditinstitute blieb mit 0,55 % im
Berichtsjahr etwa auf dem Niveau des Vorjahres. Der leichte Anstieg der
Bilanzsumme wog dabei die insgesamt leichte Steigerung des Jahrestberschusses in
etwa auf. Die hochste Gesamtkapitalrentabilitdt wiesen mit 0,90 % weiterhin die
Sparkassen aus. Die Kreditgenossenschaften erwirtschafteten mit 0,71 % ebenfalls eine
Gesamtkapitalrentabilitat deutlich oberhalb des Durchschnitts Gber alle
Bankengruppen.

45 Jahreslberschuss vor Steuern in Relation zur Bilanzsumme. Aufgrund des Strukturbruchs im Berichtsjahr
(Exkurs ,Methodische Erlduterungen zur GuV-Analyse”) erfolgt fortan abweichend von der bisherigen
Praxis eine Einwertung auf Basis der Bilanzsumme aus dem Jahresabschluss. Die Vorjahresvergleiche im
Text stellen zur besseren Vergleichbarkeit einheitlich auf die neue Definition ab.
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Gesamtkapitalrentabilitat und ihre Komponenten nach Bankengruppen” Schaubild 3.17
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* Anderungen der Zugehdrigkeit von Kreditinstituten zu Bankengruppen werden jeweils ab dem Zeitpunkt der Neuzuordnung beriicksichtigt. 1 Bis
2024 in % der jahresdurchschnittlichen Bilanzsumme. Ab 2025 in % der Bilanzsumme aus dem Jahresabschluss. 2 EinschlieRlich Abschreibungen
und Wertberichtigungen auf immaterielle Werte und Sachanlagen. 3 Netto-Bewertungsaufwand ohne Sach- und Finanzanlagengeschaft. 4 Summe
aus Zins-, Provisions- und Nettoergebnis des Handelsbestandes sowie Saldo der sonstigen betrieblichen Ertrdge und Aufwendungen.
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Die Eigenkapitalrentabilitdt“®) belief sich im Berichtsjahr auf 7,85 % und war damit
im Vorjahresvergleich leicht riicklaufig (Vorjahr: 8,04 %). Bei alleiniger Betrachtung
der aggregierten Entwicklung des Jahrestuberschusses hatte die Eigenkapitalrentabilitat
leicht ansteigen mussen. Der gleichzeitige Anstieg des bilanziellen Eigenkapitals
Uberkompensierte jedoch diesen Effekt.

Eigenkapitalrentabilitat der Kreditinstitute” Schaubild 3.18
in %
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* Jahrestberschuss vor Steuern in % des bilanziellen Eigenkapitals. Bis 2024 in % des jahresdurchschnittlichen bilanziellen Eigenkapitals. Ab 2025 in
% des bilanziellen Eigenkapitals aus dem Jahresabschluss.
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Die héchste Eigenkapitalrentabilitat wiesen weiterhin die GrolR3banken aus (16,92 %).
Bei den Sparkassen war die Eigenkapitalrentabilitat mit 8,55 % ebenfalls
Uberdurchschnittlich hoch. Die Regional- und sonstigen Kreditbanken wiesen eine
Eigenkapitalrentabilitat von 7,37 % auf. Bei den Kreditgenossenschaften belief sie sich
zum Jahresende 2025 auf 7,03 %.

46 Jahresuberschuss vor Steuern in Relation zum bilanziellen Eigenkapital unter Bereinigung um die
Nettozufiihrung zum Fonds fur allgemeine Bankrisiken. Aufgrund des Strukturbruchs im Berichtsjahr
(Exkurs ,Methodische Erlduterungen zur GuV-Analyse”) erfolgt fortan abweichend von der bisherigen
Praxis eine Einwertung auf Basis des Eigenkapitals aus dem Jahresabschluss. Die Vorjahresvergleiche im
Text stellen zur besseren Vergleichbarkeit einheitlich auf die neue Definition ab. Die genannten
Vorjahreswerte weichen insoweit von den im Tabellensatz dargestellten Werten ab. Dort werden die
Werte bis einschlieBlich 2024 auf Basis des jahresdurchschnittlichen Eigenkapitals gezeigt.
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Tabelle 3.4: Eigenkapitalrentabilitit einzelner Bankengruppen )

in %
Bankengruppe 2021 2022 2023 2024 2025 P
Alle Bankengruppen 503 (3,22) 483 (3,86) 836 (618) 848 (6,19 7,85 (5,56)
Kreditbanken 2,65 (1,41) 6,05 (597) 916 (7,02) 999 (717) 10,75 (7,52)
darunter:
GroRbanken -2,26 (-2,13) 9,12/ (12,29)| 12,12 (11,91) 11,81 (9,26) 16,92 (13,01)
Regionalbanken und
sonstige Kreditban- 6,00 (3,81) 4,27 (225 749 (415 9,04 (6,00) 7,37 (445)
ken
Landesbanken 4,02 (2,26) 4,77 (2,72) 745 (501) 8,84 (7,31) 565 (4,45)
Sparkassen 6,27 (422) 4,74 (282) 10,17 (7,09) 10,31 (7,23) 8,55 (5,96)
Kreditgenossenschaften 837 (6,19) 459 (3.46) 892 (647) 823 (582) 7,03 (4,78)
Realkreditinstitute 1691 (5,73) 599 (3,76) 8,89 (569) 795 (447) 2,32 (-0,83)
Bausparkassen 1,41 (0,50) 2,79 (1,65 414 (1,99) 3,60 (3,17) 3,21 (2,08)

1Jahresuberschuss vor Steuern (in Klammern: nach Steuern) in % des bilanziellen Eigenkapitals (einschlieBlich
Fonds fur allgemeine Bankrisiken, jedoch ohne Genussrechtskapital). Bis 2024 in % des jahresdurchschnittlichen
bilanziellen Eigenkapitals. Ab 2025 in % des bilanziellen Eigenkapitals aus dem Jahresabschluss.

2.2.2 Wirtschaftlichkeit

Die Aufwand-Ertrag-Relation in weiter Abgrenzung4’) lag im Berichtsjahr mit 59,4 %
etwa auf dem Niveau des Vorjahres. Die Banken haben ihre Wirtschaftlichkeit seit

2019 kontinuierlich verbessert und die Aufwand-Ertrag-Relation seitdem um

17 Prozentpunkte gesenkt.

47 Verwaltungsaufwendungen relativ zu den operativen Ertragen.
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Relation des Verwaltungsaufwands zu operativen Ertragen der Kreditinstitute” Schaubild 3.19

in %

78
74

70

Mittelwert

66
62

58
p)
2000 01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 2025

* Summe aus Zins-, Provisions- und Nettoergebnis des Handelsbestandes sowie Saldo der sonstigen betrieblichen Ertrage und Aufwendungen.
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Bei den GrolRbanken fiel die Aufwand-Ertrag-Relation trotz der deutlichen Steigerung
ihrer operativen Ertrage bei insgesamt nahezu unverandert hohem
Verwaltungsaufwand nach wie vor am schlechtesten aus. Sie konnte allerdings im
Vorjahresvergleich um 6,7 Prozentpunkte auf 64,8 % gesenkt werden.

Auch die Kreditgenossenschaften wiesen mit 60,4 % nach wie vor eine in der
Gesamtbetrachtung leicht Uberdurchschnittliche Aufwand-Ertrag-Relation aus. Sie
konnte in den vergangenen drei Jahren nicht gesenkt werden und war im
Vorjahresvergleich nahezu unverandert.

Bei den Sparkassen verschlechterte sich die Aufwand-Ertrag-Relation im
Vorjahresvergleich auf 57,8 % (+ 1 Prozentpunkt), bei den Landesbanken sogar um
4,5 Prozentpunkte auf 58,6 %.

Die Regional- und sonstigen Kreditbanken wiesen vor dem Hintergrund der deutlichen
Erhéhung ihrer Verwaltungsaufwendungen ebenfalls eine Verschlechterung ihrer
Aufwand-Ertrag-Relation aus (+ 1,3 Prozentpunkte auf 55,6 %). Sie war im Vergleich
aller Bankengruppen allerdings weiterhin niedrig.

Insgesamt lag die Aufwand-Ertrag-Relation bei all diesen Bankengruppen weiterhin
weit unterhalb ihres jeweiligen langfristigen Mittels.
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Tabelle 3.5: Aufwand-Ertrags-Relation nach Bankengruppen

in %
Allgemeine Verwaltungsaufwendungen in Relation
zu den operativen Ertragen
Bankengruppe 2023 2024 2025 P)
Alle Bankengruppen 59,3 59,6 59,4
Kreditbanken 61,1 62,4 60,0
GroBbanken 69,0 71,5 64,8
Sonstige kreditbanken 53,0 4.3 556
Zweigstellen auslandischer Banken 38,2 37,4 4,7
Landesbanken 58,4 54,1 58,6
Sparkassen 56,2 56,8 57,8
Kreditgenossenschaften 60,4 60,5 60,4
Realkreditinstitute 42,0 41,4 45,6
Bausparkassen 70,5 70,4 67,2
Banken mit Sonder-, Forder- und
sonstigen zentralen Unterstutzungsaufga- 56,7 56,8 59,2
ben
1 Summe aus Zins-, Provisions- und Nettoergebnis des Handelsbestandes sowie Saldo der sonstigen betriebli-
chen Ertrage und Aufwendungen.
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3 Ausblick

Auch wenn die Banken seit drei Jahren Rekordgewinne erzielen, erfordern die
Rahmenbedingungen volle Aufmerksamkeit. So ist das gesamtwirtschaftliche
Umfeld fur die deutschen Kreditinstitute im Jahr 2026 mit zahlreichen Risiken
behaftet und bleibt herausfordernd. Die handels- und geopolitischen Unsicherheiten
sind weiterhin hoch und strukturelle Schwachen mit Blick auf die Wettbewerbsfahigkeit
der deutschen Wirtschaft bestehen fort. Zwar sind die deutschen Banken mit einem
Uberschusskapital von insgesamt 180 Mrd € komfortabel kapitalisiert, aber die
anhaltende Schwache der Realwirtschaft kdnnte sich Uber steigende Kreditrisiken und
eine zurtickhaltende Kreditvergabe im laufenden Jahr ddampfend auf die Entwicklung
der Ertragslage der deutschen Kreditinstitute auswirken. Kreditrisiken darften sich
allerdings weiterhin geordnet materialisieren, sofern die deutsche Konjunktur nicht in
einen unerwartet starken Abschwung gerét. 4®)

Die allgemeinen Verwaltungskosten der Kreditinstitute durften weiter zunehmen.
Gestiegene Cyber-Risiken in Kombination mit Fortschritten im Bereich der kinstlichen
Intelligenz erfordern umfangreiche Investitionen in Cyber- und IT-Sicherheit. Dies ist
auch mit Blick auf die Auslagerung von Informations- und
Kommunikationstechnologien an kritische Drittdienstleister von Relevanz.4? Daneben
bleiben fortlaufende Investitionen in die Digitalisierung angesichts gestiegener
Kundenanforderungen, notwendiger Effizienzsteigerungen und des zunehmenden
Wettbewerbs mit FinTechs von hoher Relevanz.

Zudem konnte ein steigender Wettbewerbsdruck im deutschen Bankensektor die
Ertragslage der deutschen Kreditinstitute mittel- bis langfristig eintruben.
Auslandsbanken und Neobanken treten mit grolRen Wachstumsambitionen in den
deutschen Retail-Markt ein. Diese sowie bereits etablierte Direktbanken konkurrieren
zunehmend mit traditionellen Banken um Kundeneinlagen, die nach wie vor eine
gunstige Finanzierungsquelle darstellen. Dies durfte den Anpassungsdruck auf
Geschafts- und Preismodelle weiter erhéhen.

Weiterfuhrende Informationen finden Sie im Tabellenanhang.

2026-09 3-Ertragslage Anhang

48 Vqgl.: Ausschuss fur Finanzstabilitat (2026), S. 21.
49 Vqgl.: Ausschuss fur Finanzstabilitat (2026), S. 3 und S. 36.
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Geldpolitische
Transmission im
Euroraum: Unterschiede
zwischen Industrie,
Dienstleistungen und Bau



Damit die Zentralbank ihre geldpolitischen Instrumente gezielt einsetzen kann, muss sie
wissen, wie Anderungen dieser wirken. Untersuchungen, die nicht nur die Volkswirtschaft als
Ganzes, sondern auch einzelne Wirtschaftssektoren betrachten, helfen dabei, die
Wirkungsweise der Geldpolitik besser zu verstehen. Der unterschiedlich starke Einfluss der
Geldpolitik auf verschiedene Wirtschaftszweige wird oft als bedeutsam fir die Inflation
angesehen und zudem als eine der Ursachen fiir eine ungleichmafige Wirkung der
Geldpolitik iiber Regionen oder Lander hinweg genannt. Der regelmdfSige Vergleich der
Wirkungen der Geldpolitik mit aus empirischen Untersuchungen gewonnenen Benchmarks
kann schlieflich Hinweise dartiber liefern, ob die geldpolitische Transmission weiterhin im
Einklang mit den bekannten Mustern erfolgt.

Dieser Aufsatz fasst die Ergebnisse einer aktuellen Studie zusammen, die die Wirkung der
Geldpolitik auf das Verarbeitende Gewerbe, den Sektor der Marktdienstleistungen und den
Bausektor im Euroraum vergleicht. Im Mittelpunkt steht die Frage, wie stark die Geldpolitik
die wirtschaftliche Aktivitdt und die Preise in diesen drei Sektoren beeinflusst. Die Ergebnisse
zeigen, dass geldpolitische MafSnahmen kurzfristig die Bruttowertschépfung im
Verarbeitenden Gewerbe und im Bausektor starker beeinflussen als im Dienstleistungssektor.
Nach etwa zwei Jahren ist die Wirkung im Bausektor gréfSer als in den beiden anderen
Sektoren. Die wirtschaftliche Aktivitdt im Dienstleistungssektor reagiert im Vergleich zu den
beiden anderen Sektoren verzégert auf geldpolitische Impulse. Bei den Preisen zeigt sich,
dass die Geldpolitik im Bausektor den grofSten Einfluss hat. Kurzfristig wirkt sie auf die Preise
im Verarbeitenden Gewerbe stdrker als im Dienstleistungssektor, nach etwa eineinhalb
Jahren ist die Preisreaktion im Dienstleistungssektor jedoch ausgepragter.

Mégliche Erkldrungen fur die unterschiedlichen Wirkungen der Geldpolitik auf die Sektoren
sind unter anderem Unterschiede im Finanzierungsbedarf, in der Zinsabhdngigkeit der
Nachfrage und in der Preisflexibilitat. Eine ergdnzende Analyse mit Umfragedaten gibt einen
Einblick in die Rolle der Finanzierungsbedingungen und der Nachfrage fiir die Wirkung der
Geldpolitik auf die drei Sektoren. Die Ergebnisse deuten darauf hin, dass sie im
Dienstleistungssektor stérker tber die Nachfrage wirkt. Fiir das Verarbeitende Gewerbe und
den Bausektor sind Nachfrage und Finanzierungsbedingungen kurzfristig dhnlich wichtig,
mittelfristig dominieren in diesen beiden Bereichen aber stérker die
Finanzierungsbedingungen.
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1 Einleitung

Ein gutes Verstandnis der geldpolitischen Transmission ist fur Zentralbanken
wichtig, um ihre geldpolitischen Instrumente rechtzeitig und gezielt einzusetzen. So
kdnnen sie die Auswirkungen ihrer Entscheidungen besser vorhersagen, laufend
bewerten und ihre Malinahmen gegebenenfalls rechtzeitig anpassen. Analysen zur
geldpolitischen Transmission untersuchen, wie Veranderungen der geldpolitischen
Instrumente die wirtschaftliche Aktivitat und die Inflationsrate beeinflussen und wie
stark diese Effekte Uber die Zeit ausfallen.

Analysen auf disaggregierter Ebene kénnen helfen, die Wirkungen der Geldpolitik
besser zu verstehen. Die jungste Hochinflationsphase ab Mitte 2021, auf die das
Eurosystem mit kraftigen Zinserhdhungen reagierte, hat das Interesse an Analysen zur
geldpolitischen Transmission im Euroraum verstarkt. V) Eine wichtige untersuchte Frage
ist, ob die Geldpolitik Lander, Wirtschaftszweige, Haushalte oder Unternehmen mit
unterschiedlichen Eigenschaften verschieden stark beeinflusst.

1 Dies zeigt sich beispielsweise in den in Bobasu et al. (2025) gesammelten Analysen und den umfangreichen
Arbeiten des ChaMP-Netzwerks des Eurosystems.
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Der vorliegende Aufsatz untersucht die Effekte der Geldpolitik auf sektoraler Ebene.
Neue Forschungsarbeiten zeigen, dass die Berucksichtigung von Beziehungen

zwischen Branchen wichtig fur das Verstandnis der Wirkung der Geldpolitik auf die
Inflationsrate ist.? Analysen auf sektoraler Ebene kdnnen auRerdem helfen,

langfristige Veranderungen in der Wirkung der Geldpolitik zu erklaren. So haben sich die
Anteile der verschiedenen Wirtschaftszweige an der gesamtwirtschaftlichen

Produktion im Laufe der Zeit verschoben: In europaischen Volkswirtschaften ist der
Dienstleistungssektor langfristig gewachsen, wahrend das Verarbeitende Gewerbe
sowie Landwirtschaft und Bergbau an Bedeutung verloren haben. Wenn die Geldpolitik
auf einzelne Wirtschaftszweige unterschiedlich stark wirkt, kann der Wandel in der
Wirtschaftsstruktur auch die gesamtwirtschaftlichen Effekte der Geldpolitik verandern. >
Der unterschiedliche Einfluss der Geldpolitik auf Wirtschaftszweige wird aulRerdem
haufig als Grund fur regionale oder landerspezifische Unterschiede in der Wirkung der
Geldpolitik angefuhrt: Studien zeigen, dass diese Unterschiede mit der jeweils
unterschiedlichen Bedeutung der Wirtschaftszweige in den Regionen oder Landern
zusammenhéangen.¥

2 Fur die Wirkung der Geldpolitik auf die Inflation ist die Steigung der Phillips-Kurve wichtig. Die Phillips-Kurve
beschreibt die Beziehung zwischen der Inflationsrate, dem gesamtwirtschaftlichen Auslastungsgrad (der
sogenannten Produktionsliicke) und der erwarteten Inflationsrate. Die Zentralbank beeinflusst die
Inflationsrate unter anderem, indem sie Uber ihre Zinspolitik die gesamtwirtschaftliche Nachfrage und
damit die Produktionsliicke verandert. Ist die Phillips-Kurve flach, sind ceteris paribus gréRere
Veranderungen der Produktionsliicke nétig, um eine gegebene Veranderung der Inflationsrate zu
erreichen. Rubbo (2023) zeigt, dass die Berlcksichtigung mehrerer Wirtschaftszweige in einem
neukeynesianischen makrodkonomischen Modell die Phillips-Kurve im Vergleich zu einem Modell mit nur
einem Sektor flacher werden lasst. Pasten et al. (2020) entwickeln ein neukeynesianisches Modell mit
einer Vielzahl von Sektoren, die sich durch ihre Input-Output-Beziehungen, Gré3e und Preisstarrheiten
unterscheiden. Sie zeigen, dass die Wirkung geldpolitischer Impulse auf den gesamtwirtschaftlichen
Output mit der Anzahl der Sektoren starker wird.

3 Zur Bedeutung des Strukturwandels fir das Wachstum der Arbeitsproduktivitat im Euroraum vgl.: Deutsche
Bundesbank (2026).

4 Beispiele sind: Bobasu et al. (2025), Carlino und DeFina (1998), Datsenko und Fleck (2024), Deutsche
Bundesbank (2023), Georgiadis (2015) sowie Mandler et al. (2022).
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2 Vergleich der Wirkungen der Geldpolitik auf Aktivitat
und Preise wirtschaftlicher Sektoren im Euroraum

Eine aktuelle Studie aus dem Eurosystem vergleicht die Wirkungen geldpolitischer
Impulse auf wirtschaftliche Aktivitat und Preise des Verarbeitenden Gewerbes, des
Dienstleistungs- und des Bausektors im Euroraum. > Berg et al. (2026) verwenden
dafur ein empirisches Mehr-Sektoren-Modell, das die Wechselwirkungen zwischen
Produktion und Preisen dieser drei genannten Sektoren sowie weiteren Variablen
beschreibt. Dabei handelt es sich um ein mit bayesianischen Methoden geschatztes
vektorautoregressives (BVAR-)Modell, in dem jede Variable von ihren eigenen Werten in
der Vergangenheit und den aktuellen und vergangenen Werten der anderen Variablen
abhangt.® Die wirtschaftliche Aktivitat jedes Sektors wird durch seine reale
Bruttowertschdépfung gemessen, sein Preisniveau durch den Deflator seiner
Bruttowertschopfung.

Ob geldpolitische Impulse unterschiedlich stark auf die drei Sektoren wirken, wird
anhand der geschatzten Verteilung der Differenzen der Reaktionen zwischen den
Sektoren untersucht. Das Modell liefert Schatzungen davon, wie Bruttowertschépfung
und Preise der drei Sektoren Uber die Zeit auf einen geldpolitischen Impuls reagieren,
sogenannte Impulsantwortfunktionen. Die Frage ist, ob sich diese zwischen den
Sektoren unterscheiden. Die Interpretation der Ergebnisse beruht deshalb auf direkten
Schatzungen dieser Unterschiede. ”)

5 In dieser Analyse werden unter dem Dienstleistungssektor ausschlie3lich Marktdienstleistungen verstanden.
Details hierzu sind im Anhang erlautert.

6 Eine Ubersicht zum verwendeten Modell findet sich im Anhang. Ergebnisse zur Grundvariante sind auch bei
Bobasu et al. (2025), S. 120 f., dargestellt.

7 Dieser Ansatz folgt Mandler et al. (2022) und bietet Vorteile im Vergleich zu dem indirekten Ansatz einer
grafischen Gegenuberstellung der Impulsantwortfunktionen jedes Sektors. Vgl.: Mandler et al. (2022)
sowie Deutsche Bundesbank (2023), S. 44 ff. Insbesondere kann der Ansatz auch bei weitgehender
Uberlappung der Impulsantwortfunktionen noch Hinweise auf Unterschiede geben. Die bayesianische
Schatzung des Modells liefert eine Stichprobe aus der gemeinsamen statistischen Verteilung der
Impulsantwortfunktionen aller Sektoren auf einen geldpolitischen Impuls. Fur jeden Zug aus dieser
Stichprobe wird die Differenz zwischen den Impulsantwortfunktionen fur alle Sektorpaare berechnet. Die
Gesamtheit dieser Differenzen approximiert die geschatzte statistische Verteilung der Differenz.
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Kurzfristig reagiert die Bruttowertschopfung im Verarbeitenden Gewerbe starker
auf einen geldpolitischen Impuls als im Dienstleistungs- oder Bausektor.

Schaubild 4.1 zeigt die geschatzte Wahrscheinlichkeitsverteilung der sektoralen
Unterschiede in der Reaktion der realen Bruttowertschopfung auf eine Zinssenkung
um 25 Basispunkte.® Jeder Teil des Schaubilds stellt ausgewéhlite Perzentile der
geschatzten Verteilung des Unterschieds zwischen zwei Sektoren dar, also der Wirkung
der Geldpolitik auf die Bruttowertschépfung im ersten Sektor minus der Wirkung im
zweiten Sektor.? Die schwarze Linie zeigt den Median der Verteilung, die schattierten
Bereiche den Abstand zwischen ausgewéhliten Perzentilen.® Die Lage der Verteilung
im Vergleich zur Nulllinie liefert Informationen Uber die unterschiedliche Wirkung der
Geldpolitik auf die beiden Sektoren. Eine ausflhrliche Erklarung der Interpretation der
Schaubilder gibt der Exkurs ,Zur Interpretation der Modellergebnisse”. Im Vergleich
zwischen dem Verarbeitenden Gewerbe und dem Dienstleistungssektor (erste
Teilabbildung) liegt die Differenz zunéachst im positiven Bereich.'") Das bedeutet, die
Wertschopfung des Verarbeitenden Gewerbes steigt nach einer Zinssenkung kurzfristig
starker als die des Dienstleistungssektors. 12 Dagegen liegt im Vergleich zwischen dem
Bausektor und dem Verarbeitenden Gewerbe ein groRBerer Teil der
Wahrscheinlichkeitsverteilung zunachst im negativen Bereich - abgesehen vom ersten
Quartal. Insgesamt bedeutet das, dass die wirtschaftliche Aktivitat im Verarbeitenden
Gewerbe nach einer Zinssenkung kurzfristig starker zunimmt als in den beiden
anderen Sektoren.

8 Das Modell ist symmetrisch. Die Ergebnisse fur einen restriktiven geldpolitischen Impuls (Zinserhdhung um
25 Basispunkte) entsprechen spiegelbildlich den im Text dargestellten Resultaten. Die Darstellung in
Berg et al. (2026) bezieht sich auf eine Zinserhéhung.

9 Das P-Perzentil einer Wahrscheinlichkeitsverteilung einer Zufallsvariablen X wird mit Xp bezeichnet und teilt
die Verteilung in zwei Bereiche mit Wahrscheinlichkeiten P und 1- P. mit F( X) als der kumulierten
Verteilungsfunktion gilt F(XP) =p.

10 Die unterschiedlich weiten Perzentilabstdnde ergeben sich unter anderem daraus, dass Wirkungen der
Geldpolitik auf die drei Sektoren mit unterschiedlicher Genauigkeit geschatzt werden.

11 Bruttowertschépfung und Deflatoren gehen in das Modell jeweils logarithmiert ein. Die in den
Schaubildern 4.1 und 4.2 gezeigten Differenzen lassen sich naherungsweise als die prozentuale
Veranderung relativ zum Ausgangsniveau im ersten Sektor abzuglich der prozentualen Veranderung
relativ zum Ausgangsniveau im zweiten Sektor interpretieren.

12 Fur die Schatzung wird angenommen, dass eine Zinssenkung im selben Quartal zu einem Anstieg der realen
Bruttowertschopfung und der Preise in jedem Sektor fuhrt (vgl. Anhang). In den Folgequartalen gilt diese
Annahme jedoch nicht mehr, sodass die Impulsantwortfunktion eines Sektors auch negative Werte
annehmen kann. Eine positive Differenz zwischen zwei Sektoren nach dem ersten Quartal bedeutet
daher, dass die betrachtete Variable im ersten Sektor entweder starker steigt oder weniger stark fallt als
im zweiten Sektor. Eine negative Differenz bedeutet, dass die betrachtete Variable im ersten Sektor
weniger stark steigt oder starker fallt als im zweiten Sektor.
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Wirkung der Geldpolitik auf die reale Bruttowertschépfung” Schaubild 4.1
hier: Zinssenkung um 25 Basispunkte

in %
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* Geschatzte Wahrscheinlichkeitsverteilung der Wirkung im erstgenannten Sektor minus der Wirkung im zweitgenannten Sektor.
Deutsche Bundesbank
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Zur Interpretation der Modellergebnisse

Dieser Exkurs erlautert die grafische Darstellung der Modellergebnisse anhand
eines ausfuhrlichen Beispiels. Die Schaubilder im Text zeigen geschatzte
Wahrscheinlichkeitsverteilungen der Differenz in der Reaktion auf eine geldpolitische
Zinssenkung von 25 Basispunkten zwischen zwei Sektoren. Weil die Interpretation
dieser Verteilungen flr das Verstandnis der Modellergebnisse sehr wichtig ist, wird sie
im Folgenden anhand eines Beispiels ausfuhrlich erldutert. Als Beispiel dient der erste
Teil von Schaubild 4.1, der den Unterschied zwischen der Reaktion der realen
Bruttowertschopfung im Verarbeitenden Gewerbe und im Dienstleistungssektor
darstellt. Zur besseren Veranschaulichung zeigt das Schaubild funf Perzentile der
Verteilung: das 25., 33., 50. (Median), 66. und 75. Perzentil.

Der Median gibt einen ersten Hinweis auf die Richtung der Differenz; die Perzentile
helfen bei der Berticksichtigung der Schatzunsicherheit. Ist der Median gréRer
(kleiner) als null, so ist die geschatzte Wahrscheinlichkeit, dass die Differenz zwischen
beiden Sektoren positiv (negativ) ist, grof3er als die Wahrscheinlichkeit, dass sie negativ
(positiv) ist. Im betrachteten Beispiel ist der Median bis zum zehnten Quartal positiv. ")
Das bedeutet, dass in diesem Zeitraum die Wahrscheinlichkeit, dass die reale
Bruttowertschdpfung im Verarbeitenden Gewerbe starker steigt als im
Dienstleistungssektor, gréRer ist als umgekehrt.? In diesem Fall helfen die Perzentile
unterhalb des Medians bei der Berucksichtigung der Schatzunsicherheit. Bis zum
achten Quartal liegt das 25. Perzentil oberhalb von null: Mehr als 75 % der Masse der
Wahrscheinlichkeitsverteilung entfallt somit auf positive Werte, weniger als 25 % auf
negative. Die Wahrscheinlichkeit einer positiven Differenz ist also mindestens dreimal
so hoch wie die einer negativen. Die reale Bruttowertschopfung im Verarbeitenden
Gewerbe steigt folglich mit einer Wahrscheinlichkeit von mehr als drei zu eins starker
als im Dienstleistungssektor. Im neunten Quartal liegt das 25. Perzentil im negativen
Bereich, das 33. Perzentil jedoch noch im positiven. Das Wahrscheinlichkeitsverhaltnis
far eine positive Differenz betragt hier also mehr als zwei zu eins, aber weniger als drei
zu eins: Zwischen 67 % und 75 % der Verteilung liegen im positiven Bereich, zwischen
25 % und 33 % im negativen.

1 Im Schaubild beginnt die Zahlung der Quartale mit null. Dieses ist das Quartal, in dem der geldpolitische
Impuls eintritt. Die Aussagen im Text sind jeweils einschlieBlich des genannten Quartals.

2 Siehe dazu auch Fu3note 12 im Haupttext.
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Ab dem elften Quartal ist der Median bis zum Ende des dargestellten Zeithorizonts
negativ. Damit rucken die oberen Perzentile in den Fokus: Ab dem zwolften Quartal ist
das 66. Perzentil negativ, ab dem 13. Quartal auch das 75. Perzentil. Ab diesem
Zeitpunkt ist damit die Wahrscheinlichkeit fur einen schwacheren Anstieg der realen
Bruttowertschopfung im Verarbeitenden Gewerbe im Vergleich zum
Dienstleistungssektor (negative Differenz) mindestens dreimal so grol3 wie die
Wahrscheinlichkeit fur den umgekehrten Fall.
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Nach etwa zwei Jahren ist die Wirkung der Geldpolitik auf die Aktivitat im Bausektor
groRer als auf die Aktivitdt der beiden anderen Sektoren. Die Differenz zwischen
Verarbeitendem Gewerbe und Dienstleistungen erreicht nach etwa einem Jahr ihren
Hohepunkt und nahert sich danach wieder der Nulllinie an. Das bedeutet, dass sich die
Wirkung der Geldpolitik auf die Bruttowertschépfung beider Sektoren wieder annahert.
Nach etwa drei Jahren liegt der grofRere Teil der Verteilung unterhalb der Nulllinie. Die
Reihenfolge der beiden Sektoren kehrt sich also um, und die Geldpolitik wirkt dann
starker auf den Dienstleistungssektor als auf das Verarbeitende Gewerbe. Dahinter
steht, dass die Wirkung der Geldpolitik auf die Aktivitat im Dienstleistungssektor langer
anhélt als im Verarbeitenden Gewerbe. '3 Beim Vergleich zwischen Bausektor und
Verarbeitendem Gewerbe ist die Differenz kurzfristig negativ, liegt aber nach etwa zwei
Jahren Uberwiegend im positiven Bereich. Demnach nimmt die Bruttowertschopfung
im Verarbeitenden Gewerbe zwar kurzfristig starker zu als im Bausektor, aber nach
zwei Jahren kehrt sich diese Rangfolge um und die Aktivitat im Bausektor steigt starker.
Zwischen Bau- und Dienstleistungssektor bleibt die Differenz tGiber etwa funf Jahre nach
der Zinssenkung positiv. Folglich steigt die Produktion im Bausektor in diesem
Zeitraum starker als im Dienstleistungssektor.

Die reale Bruttowertschépfung im Verarbeitenden Gewerbe reagiert insgesamt
schneller auf einen geldpolitischen Impuls, wahrend die Auswirkungen auf den
Dienstleistungssektor verzégert auftreten. Zusammengefasst zeigen die Ergebnisse,
dass kurzfristig die Bruttowertschdopfung im Verarbeitenden Gewerbe am starksten
und im Dienstleistungssektor am schwachsten auf die Geldpolitik reagiert. Nach etwa
zwei Jahren ist die Wirkung der Geldpolitik auf die reale Bruttowertschopfung im
Bausektor am starksten, gefolgt vom Verarbeitenden Gewerbe und vom
Dienstleistungssektor. Nach etwa drei Jahren Ubertrifft die Wirkung der Geldpolitik auf
den Dienstleistungssektor jene auf das Verarbeitende Gewerbe.

13 Vgl.: Berg et al. (2026).
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Auch die Preise im Verarbeitenden Gewerbe und im Bausektor reagieren kurzfristig
starker auf einen geldpolitischen Impuls als im Dienstleistungssektor; mittelfristig
wirkt die Geldpolitik am starksten auf die Preise im Bausektor. Der Vergleich
zwischen Verarbeitendem Gewerbe und Dienstleistungssektor in Schaubild 4.2 zeigt fur
die ersten Quartale eine Verteilung der Differenz Uberwiegend im positiven Bereich.
Das bedeutet, dass die Preise fur die Produkte des Verarbeitenden Gewerbes nach
einer Zinssenkung kurzfristig starker steigen als fir Dienstleistungen. ¥ Nach etwa
eineinhalb Jahren kehrt sich die Reihenfolge um, und die Preise im
Dienstleistungssektor steigen starker als im Verarbeitenden Gewerbe, was sich in einer
Verschiebung der Differenz in den negativen Bereich zeigt. Unmittelbar nach einer
Zinssenkung zeigt sich kein klarer Unterschied zwischen der Wirkung auf die Preise im
Bausektor und im Verarbeitenden Gewerbe (Differenz von null). Aber nach wenigen
Quartalen wird die Differenz positiv. Die Preise steigen also starker im Bausektor als im
Verarbeitenden Gewerbe. Die Differenz zwischen dem Dienstleistungs- und dem
Bausektor ist Uber den gesamten betrachteten Zeithorizont positiv. Das bedeutet, die
Preise im Bausektor steigen nach einer Zinssenkung stets starker als jene im
Dienstleistungssektor. Insgesamt wirkt die Geldpolitik kurzfristig am starksten auf die
Preise im Verarbeitenden Gewerbe und im Bausektor. Mittelfristig ist ihre Wirkung auf
die Preise im Bausektor am starksten, gefolgt von jenen fur Dienstleistungen.

Wirkung der Geldpolitik auf den Deflator der Bruttowertschépfung” Schaubild 4.2
hier: Zinssenkung um 25 Basispunkte
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Deutsche Bundesbank

14 Eine positive Differenz zwischen den beiden Sektoren nach dem ersten Quartal bedeutet, dass die Preise im
ersten Sektor entweder starker steigen oder weniger stark fallen als im zweiten (vgl. Ful3note 12).
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Die Ergebnisse zur relativen Starke der Wirkungen der Geldpolitik auf die
wirtschaftliche Aktivitat stimmen qualitativ mit anderen Untersuchungen tiberein.'
Auch fur andere Wirtschaftsraume zeigen Studien eine starkere Reaktion des
Verarbeitenden Gewerbes auf geldpolitische Impulse im Vergleich zum
Dienstleistungssektor. 1® Peersman und Smets (2005) finden fiir Volkswirtschaften des
Euroraums, dass Branchen mit langlebigeren Produkten, wie Investitionsguter oder
langlebige Konsumguter, starker auf geldpolitische Impulse reagieren. Ihre Analyse
benutzt allerdings Uberwiegend Daten aus der Zeit vor der Europaischen
Wahrungsunion. Neuere Studien zeigen, dass die Wirtschaftsleistung des

Dienstleistungssektors im Euroraum schwacher auf die Geldpolitik reagiert als die des

Verarbeitenden Gewerbes.'”) Durante et al. (2022) vergleichen, wie die Geldpolitik

Investitionen der Unternehmen in verschiedenen Wirtschaftszweigen in Deutschland,

Frankreich, Italien und Spanien beeinflusst. '® Sie finden, dass Investitionen im
Verarbeitenden Gewerbe und im Bausektor starker reagieren als im
Dienstleistungssektor und dass Unternehmen, die langlebige Guter produzieren,
besonders stark reagieren.

15

16

17

18

Nur wenige andere Studien vergleichen die Wirkung der Geldpolitik auf die Preise von Wirtschaftszweigen.

Beispielsweise zeigen Balke und Wynne (2007) sowie Ozmen und Tugan (2022), dass in den USA
geldpolitische Impulse Veranderungen der relativen Preise zwischen Wirtschaftszweigen verursachen.
Vgl. beispielsweise flr das Vereinigte Kénigreich: Ganley und Salmon (1997). Im Unterschied zu Berg et al.
(2026) schatzen sie fur jeden Sektor oder jede Branche ein eigenes vektorautoregressives Modell, das
seine sektoralen Variablen mit gesamtwirtschaftlichen Daten kombiniert. Dies erschwert den Vergleich
zwischen den Sektoren, da die geschatzten geldpolitischen Impulse zwischen den Modellen variieren.
AuBerdem berucksichtigt die Methode von Mandler et al. (2022) Informationen tber die Korrelation der
Schatzfehler der Impulsantwortfunktionen, die bei getrennten Modellen verloren gehen. Vgl.: Berg et al.
(2026).

Vgl.: Battistini und Gareis (2023), Datsenko und Fleck (2024) sowie Hauptmeier et al. (2025). Die beiden
letztgenannten Studien verwenden lokale Projektionen zur Schatzung der geldpolitischen Wirkungen.
Alle drei Untersuchungen analysieren ausschliel3lich die Effekte der Geldpolitik auf die
Wirtschaftsleistung der Sektoren, nicht auf die Preise.

Die Analyse basiert auf Unternehmenseinzeldaten.
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Méogliche Erklarungen fiir die unterschiedlichen Wirkungen der Geldpolitik sind
Unterschiede in der Zinssensitivitat der Nachfrage nach den sektorspezifischen
Produkten sowie Unterschiede im Finanzierungsbedarf. Studien erklaren die
unterschiedlich starke Wirkung der Geldpolitik auf verschiedene Wirtschaftszweige
damit, dass die Nachfrage nach langlebigeren Produkten starker auf geldpolitische
Zinsanderungen reagiert.'? Dazu gehéren beispielsweise Investitionsguter oder
langlebige Konsumguter, deren Erwerb die Kaufer ganz oder teilweise mit Krediten
finanzieren. Dedola und Lippi (2005) zeigen aulBerdem, dass ein hoherer kurzfristiger
Finanzierungsbedarf einer Branche mit einer starkeren Reaktion auf geldpolitische
Zinsanderungen verbunden ist. Dieser Bedarf ist im Bausektor und in der
anlagenintensiven Industrie gréRer als im Dienstleistungssektor.29 Ein Grund dafir ist,
dass im Bausektor haufig Vorfinanzierungen erforderlich sind. Henkel (2020) zeigt
zudem, dass die Produktion einer Branche umso starker auf die Geldpolitik reagiert, je
geringer ihre Preisflexibilitat ist, das heil3t, je seltener die Unternehmen ihre Preise
anpassen. 2"

19 Zur Bedeutung der Langlebigkeit der Produkte fir die Wirkung der Geldpolitik vgl.: Dedola und Lippi (2005),
Ganley und Salmon (1997), Hayo und Uhlenbrock (2000), Henkel (2020) sowie Peersman und Smets
(2005). Kreamer (2022) entwickelt ein Modell, das Konsumguter nach ihrer Nutzungsdauer differenziert,
und zeigt, dass die Zinssensitivitat der Nachfrage mit der Nutzungsdauer steigt. Dies liegt daran, dass
langlebige Konsumguter auch in der Zukunft einen Nutzen stiften und der Gegenwartswert dieses
Nutzens mit dem Zins variiert.

20 Vgl.: Damodaran (2026).

21 Dies entspricht der Vorhersage des kanonischen neukeynesianischen makroékonomischen Modells, wonach
die Wirksamkeit der Geldpolitik auf Rigiditaten in der Preissetzung der Unternehmen beruht. Vgl.: Gali
(2015), Kapitel 3. Grigoli (2026) zeigt ahnliche Ergebnisse: In seinem Modell passen Unternehmen, die auf
vorgelagerten Stufen der Wertschopfungskette tatig sind und ihre Guter Gberwiegend an andere
Unternehmen verkaufen, ihre Preise haufiger an.
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3 Zur relativen Bedeutung von Nachfrage und
Finanzierungsbedingungen

Die Geldpolitik beeinflusst die Produktion und die Preise der Sektoren uber
angebots- und nachfrageseitige Kanale. Auf der Angebotsseite wirkt sie zum Beispiel
durch Veranderungen der Preise fur Inputfaktoren oder der Finanzierungskosten eines
Sektors. 22 Auf der Nachfrageseite hangt die Wirkung der Geldpolitik unter anderem
von der Zinssensitivitat der Nachfrage nach den angebotenen Produkten ab. Eine hohe
Zinssensitivitat ist beispielsweise dann zu erwarten, wenn die Nachfrage uber Kredite
finanziert wird, wie beispielsweise beim Kauf oder Bau von Immobilien oder von
langlebigen Konsumgutern wie Kraftfahrzeugen. Veranderungen geldpolitischer
Leitzinsen und die daraus folgenden Anpassungen von Einlagenzinsen der Banken und
Renditen auf den Finanzmarkten beeinflussen zudem die Ersparnisbildung und damit
indirekt die Nachfrage nach den Produkten eines Sektors.

Um die Bedeutung von angebots- und nachfrageseitigen Kandlen zu untersuchen,
erweitern Berg et al. (2026) ihr Modell um Daten aus einer Unternehmensumfrage.
Die vierteljahrliche Konjunktur- und Verbrauchererhebung der Europaischen
Kommission befragt Unternehmen nach den Faktoren, die ihre wirtschaftliche Aktivitat
am starksten einschranken. Mogliche Antworten sind die Nachfrage nach ihren
Produkten, Finanzierungsbedingungen, Arbeitskraftemangel oder Mangel an
Vorprodukten oder Ausrustung. Berg et al. (2026) erweitern ihr Grundmodell um die
Anteile der Unternehmen in den drei Sektoren, die angeben, dass ihre Aktivitat vor
allem durch mangelnde Nachfrage oder durch die Finanzierungsbedingungen
eingeschrankt wird.

22 Kerola et al. (2024) zeigen, dass variabel verzinste Kredite im Euroraum im Verarbeitenden Gewerbe und im
Bausektor eine groRere Rolle spielen als im Dienstleistungssektor. Dadurch werden Anderungen der
geldpolitischen Zinssatze in diesen beiden Sektoren schneller auf die Finanzierungskosten lbertragen.
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Im Verarbeitenden Gewerbe und im Bausektor sind Nachfrage und
Finanzierungsbedingungen kurzfristig ahnlich wichtig, spater dominiert die
Wirkung der Geldpolitik auf die Finanzierungsbedingungen. Schaubild 4.3 zeigt fur
jeden Sektor die geschatzte Verteilung der Differenz zwischen der Veranderung des
Anteils der Unternehmen nach einer Zinssenkung, die Nachfrage als wichtigsten
begrenzenden Faktor nennen, und des Anteils der Unternehmen, fur die
Finanzierungsbedingungen die wichtigste Einschrankung sind. 2?3 Im Verarbeitenden
Gewerbe und im Bausektor ist diese Verteilung in den ersten Quartalen nach einer
Zinssenkung nahezu symmetrisch um null. Folglich verandert sich die relative
Bedeutung der Nachfrage und der Finanzierungsbedingungen zunachst nicht. Spater
geben mehr Unternehmen an, durch die Nachfrage eingeschrankt zu sein als durch die
Finanzierungsbedingungen. Das bedeutet, dass sich die Finanzierungsbedingungen
nach einer Zinssenkung fur die Unternehmen im Verarbeitenden Gewerbe und im
Bausektor mit einer Verzégerung starker verbessern als die Nachfrage. 24

Im Dienstleistungssektor wirkt die Geldpolitik kurzfristig starker tiber die Nachfrage
als Uber die Finanzierungsbedingungen, im weiteren Verlauf werden die
Unterschiede geringer. Im Dienstleistungssektor sinkt der Anteil der Unternehmen,
die vorwiegend durch die Nachfrage beschrankt werden, starker als der Anteil
derjenigen, die sich vorwiegend durch die Finanzierungsbedingungen eingeschrankt
fahlen. Im weiteren Verlauf nadhert sich der Median wieder der Nulllinie an. Die
Unterschiede in der Wirkung der Geldpolitik auf die Nachfrage und die
Finanzierungsbedingungen fur die Unternehmen des Dienstleistungssektors werden
also wieder geringer.

23 Die Unsicherheitsbander flr diese Differenzen sind relativ breit. Dies liegt unter anderem daran, dass im
Modell keine Annahmen Uber die Richtung der Wirkung der Zinssenkung auf die Unternehmensangaben
getroffen werden.

24 Die geschatzte Wahrscheinlichkeitsverteilung der Impulsantwortfunktion der Unternehmensangaben kann
sowohl positive als auch negative Werte abdecken. Eine positive Differenz bedeutet, dass der Anteil der
Unternehmen, die durch Nachfrage beschrankt sind, weniger stark abnimmt oder stérker ansteigt als
der Anteil der Unternehmen, die durch Finanzierungsbedingungen beschrankt sind. Eine negative
Differenz bedeutet entsprechend, dass der Anteil der Unternehmen, die durch Nachfrage beschrankt
sind, starker abnimmt oder weniger stark ansteigt als der Anteil der Unternehmen, die durch
Finanzierungsbedingungen beschrankt sind.

Geldpolitische Transmission im Euroraum: Unterschiede zwischen Industrie,
Dienstleistungen und Bau
Deutsche Bundesbank, Monatsbericht - September 2026 118



Wirkung der Geldpolitik auf Nachfrage- und Finanzierungsbeschrankungen” Schaubild 4.3
hier: Zinssenkung um 25 Basispunkte

in %

Verarbeitendes Gewerbe Dienstleistungen Bau
+6 +6

+4  25/75-Perzentil +4
=2 42

o N
=2 Median =2
4 33/66-Perzentil 4
-6 -6

0 4 8 12 16 20 24 0 4 8 12 16 20 24 0 4 8 12 16 20 24
Quartale Quartale Quartale

* Geschatzte Wahrscheinlichkeitsverteilung der Wirkung auf den Anteil (in %) der Unternehmen, die die Nachfrage als wichtigste Beschrankung ihrer
Aktivitdt angeben, minus der Wirkung auf den Anteil (in %) der Unternehmen, die die Finanzierungsbedingungen als wichtigste Beschrankung nennen.

Deutsche Bundesbank

Die Bedeutung der Finanzierungsbedingungen fiir die Ubertragung geldpolitischer
Impulse passt zur h6heren Kapitalintensitat im Verarbeitenden Gewerbe und im
Bausektor. Wegen der hdheren Kapitalintensitat finanzieren sich der Bausektor und
Teile des Verarbeitenden Gewerbes in der Regel starker Uber Kredite als der
Dienstleistungssektor und profitieren deshalb auch starker von sinkenden Kreditzinsen
nach einer Zinssenkung. Auch die Nachfrage nach den Produkten dieser Sektoren wird
starker Uber Kredite finanziert. Nach einer Zinssenkung werden diese gunstiger und
die Nachfrage nimmt fur diese Sektoren zu. Kurzfristig gleichen sich diese Wirkungen in
etwa aus. Mittelfristig ist fur beide Sektoren die Lockerung der
Finanzierungsbedingungen durch die Geldpolitik jedoch wichtiger als die Lockerung
der Nachfragebeschrankungen. Im Dienstleistungssektor ist kurzfristig die Wirkung der
Geldpolitik auf die Nachfrage wichtiger. Der Kauf von Dienstleistungen wird zwar in der
Regel weniger stark durch Kredite finanziert, eine Zinssenkung kann aber indirekt die
Nachfrage erhéhen: Zum Beispiel kann sie den Anreiz zur Ersparnisbildung senken, die
Nachfrage nach Dienstleistungen als Vorleistungen flir andere Wirtschaftszweige
steigern oder durch die geringere Zinsbelastung den Nachfragern zusatzlichen
finanziellen Spielraum fur die Nachfrage nach Dienstleistungen verschaffen.

Geldpolitische Transmission im Euroraum: Unterschiede zwischen Industrie,
Dienstleistungen und Bau
Deutsche Bundesbank, Monatsbericht - September 2026 119



Die Unterschiede in den Wirkungen der Geldpolitik auf die Kreditvergabe an die drei
Sektoren dhneln den Unterschieden bei der realen Bruttowertschépfung. Berg et al.
(2026) untersuchen die Rolle der Bankkredite fur die Transmission der Geldpolitik,
indem sie das Grundmodell um die Bankkredite an die drei Sektoren erweitern.
Schaubild 4.4 zeigt die geschatzte Verteilung der Unterschiede in der Reaktion der
Kredite nach einer Zinssenkung zwischen den Sektoren. 2> Die Kredite an
Unternehmen des Verarbeitenden Gewerbes steigen nach einer Zinssenkung
kurzfristig starker als die an Unternehmen des Dienstleistungssektors (positive
Differenz). Nach etwa zwei Jahren kehrt sich das Vorzeichen um, und der Anstieg der
Kredite an den Dienstleistungssektor Ubertrifft jenen der Kredite an das Verarbeitende
Gewerbe (negative Differenz). Die Kredite an den Bausektor und an das Verarbeitende
Gewerbe reagieren unmittelbar nach der Zinssenkung ahnlich stark (Differenz etwa
null), danach steigen die Kredite an den Bausektor starker (positive Differenz).
Verglichen mit dem Dienstleistungssektor steigen die Kredite an den Bausektor auf
allen Zeithorizonten tendenziell starker (positiver Median der Differenz).
Zusammengefasst reagieren kurzfristig die Kredite an den Bausektor und das
Verarbeitende Gewerbe am starksten auf die Geldpolitik. Mittelfristig sind die Kredite
an den Bausektor am starksten betroffen, gefolgt von jenen an den
Dienstleistungssektor. Das Muster dieser Unterschiede stimmt qualitativ mit dem der
realen Bruttowertschépfung tUberein. Dies kdnnte auf eine Rolle der Kredite bei der
unterschiedlichen Transmission der Geldpolitik an die Sektoren hinweisen, aber auch
auf Unterschiede in der Kreditnachfrage der Sektoren oder eine Kombination beider
Faktoren. Die Analyse kann diese beiden Erklarungen nicht trennen.

25 Der Bestand der Kredite an die Sektoren geht in das Modell logarithmiert ein. Die im Schaubild dargestellten
Differenzen lassen sich ndherungsweise als die prozentuale Veranderung des Kreditvolumens relativ
zum Ausgangsniveau im ersten Sektor abzuglich der prozentualen Verdnderung relativ zum
Ausgangsniveau im zweiten Sektor interpretieren. Die weiten Unsicherheitsbander spiegeln wider, dass
das Modell nur sehr schwache Annahmen Uber die Richtung der Wirkung der Zinssenkung auf die
Kredite trifft.
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Wirkung der Geldpolitik auf die Bankkredite” Schaubild 4.4
hier: Zinssenkung um 25 Basispunkte

in %

Verarbeitendes Gewerbe — Bau — Verarbeitendes Gewerbe Bau — Dienstleistungen
+8 Dienstleistungen

+6

+4

+2 25/75-Perzentil

Median

—4 33/66-Perzentil
0 4 8 12 16 20 24 0 4 8 12 16 20 24 0 4 8 12 16 20 24

Quartale Quartale Quartale

* Geschatzte Wahrscheinlichkeitsverteilung der Wirkung im erstgenannten Sektor minus der Wirkung im zweitgenannten Sektor.
Deutsche Bundesbank

Zusatzliche Analysen erweitern das Modell um Daten zum Arbeitsvolumen und den
Arbeitskosten. Berg et al. (2026) vergleichen die Wirkung der Geldpolitik auf
Arbeitsmarktvariablen. Die sektoralen Unterschiede bei den Anpassungen der
Arbeitsstunden zeigen ahnliche Muster wie bei der realen Bruttowertschépfung. Die
Léhne im Verarbeitenden Gewerbe reagieren kurzfristig starker auf die Geldpolitik als
die Léhne im Dienstleistungssektor, wahrend die L6hne im Bausektor am wenigsten
reagieren.
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4 Zusammenfassung und Schlussfolgerungen

Die hier vorgestellten Ergebnisse zeigen, dass die Geldpolitik im Euroraum auf die
verschiedenen wirtschaftlichen Sektoren unterschiedlich wirkt. Die reale
Bruttowertschopfung und die Preise im Verarbeitenden Gewerbe und im Bausektor
reagieren zundachst starker auf einen geldpolitischen Impuls als im
Dienstleistungssektor, dessen Aktivitat und Preise sich erst mit Verzogerung anpassen.
Die geldpolitische Transmission verlauft also nicht einheitlich, sondern heterogen. Die
Ubertragung geldpolitischer Impulse auf den Dienstleistungssektor ist langsamer als
auf andere Bereiche.

Das bedeutet, dass Zinserhdhungen der Zentralbank die Preissteigerungsraten in
den einzelnen Wirtschaftszweigen unterschiedlich stark dampfen. Steigt die Inflation
Uber den von der Zentralbank angestrebten Zielwert hinaus oder verschlechtert sich
der Inflationsausblick, so wird die Zentralbank darauf im Normalfall mit einer Erh6hung
der geldpolitischen Leitzinsen reagieren. Diese dampft den allgemeinen Preisanstieg
Uber verschiedene Kandle. Hinter dem insgesamt durch die Geldpolitik verursachten
Ruckgang der Inflationsrate kénnen sich unterschiedliche Inflationsentwicklungen in
den einzelnen Sektoren verbergen. In manchen Bereichen dauert der Rickgang der
Inflationsrate langer, wahrend er in anderen schneller erfolgt. 20

Die starkere Reaktion der Bruttowertschépfung im Verarbeitenden Gewerbe passt
zu den Ergebnissen von Studien, die Unterschiede in der Wirkung der Geldpolitik
zwischen den Landern im Euroraum zeigen. Die Untersuchungen finden, dass die
Geldpolitik in L&ndern mit einem hoheren Anteil des Verarbeitenden Gewerbes an der
Wirtschaftsleistung stérker auf das reale Bruttoinlandsprodukt wirkt. 27)

26 Die relativen Unterschiede in der sektoralen Inflationsentwicklung nach einer Zinsanpassung kénnen auch
dadurch beeinflusst werden, dass die urspriingliche Ursache des Inflationsanstiegs, zum Beispiel ein
Energiepreisanstieg, in den Sektoren unterschiedlich wirkt. Die hier prasentierten Ergebnisse beziehen
sich jedoch ausschliel3lich auf die isolierte Wirkung eines geldpolitischen Impulses.

27 Vgl.: Bobasu et al. (2025), S. 112 - 199, Datsenko und Fleck (2024), Deutsche Bundesbank (2023), Georgiadis
(2015) sowie Mandler et al. (2022). Zu ahnlichen Ergebnissen flir Regionen in den USA vgl.: Carlino und
DeFina (1998).

Geldpolitische Transmission im Euroraum: Unterschiede zwischen Industrie,
Dienstleistungen und Bau
Deutsche Bundesbank, Monatsbericht - September 2026 122



Untersuchungen der Auswirkungen geldpolitischer MaBnahmen auf einzelne
Wirtschaftsbereiche kénnen helfen, die laufende Einschatzung der Geldpolitik zu
verbessern. Der regelmalige Vergleich der Wirkungen der Geldpolitik mit aus
empirischen Analysen gewonnenen Benchmarks liefert Hinweise darauf, ob die
geldpolitische Transmission im Einklang mit vergangenen Mustern verlauft. Dies gilt
sowohl fur die Gesamtwirtschaft als auch fur einzelne Sektoren.
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Anhang: Kurzbeschreibung der empirischen Modelle

Dieser Anhang beschreibt die von Berg et al. (2026) verwendeten Modelle, auf denen
die im Haupttext beschriebenen Ergebnisse basieren. Die Analyse verwendet bayes
ianisch geschatzte vektorautoregressive Modelle, die die dynamischen
Wechselwirkungen einer Reihe endogener Variablen abbilden. Das Grundmodell
umfasst die Quartalsdaten der realen Bruttowertschépfung des Verarbeitenden
Gewerbes, der Marktdienstleistungen2®) und des Bausektors sowie die jeweiligen
sektoralen Deflatoren (berechnet als Quotient der nominalen und der realen
Bruttowertschdpfung). Zusatzlich werden die Rendite einjahriger deutscher
Staatsanleihen, der Wechselkurs des Euro zum US-Dollar und ein Aktienkursindex fur
den Euroraum berucksichtigt. Die Staatsanleiherendite dient als Indikator fur die
geldpolitische Ausrichtung.2?) Alle Variablen auBer dem Zinssatz und dem Wechselkurs
werden logarithmiert. Der Schatzzeitraum reicht vom ersten Quartal 1999 bis zum
dritten Quartal 2024.

28 Marktdienstleistungen schlieBen Dienstleistungen der offentlichen Verwaltung, Bildung, Gesundheit und
soziale Dienste aus. Sie entsprechen den Positionen G bis N sowie R bis U der NACE-Klassifikation.

29 Die kurze Laufzeit der einjahrigen Staatsanleihe sorgt daftir, dass sie vor allem aktuelle und kurzfristig
erwartete geldpolitische Zinsen widerspiegelt. Sie ist weniger von der effektiven Zinsuntergrenze
beeintrachtigt als Ubernachtzinssitze wie EONIA oder €STR und nicht modellabhéngig wie ein
Schattenzins. Zudem spiegelt sie zumindest teilweise auch unkonventionelle geldpolitische MalRnahmen
wider. Berg et al. (2026) zeigen in Robustheitstests mit dem Ubernachtzinssatz und einem Schattenzins
vergleichbare Ergebnisse.
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Die kausalen Effekte geldpolitischer Zinsanderungen auf die Variablen des Modells
werden mithilfe sogenannter Vorzeichenrestriktionen identifiziert. Diese dienen
dazu, die Effekte der Geldpolitik auf die Volkswirtschaft von der endogenen Reaktion
der Geldpolitik auf Verdanderungen des makrodkonomischen Umfelds zu trennen.
Vorzeichenrestriktionen sind Annahmen, in welche Richtung ein geldpolitischer Impuls
die Variablen des Modells bewegt. Berg et al. (2026) nehmen an, dass ein restriktiver
geldpolitischer Schock (Zinserh6hung) im ersten Quartal zu einem Rickgang der realen
Bruttowertschdépfung und des Deflators in allen drei Sektoren, einem Ruckgang des
Aktienkursindexes und einer Aufwertung des Euro fuhrt. Weitere Annahmen betreffen
die Vorzeichen der Koeffizienten in der geldpolitischen Reaktionsfunktion: Es wird
angenommen, dass das Eurosystem auf einen Anstieg der realen Bruttowertschépfung
oder des Deflators eines Sektors mit einer Zinserhéhung innerhalb desselben Quartals
reagiert, das heil3t, dass die Reaktionskoeffizienten fir diese sechs Variablen positiv
sind. 39 Auf Basis dieser Annahmen und der geschatzten Parameter des Modells
werden die Impulsantwortfunktionen berechnet, die die Reaktionen der
Modellvariablen auf einen geldpolitischen Schock darstellen. Im Bericht werden nicht
die Impulsantwortfunktionen selbst gezeigt, sondern die Verteilung ihrer Differenzen
zwischen den Sektoren, da sich die Analyse auf Unterschiede zwischen den Sektoren
konzentriert. Die Ergebnisse in Berg et al. (2026) beziehen sich auf einen restriktiven
geldpolitischen Schock, das heil3t auf eine Zinserh6hung. Im vorliegenden Bericht
werden die Wirkungen eines expansiven geldpolitischen Schocks, das heil3t einer
Zinssenkung, dargestellt, da die Interpretation der sektoralen Differenzen in diesem
Fall einfacher ist.3")

Um die relative Bedeutung von Nachfrage- und Finanzierungsbeschrankungen fir
die Wirkung der Geldpolitik zu untersuchen, wird das Grundmodell um sechs
Variablen aus der vierteljahrlichen Konjunktur- und Verbrauchererhebung der
Europdischen Kommission (Business and Consumer Surveys) erweitert.
Berucksichtigt werden der Anteil (in Prozent) der befragten Unternehmen in jedem der
drei Sektoren, die angeben, ihre Produktion werde durch unzureichende Nachfrage
oder durch Finanzierungsbeschrankungen begrenzt. Beide Variablen werden als
Abweichung vom Mittelwert tiber den Schatzzeitraum in das Modell aufgenommen.32)
Die Vorzeichenrestriktionen bleiben unverandert.

30 Die Identifikationsrestriktionen werden nach den Verfahren von Arias et al. (2018, 2019) implementiert.

31 Da das empirische Modell symmetrisch ist, entsprechen die Ergebnisse fur einen expansiven Schock denen
eines restriktiven Schocks mit umgekehrtem Vorzeichen.

32 Die Verfugbarkeit der Umfrageindikatoren verschiebt den Startzeitpunkt der Schatzung auf das dritte
Quartal 2003.
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In der Modellversion mit Bankkrediten wird das Grundmodell um den Bestand der
Kredite Monetarer Finanzinstitute (MFI) an das Verarbeitende Gewerbe, den
Dienstleistungs- und den Bausektor erweitert. Diese Variablen werden logarithmiert.33)
Die Vorzeichenrestriktionen werden um die Anforderung erganzt, dass nach einem
restriktiven geldpolitischen Schock das gesamte Kreditvolumen (Summe der Kredite an
die drei Sektoren) abnehmen muss. 34

Die Ergebnisse im Haupttext bleiben qualitativ gleich, wenn das Modell um weitere
Variablen erweitert oder andere Indikatoren fiir die Geldpolitik verwendet werden.
Alternative Indikatoren fiir die Geldpolitik sind der Ubernachtzinssatz auf dem
Interbankenmarkt oder ein Schattenzins. Modellerweiterungen enthalten unter
anderem die Rendite einer einjdhrigen US-Staatsanleihe, den Olpreis oder das reale BIP
der USA als Indikator fur die weltweite Nachfrage. Auch ein Modell, das Veranderungen
der Wirkungen Uber die Zeit erlaubt, zeigt, dass die beschriebenen Unterschiede
qualitativ, das bedeutet im Hinblick auf ihre Vorzeichen, Uber den gesamten Zeitraum
seit Einfihrung des Euro bestehen. 3> In einer weiteren Modellvariante werden die
Annahmen zur Identifikation des geldpolitischen Schocks gelockert: Statt der Annahme,
dass ein geldpolitischer Impuls im selben Quartal auf reale Bruttowertschépfung und
Deflator in jedem Sektor wirkt, wird angenommen, dass sich die Summe der realen
Bruttowertschépfung und die mit den Sektoranteilen an der Bruttowertschépfung
gewichtete Summe der Deflatoren verandert. Unter dieser Annahme sind die
Unterschiede zwischen den Sektoren in der ersten Periode geringer, und die Preise im
Verarbeitenden Gewerbe steigen auch kurzfristig nicht mehr starker als jene im
Dienstleistungssektor. Alle anderen Ergebnisse erweisen sich als qualitativ robust.

33 Die Verfugbarkeit der Kreditdaten verschiebt den Startzeitpunkt der Schatzung auf das erste Quartal 2003.
Die Abgrenzung des Dienstleistungssektors bei den Kreditdaten stimmt nicht vollstandig mit der fur die
reale Bruttowertschépfung und die Deflatoren tberein. Vgl.: Berg et al. (2026).

34 Hierzu werden die Impulsantwortfunktionen der logarithmierten Kredite an die drei Sektoren mit den
jeweiligen Anteilen an der Gesamtsumme gewichtet. Zur Anwendung von Restriktionen auf
Linearkombinationen von Impulsantwortfunktionen zur Identifikation struktureller Schocks vgl.: Mandler
und Scharnagl (2026).

35 Das verwendete Modell ist ein vektorautoregressives Modell mit zeitvariablen Parametern und stochastischer
Volatilitat. Vgl.: Berg et al. (2026).
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Agentic Payments: Wenn
Zahlungen denken lernen



Der Zahlungsverkehr steht womdglich vor einem strukturellen Wandel. Zahlungen kénnten
in Zukunft nicht nur automatisch ausgefiihrt, sondern als sogenannte Agentic Payments
durch KI-Agenten autonom geplant, initiiert oder gesteuert werden. Bei einem hohen
Autonomiegrad wéhlen KI-Agenten eigenstédndig Zahlungsmittel und Zahlungszeitpunkt
sowie den Abwicklungsweg aus und kénnen Zahlungen innerhalb eines gewissen Mandats
ohne erneute menschliche Autorisierung auslésen. Die Entscheidungsfindung wird somit Teil
des Zahlungsprozesses und Zahlungen lernen in diesem Sinne zu ,,denken”,

Agentic Payments kdnnen erhebliche Effizienz-, Produktivitdts- und Innovationsvorteile im
Zahlungsverkehr eréffnen. Sie kbnnen Abwicklungskosten senken, Abwicklungszeiten
verkirzen und zugleich neuartige, automatisierte Dienstleistungen erméglichen. Im Retail-
Zahlungsverkehr sind Agentic Payments hdufig in Agentic-Commerce-Anwendungen
eingebettet, bieten aber auch in anderen Anwendungsféllen wie dem grenziiberschreitenden
Zahlungsverkehr oder bei Mikro- und Teilzahlungen Vorteile. Im institutionellen
Zahlungsverkehr eréffnen sich Anwendungen insbesondere bei der Planung, Btindelung und
Einreichung von Zahlungen sowie im Liquiditdtsmanagement.

Mit den Chancen gehen neue Risiken einher. KI-Agenten entscheiden probabilistisch und
damit nicht immer vollstdndig vorhersehbar oder reproduzierbar. Fiir den Zahlungsverkehr,
der auf Nachvollziehbarkeit, Rechtssicherheit und Vertrauen angewiesen ist, entstehen
daraus besondere Herausforderungen. Fehlentscheidungen, Manipulationen, Cyberangriffe,
unklare Haftungsfragen und mégliches Herdenverhalten dhnlich agierender KI-Agenten
kénnen operative und systemische Risiken verstérken. In der sich herausbildenden
technischen Architektur zeigen sich Konzentrationstendenzen auf wenige Protokolle,
Schnittstellen oder Plattformen sowie Abhdngigkeiten von nicht européischen Anbietern.
Zentrale Fragen sind daher nicht nur, welche Technologie sich durchsetzt, sondern auch, wer
kinftig die Entscheidungs- und Zugangsschichten des Zahlungsverkehrs pragt. Vor dem
Hintergrund von Interoperabilitdt, Sicherheit und Marktmacht sind diese Entwicklungen
kritisch zu beobachten.

Bislang haben Agentic Payments nur einen geringen Marktanteil und sind meist noch in
einem friihen Entwicklungsstadium. Die hohe Marktdynamik und das disruptive Potenzial
dieser Losungen machen es fiir Zentralbanken aber notwendig zu verstehen, wie Agentic
Payments Stabilitét, Effizienz, Wettbewerb, Sicherheit und Souverdnitdt im Zahlungsverkehr
verdndern. Um Innovationen zu erméglichen, Vertrauen in den Zahlungsverkehr zu erhalten
und Risiken zu begrenzen, sind unter anderem der Aufbau interoperabler Infrastrukturen,
klare (regulatorische) Vorgaben fiir den Umgang mit probabilistischen Entscheidungen
sowie die Etablierung geeigneter Governance-Rahmenbedingungen erforderlich.
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1 Definition und Funktionsweise

Agentic Payments sind im engeren Sinne autonom von KI-Agenten ') geplante,
initiierte und zielorientiert gesteuerte Zahlungsprozesse. Im Unterschied zu
regelbasierten Automationslésungen verfolgen KI-Agenten vorgegebene Ziele und
treffen hierfir im Rahmen von festgelegten Regeln und Autorisierungen (Mandat)
Entscheidungen autonom.?) Dabei reagieren sie in Echtzeit auf veranderte
Rahmenbedingungen und Informationen und erkennen Muster aus erfolgten Aktionen
(zum Beispiel Abwicklungen).3 Wé&hrend KI-Agenten grundsétzlich eine Vielzahl von
unterschiedlichen Aufgaben Gbernehmen kénnen, fokussieren sich Agentic Payments
(haufig auch als agentengesteuerte oder autonome Zahlungen bezeichnet) auf die
autonome Ausfihrung und Steuerung von Zahlungsprozessen.® Die besonderen
Herausforderungen entstehen, weil finanzielle Entscheidungen teilweise auf
KI-Agenten Ubertragen werden.

Ob Agentic Payments den Zahlungsverkehr innovativ weiterentwickeln oder sogar
disruptiv verandern werden, hangt mafl3geblich vom Grad der Autonomie der
KI-Agenten ab. Bei einem niedrigen Autonomiegrad agiert der KI-Agent weitgehend als
ausfuhrendes Software-Tool. Der Nutzer erteilt explizite Zahlungsauftrage und legt
relevante Parameter, wie Betrag oder Zahlungsmittel, fest. Der KI-Agent Gbernimmt in
diesem Fall lediglich die technische Initilerung der Zahlung. Ein hoher Autonomiegrad
bedeutet dagegen, dass der KI-Agent Uber gréRBere Entscheidungsspielraume verflgt.
In einer extremen Auspragung kann er beispielsweise Zahlungen eigenstandig
initileren, etwa auf Basis von Signalen anderer Anwendungen, ohne dass eine explizite
Beteiligung durch den Nutzer erforderlich ist. In der Praxis durfte die Autonomie des
KI-Agenten durch vordefinierte Rahmenbedingungen, wie etwa Betragsobergrenzen
oder zulassige Zahlungsmittel, ahnlich einem Mandat im Lastschriftverfahren, begrenzt
werden. Je hoher der Autonomiegrad, desto weitreichender kdnnen die mdglichen
Auswirkungen auf bestehende Zahlungsverkehrsprozesse und -strukturen sein. )

1 KI-Agenten sind KI-Systeme, also spezielle Softwarelésungen, die selbststandig Aufgaben planen und
ausfihren, dabei Informationen und digitale Werkzeuge nutzen und auf Ereignisse reagieren, um
vorgegebene Ziele zu erreichen.

2 KI-Agenten folgen eigenen Verarbeitungslogiken und kénnen einzelne Verarbeitungsschritte bis hin zu
vollstdndigen mehrstufigen Prozessen eigenstandig planen und ausfiihren. Siehe: Davidovic und Tourpe
(2026) sowie Giesen (2026), S. 25.

3 Vgl.: Consumer Bankers Association (2026), S. 10 f.

4 Im weiteren Sinne kann auch agentenbasierte Steuerung von vor- und nachgelagerten Teilprozessen des
Zahlungsvorgangs, beispielsweise die Bearbeitung fehlgeleiteter Zahlungen, Priafungen zum Einhalten
von Compliance-Regeln und Betrugspravention zu Agentic Payments gezahlt werden.

5 Fur eine detaillierte Auseinandersetzung mit unterschiedlichen Leveln der Autonomie von KI-Agenten siehe:
Feng et al. (2025), Bornet et al. (2025) oder Tenner und Glasmeier (2026), S. 28 f.
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KI-Agenten basieren auf Algorithmen des maschinellen Lernens und zeichnen sich
durch Interaktion, eigenstandige Planung, dynamische Anpassung und die
Orchestrierung externer Software aus. Sie sind autonome Softwaresysteme, die
haufig auf Large Language Models (LLMs) basieren. KI-Agenten kdnnen mit ihrer
Umgebung eigenstandig interagieren und sich auf Grundlage neuer Informationen
oder erlernter Praferenzen dynamisch anpassen. Sie haben die Fahigkeit zur
Orchestrierung externer Software, das heil3t, sie kénnen diese einbinden und flexibel
ansteuern. Dies ermdglicht es ihnen, die Interaktion zwischen Systemen und Akteuren
zu optimieren und so einen benutzerfreundlichen Prozess zu unterstiitzen. ®
KI-Agenten sind zudem aufgabenspezifische Anwendungen, die jeweils klar definierte
Ubergeordnete Ziele verfolgen. Um einen komplexen (Zahlungs-)Prozess mit
unterschiedlichen Teilaufgaben abzuwickeln, kommen deshalb meist mehrere
KI-Agenten gleichzeitig zum Einsatz. Diese Fahigkeiten er6ffnen neue Formen der
Interoperabilitat und befahigen KI-Agenten nicht nur zur Nutzerinteraktion, sondern
auch, als selbstgesteuerte Akteure in komplexen (digitalen) Okosystemen zu agieren.”)

Da KI-Agenten LLMs nutzen, ist ein zentrales Merkmal ihre probabilistische
Entscheidungsfindung. Anders als klassische, regelbasierte Systeme, die
deterministisch arbeiten und bei identischen Eingaben stets dieselben Ausgaben
liefern, treffen LLM-basierte KI-Agenten Entscheidungen auf Grundlage von
Wahrscheinlichkeiten und des bereitgestellten Kontextes. Anhand grol3er Textmengen
haben sie gelernt, Sprache statistisch zu modellieren.® Diese probabilistische Natur
ermdglicht eine flexible und adaptive Reaktion auf unterschiedliche Eingaben und
Kontextbedingungen, birgt jedoch auch Herausforderungen, etwa bei der Konsistenz
und Nachvollziehbarkeit von Entscheidungen.?

6 Eine explizite Anbindung Uber standardisierte Schnittstellen ist dabei nicht zwingend erforderlich, da KI
-Agenten auch Uber Benutzeroberfldchen mit traditionellen Systemen interagieren oder die Nutzung von
Schnittstellen erlernen kénnen.

7 Siehe auch: Davidovic und Tourpe (2026), Quick et al. (2025), Grabowski und Costea (2026), Elgendy et
al. (2025) sowie Gutowska (ohne Jahresangabe).

8 Im Kern sagen LLMs fortlaufend den wahrscheinlichsten nachsten Wortbaustein (Token) voraus und setzen
daraus Antworten oder im Kontext von KI-Agenten Entscheidungen zusammen. Haufig verwendete
Transformermodelle nutzen dabei eine spezielle Mechanik namens ,Self-Attention”, die es ihnen
ermoglicht, Beziehungen zwischen allen Tokens eines Eingabekontexts effizient zu analysieren und zu
gewichten, vgl.: Vaswani et al. (2017).

9 Audit-Logs von Ein- und Ausgabeparametern agentbasierter KI-Systeme verbessern die Nachvollziehbarkeit,
indem sie Tool-Aufrufe, Eingabewerte und Ergebnisse dokumentieren und so Ausfihrungsschritte
rekonstruierbar machen. Aufgrund der probabilistischen Architektur von KI-Modellen bleibt jedoch
begrenzt nachvollziehbar, warum ein bestimmter Tool-Aufruf oder eine bestimmte Entscheidung erfolgte.
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2 Retail-Zahlungsverkehr

Der Einsatz von KI-Agenten ist im unbaren Retail-Zahlungsverkehr besonders
naheliegend, da hier zahlreiche Transaktionen des taglichen Lebens vereinfacht
werden kénnen.'? Viele Anwendungsfille sind nicht sonderlich komplex. Dies und die
starke Standardisierung von Zahlungsmitteln bieten eine gute Grundlage fur eine
einfache Implementierung. Gleichzeitig wird eine Vielzahl an taglichen
Zahlungsvorgangen abgedeckt und vereinfacht. KI-Agenten kénnen dabei
umfangreiche Informationen auswerten, Zahlungswege vergleichen, Zahlungen
auslésen oder Zahlungsdaten Ubermitteln. Erste produktive Anwendungen sind bereits
am Markt vorhanden, sie befinden sich jedoch haufig noch in Test-, Pilot- oder frihen

Erprobungsphasen, sodass eine breite MarkteinfUhrung bislang noch nicht erfolgt ist.
11)

10 Der Retail-Zahlungsverkehr, haufig auch Massenzahlungsverkehr genannt, umfasst Zahlungsstréme
zwischen Privatpersonen, zwischen Verbrauchern und zwischen Unternehmen. Er ist durch ein hohes
Transaktionsvolumen bei meist niedrigen Einzelbetragen gekennzeichnet. Dieses Segment wird durch
einen grofRen Wettbewerb von unterschiedlichen Zahlungsmitteln, Kreditkarten, Debitkarten,
Uberweisungen, E-Geld und Wallet-Zahlungen, Mobile-Zahlungen und Lastschriften gepragt.

11 Siehe unter anderem: Jonas (2026), PayPal (2025) sowie Visa (2025).
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Im Retail-Zahlungsverkehr kommen Agentic Payments derzeit vorrangig in
Verbindung mit Agentic Commerce zum Einsatz. Agentic Commerce beschreibt
kommerzielle Prozesse, bei denen KI-Agenten Waren und Dienstleistungen suchen,
vergleichen, auswahlen und bestellen.'? Agentic Payments bilden hierbei die
Zahlungsdimension ab. So Ubergeben beispielsweise Agentic-Commerce-
Anwendungen die eigentliche Zahlungsabwicklung an eine Agentic-Payments-
Anwendung, ohne dass der Kunde diesen Prozess bewusst wahrnimmt. Durch diese ,,
Invisible Payments” werden Agentic Commerce und Agentic Payments bisweilen
miteinander gleichgesetzt, obwohl sie unterschiedliche Aufgaben erfiillen.'3) In
Schaubild 5.1 ist ein schematischer Zahlungsprozess einer EchtzeitUberweisung unter
Nutzung von Agentic Payments bei vollstandiger Autonomie dargestellt. Durch die
Minimierung der erforderlichen Nutzerinteraktionen und der Integration von Such-,
Kauf- und Zahlungsprozessen kann der gesamte Einkaufsprozess effizient gestaltet, die
Fehleranfalligkeit reduziert und die Nutzererfahrung verbessert werden. Dartuber
hinaus kdnnen Agentic Payments zusatzliche Vorteile erzielen, indem sie etwa
Zahlungsmittel so auswahlen, dass Rabatte und Skonti genutzt sowie Loyalty-Punkte
oder Cashback-Ertrdge maximiert werden. 4

12 Im E-Commerce kénnen KI-Agenten beispielsweise Angebote unterschiedlicher Handler analysieren und
(automatische) Bestellungen auf Grundlage definierter Kriterien wie Preis, Qualitat oder Lieferzeit
auslosen. Weitere Einsatzmdglichkeiten bestehen in der Verwaltung von Abonnements, dem
Rechnungsmanagement sowie in regelbasierten Ausgabenmodellen, bei denen beispielsweise Eltern
Transaktionen ihrer Kinder nur innerhalb bestimmter Betragsgrenzen oder Handlerkategorien freigeben.

13 Agentic Payments konnten auch im Kontext von agentenbasiertem Finanz- und Vermdégensmanagement eine
Rolle spielen. Im Vordergrund stehen dabei Anlageentscheidungen unter Berucksichtigung individueller
Vorgaben hinsichtlich Rendite, Risiko und Liquiditat. Beispielsweise kdnnten Finanzagenten
Uberschussige Liquiditat automatisch befristete Zinsangebote nutzen oder nicht benétigte Betrage in
Anlageprodukte Uberfihren. Ebenso kdnnten sie Anlagegelegenheiten identifizieren und Zahlungen
daflr vorbereiten oder auslésen. Agentic Payments bilden dabei die operative Zahlungsfunktion solcher
Finanzagenten.

14 Ein fortgeschrittener Anwendungsfall liegt in der direkten Interaktion zwischen KI-Agenten des Zahlenden
und des Handlers. Hier ist denkbar, dass situationsabhdngige Rabatte, Gutschriften oder andere
Konditionen zwischen den KI-Agenten automatisiert verhandelt und unmittelbar in
Zahlungsentscheidungen integriert werden.
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Vereinfachter Zahlungsprozess einer Onlinebestellung unter Einsatz von Schaubild 5.1
vollkommenen autonomen Agentic Payments und Echtzeitiiberweisung

10 Produktlieferung

3 Ubergabe Check-Out

Kunde 0) Mandatserteilung
(zahler) - ]

Handler

Gateway (Zahlungsempfanger)

9 Bestellbestatigung

| 1) Bestellauftrag

=
\ (@) Angebot und Auswahl 5
Zahlungsmethode i
@ Initiierung der z
Echtzeitiberweisung KI-Agent @ Produktauswahl &:
=S
S
N
‘/:utormerung und Priifung
Zahlungsdienstleister T o - Zahlungsdienstleister
des Zahlers 955y des Empfangers
Belastung Zahlerkonto Settlement @ Gutschrift Zahlungs-

empfangerkonto

Architekturschicht — Kommunikation
— Entscheidungsfindung
— Transaktionsausflihrung
Authorisierung
Identitat
— Abwicklung

Deutsche Bundesbank

Der Bezahlvorgang kann auch unabhangig von Agentic Commerce agentenbasiert
abgewickelt werden. Dies gilt etwa fur klassische Check-Out-Prozesse, bei denen der
Nutzer die Kaufentscheidung selbst trifft und der KI-Agent lediglich die
Zahlungsabwicklung Ubernimmt. Dabei kdnnen KI-Agenten die Auswahl des
Zahlungsmittels, die automatische und verschliisselte Ubermittlung der Zahlungsdaten
an Handler oder Zahlungsdienstleister ohne weitere Nutzerinteraktion Ubernehmen.
Ein vereinfachter Zahlungsprozess ware so nicht von in verschiedenen Kundenkonten
hinterlegten und autorisierten Zahlungsmitteln abhangig.

Agentic Payments ermdglichen nutzerfreundliche Mikro- und Teilzahlungen und
schaffen so die Grundlage fiir starker nutzungsbasierte Geschaftsmodelle und
maschinelle Zahlungsbeziehungen. Wahrend heutige Zahlungsinstrumente vor allem
auf klassische Einzeltransaktionen ausgerichtet sind, konnten KI-Agenten kunftig sehr
kleinteilige Zahlungen (Mikrozahlungen) erméglichen, die bisher haufig nicht
nutzerfreundlich sind. Dadurch lieRen sich etwa einzelne digitale Inhalte oder
datenbasierte Dienste nutzungsabhangig abrechnen. Die Aufteilung von Zahlungen
nach Nutzung, Leistungsfortschritt oder Erfullung bestimmter Bedingungen
(Teilzahlungen) gewinnt durch Agentic Payments an Bedeutung, indem KI-Agenten die
jeweiligen Bedingungen Uberwachen und Zahlungen automatisch ausldsen.
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Der grenzuberschreitende Zahlungsverkehr kann durch Agentic Payments
effizienter, transparenter und nutzerfreundlicher werden. Grenziberschreitende
Zahlungen sind haufig mit hohen Entgelten, langen Ausfihrungszeiten und
intransparenten Kosten verbunden. KI-Agenten kdnnten verschiedene Anbieter und
Zahlungsmittel vergleichen und anschliel3end den fur den Nutzer geeigneten
Zahlungsweg inklusive des Wahrungstausches auswahlen (Routing) ') und die Zahlung
ausfuhren. Der Vorteil von KI-Agenten liegt darin, dass sie Informationen schneller und
effizienter suchen und verarbeiten kénnen. Die hdhere Transparenz kdnnte den
Wettbewerb fordern sowie Kosten und Ausfihrungszeiten reduzieren, beispielsweise
bei Uberweisungen an Familienangehérige ins Ausland.

15 Routing im Zahlungsverkehr bezeichnet die technische Weiterleitung einer Zahlungstransaktion tber
geeignete Zahlungsdienstleister und Zahlungsverkehrssysteme bis zum finalen Empfanger. Dabei wird
anhand von Kriterien wie Zahlungsart, Land, Wahrung, Kosten, Verflgbarkeit oder
Erfolgswahrscheinlichkeit entschieden, Gber welchen Weg die Zahlung abgewickelt wird.

Agentic Payments: Wenn Zahlungen denken lernen
Deutsche Bundesbank, Monatsbericht - September 2026 137



3 Institutioneller Zahlungsverkehr

Im institutionellen Zahlungsverkehr '® kénnen Agentic Payments Zahlungs- und
Abwicklungsprozesse sowie das Liquiditdtsmanagement optimieren. Insbesondere
groBere Unternehmen, Banken und andere Zahlungsdienstleister kdnnen KI-Agenten
einsetzen, um ein- und ausgehende Zahlungen zu planen, zu bundeln oder geeignete
Abwicklungswege zu wahlen (Routing), sowohl fur eigene als auch fur
Kundenzahlungen. Durch Agentic Payments sind Finanzmarktinfrastrukturen (FMI) mit
einem potenziell hdheren Transaktionsvolumen und veranderten technischen
Entwicklungen konfrontiert. Die aktuelle Marktlage lasst sich bislang nur eingeschrankt
beurteilen, da kaum erkennbar ist, in welchem Umfang Agentic Payments im
institutionellen Zahlungsverkehr, zumeist intern, schon eingesetzt werden.
Finanzmarktinfrastrukturen nutzen Agentic Payments derzeit noch nicht.

Agentic Payments kénnen die Auswahl von Zahlungsmitteln und -wegen optimieren.
Zahlungsdienstleister und Unternehmen kdnnen mit Agentic Payments, analog zum
Retail-Segment, die Auswahl des 6konomisch sinnvollsten Zahlungsmittels und -weges,
insbesondere im grenzuberschreitenden Zahlungsverkehr, optimieren. Traditionell
werden solche Entscheidungen eher auf Basis von Vertrags- und Kontobeziehungen
und Netzwerkabhangigkeiten bestimmt. KI-Agenten kdnnten ein datengetriebenes,
dynamisches Routing losgelost von diesen traditionellen Strukturen etablieren. Zudem
kénnen sie Informationen aus internen Systemen wie der Buchhaltung in die
Entscheidungsfindung einbeziehen.

16 Der institutionelle Zahlungsverkehr umfasst Zahlungen zwischen Unternehmen, Finanzinstituten und
offentlichen Einrichtungen. Er ist typischerweise durch geringere Transaktionszahlen, aber hohere
Einzelbetrage sowie héhere Anforderungen an Sicherheit, Standardisierung und Prozessintegration
gekennzeichnet. Die Abwicklung erfolgt haufig Gber Echtzeit-GroRbetragszahlungssysteme (RTGS
-Systeme), sodass auch Finanzmarktinfrastrukturen dem institutionellen Zahlungsverkehr zugeordnet
werden kénnen.
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KI-Agenten kdnnten das Liquiditatsmanagement von Zahlungsdienstleistern
teilweise autonom steuern. Sie kdnnten Zielkonflikte zwischen dem kostspieligen
Vorhalten von Liquiditat fir Zahlungen einerseits und den Vorteilen einer schnelleren
Abwicklung andererseits abwagen, Liquiditatspuffer vorhalten, dringende Zahlungen
priorisieren und dabei die Wahrscheinlichkeit erwarteter Zu- und Abflisse unter
Berlicksichtigung des Verhaltens anderer Akteure einbeziehen.'”) In komplexeren
Anwendungen kdnnten KI-Agenten die Vielzahl von zur Zahlungsabwicklung
notwendigen Informationen automatisch in kiirzester Zeit aus internen Systemen und
externen Quellen abrufen und insgesamt zu schnelleren und gegebenenfalls
fundierteren Entscheidungen kommen als menschliche Manager oder derzeit gangige
(deterministische) Treasury Management Systeme.

Weniger vielversprechend erscheint die Mdglichkeit, Abwicklungsmechanismen in
FMI mit KI-Agenten weitestgehend zentral zu steuern. Theoretisch kénnte die
Steuerung der Zahlungskoordination in einem Zahlungsverkehrssystem durch einen
KI-Agenten zu einer schnelleren Abwicklung sowie einer héheren Effizienz mit
geringerem Liquiditatsbedarf im Vergleich zu bestehenden Abwicklungslogiken fuhren.
Die probabilistische Entscheidungsfindung von KI-Agenten ist allerdings mit der
notwendigen Planbarkeit der Zahlungskoordination nicht vereinbar. Zur
Gewahrleistung der Stabilitat des Zahlungsverkehrs muss die Transaktionsabwicklung
deterministisch planbar sein. Die Teilnehmer verlassen sich auf eine vorhersehbare
Abwicklung, auch im Falle von Stérungen. Eine probabilistische Steuerung fuhrt
gegebenenfalls zu unvorhersehbaren, nicht nachvollziehbaren sowie nicht
reproduzierbaren Entscheidungen und kdnnte einzelne Zahlungsdienstleister
benachteiligen, das Vertrauen in die Systeme mindern und zu unerwarteten Kredit- und
Liquiditatsrisiken fuhren. Dartuber hinaus kénnten systemimmanente Halluzinationenm),

durch die probabilistische Natur vergré3erte Angriffsflachen fur
Manipulationsversuche ' sowie die eingeschrankte Informationslage aus
institutsspezifischen Systemen 29 weitere Hiirden fiir eine Nutzung im Kern der FMI
sein. Gleichwohl bieten Agentic Payments auch far FMI die Mdglichkeit, ihre
Dienstleistungen zu verbessern.

17 Aldasoro und Desai (2025) untersuchten in vereinfachten Experimenten das Potenzial von KI-Agenten als
Assistenz im Liquiditdtsmanagement. Uber kurze Prompts gaben die Autoren den KI-Agenten
grundlegende Aufgaben. Die KI-Agenten mussten in einer Reihe von Transaktionsszenarien
Entscheidungen Uber die Abwicklung von Transaktionen bei knapper Liquiditat treffen. Die Erkenntnisse
zeigen, dass generative KI-Agenten simple Aufgaben des Liquiditdtsmanagements tbernehmen kénnen.

18 Bei Halluzinationen kénnen durch das Modell plausibel klingende, aber sachlich falsche Informationen wie
fehlerhafte Daten oder unzutreffende Einschdtzungen erzeugt werden.

19 Neben Prompt Injection bestehen weitere Angriffsflachen fiir Manipulationsversuche bei KI-Agenten, etwa
durch Datenmanipulation beziehungsweise Data Poisoning, Schwachstellen von Identitats- und
Berechtigungsmanagement sowie unsichere Schnittstellen. Solche Angriffe kdnnen das Verhalten von KI
-Agenten gezielt beeinflussen, unbefugte Aktionen auslésen oder vertrauliche Informationen offenlegen
und erfordern daher umfassende SchutzmalRnahmen.

20 Zur optimalen Zahlungskoordination mussten zudem Informationen aus den dezentralen Systemen der
Zahlungsdienstleiter, zum Beispiel ihre Dringlichkeit oder die verfligbare Liquiditat der Zahler, vor
Zahlungsabwicklung in der FMI bekannt sein.
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Architektur von Agentic Payments

Im komplexen Okosystem des Zahlungsverkehrs kénnen dynamische KI-Agenten
verschiedene Akteure, technische Standards und regulatorische Anforderungen
integrieren und koordinieren. Da am vollstandigen bargeldlosen Abwicklungsprozess
zahlreiche Akteure beteiligt sind, sind sichere Schnittstellen, Protokolle und Vorgaben
essenziell. ) KI-Agenten kénnen durch ihre Anpassungsfahigkeit diese Interaktion
optimieren, Systeme und Akteure verbinden und so einen reibungsloseren,
benutzerfreundlichen Ablauf unterstitzen.

Agentic Payments betreffen vor allem Schichten des Zahlungsprozesses, die dem
eigentlichen Clearing und Settlement vorgelagert sind. Im Mittelpunkt stehen daher
nicht die Abwicklungsmechanismen selbst, sondern die autonome
Entscheidungsfindung von KI-Agenten, ihre Kommunikation mit externen Systemen,
die Nutzung von Zahlungsmandaten sowie der Nachweis ihrer Identitat. Vor allem in
den vorgelagerten Prozessen erfahrt die bestehende Zahlungsinfrastruktur
Erweiterungen, wahrend Abwicklungsmechanismen lediglich mittelbar beeinflusst
werden. Es entsteht somit eine mehrschichtige Architektur mit teils unterschiedlichen
Protokollen und beteiligten Marktakteuren. Schaubild 5.2 gibt einen Uberblick Gber
diese Schichten, die jeweils relevanten Protokolle und die beteiligten Marktakteure. Da
sich die technische Landschaft noch in einer friihen und fragmentierten
Entwicklungsphase befindet, konkurrieren mehrere Ansatze; welche Standards sich
durchsetzen, ist derzeit offen.

1 Akteure im Zahlungsprozess sind typischerweise die Zahlungsdienstleister des Zahlungspflichtigen und des -
empfangers, je nach Art des gewahlten Zahlungsmittels verschiedene Zahlungsdienstleister (zum
Beispiel Zahlungsauslésedienstleister, Kontoinformationsdienstleister, E-Geld-Institute, Acquirer, Issuer,
Zahlungsaggregatoren), Zahlungsnetzwerke (zum Beispiel Visa oder Mastercard), technische
Dienstleister (zum Beispiel Adyen, Stripe, Computop oder Cloud-Provider), Authentifizierungsdienstleister
(zum Beispiel fur 3D Secure), Anbieter fur ausgelagerte Dienstleistungen (zum Beispiel fir KYC- und AML
-Prozesse) und abschlieRend Clearing- und Settlementstellen (zum Beispiel TIPS, RT1).
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Architekturschema Agentic Payments Schaubild 5.2
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Zahlungsbezogene Entscheidungen an KI-Agenten zu delegieren, fuhrt dazu, dass
die Entscheidungsfindung als eigenstandige technische Schicht der
Zahlungsarchitektur beriicksichtigt wird. In der traditionellen Zahlungsarchitektur
wurde die Entscheidungsfindung bislang nicht als technische Schicht verstanden, da
Auswahl- und Zahlungsentscheidungen bisher grundsatzlich einer (naturlichen) Person
obliegen. Durch autonome KI-Agenten wird das Konzept der Entscheidungsfindung
Bestandteil der technischen Schichten. Zahlungsspezifische Standards existieren
bislang nicht. Stattdessen bestimmt die Architektur des Agenten-Frameworks, welche
Handlungen ein Agent ausfuhren kann, und definiert somit auch, welche Aktionen an
nachgelagerte Schichten weitergegeben werden.

Agentic Payments: Wenn Zahlungen denken lernen
Deutsche Bundesbank, Monatsbericht - September 2026 141



Als Integrationspunkt zwischen den Schichten hat die Kommunikationsschicht eine
besondere strategische Bedeutung. Sie macht zahlungsbezogene Operationen fur KI
-Agenten technisch verfligbar und legt fest, wie diese aufgerufen und gesteuert
werden. Da KI-Agenten nur solche Zahlungsmittel verwenden kénnen, die Uber
entsprechende Schnittstellen oder Protokolle verfigbar gemacht werden, kommt der
Kommunikationsschicht eine Schlusselrolle zu. Sie fungiert als eine Art Gatekeeper und
baut eine Briucke zwischen beteiligten KI-Agenten sowie allen weiteren Akteuren und
Systemen. Zugleich ist sie erforderlich, um vorgelagerte Entscheidungen in konkrete
Zahlungsprozesse zu Ubersetzen. Aus dieser Verbindung von Zugangskontrolle und
operativer Ubersetzung ergibt sich ihre besondere strategische Bedeutung. Mit dem
Model Context Protocol (MCP)2) sowie dem Agent2Agent-Protokoll (A2A)3) fiir Multi-
Agenten-Szenarien zeichnen sich zentrale Standards ab.

Die Autorisierungsschicht legt den Handlungsrahmen von KI-Agenten fest und ist
ebenfalls strategisch bedeutsam. Im traditionellen Abwicklungsprozess muss
grundsatzlich jede Zahlung von einer legitimierten (naturlichen) Person autorisiert
werden.? Sofern KI-Agenten einen hohen Autonomiegrad besitzen, missen die
Befugnisse des KI-Agenten hinsichtlich der Zahlungsautorisierung und der Weitergabe
personenbezogener Daten klar geregelt werden. Die Autorisierungsschicht definiert
daher, durch wen und unter welchen Bedingungen welchem KI-Agenten ein
Zahlungsmandat erteilt wird und wie dieses Mandat maschinenlesbar kodiert,
Uberpruft und widerrufen werden kann. Wer in dieser Schicht die Standards setzt,
pragt faktisch die Bedingungen fur die anderen Schichten und beeinflusst mal3geblich,
welche KI-Agenten unter welchen Bedingungen Transaktionen auslésen durfen.
Entsprechend eng ist die Autorisierungsschicht mit der Identifikationsschicht
verbunden, da Mandate nur an eindeutig verifizierbare KI-Agenten ausgestellt werden
kénnen. Im Gegensatz zu anderen Schichten hat das Agent Payments Protocol (AP2)>)
bereits eine besonders sichtbare Stellung fir Autorisierungsprotokolle eingenommen.
Andere Protokolle wie TAP® und Agent Pay”’) versuchen sich demgegeniiber als
vertrauenswurdige Alternativen zu positionieren.

2 Das von Anthropic entwickelte Model Context Protocol (MCP) bietet als Open-Source-Standard eine
allgemeine Grundlage dafur, wie KI-Agenten mit externen Werkzeugen, Diensten und Datenquellen
interagieren und ist nicht auf Agentic Payments beschrankt.

3 Vgl.: Google (2025).

4 Vgl.: Artikel 64 Absatz 1 EU 2015/2366 (PSD2) sowie § 675j Absatz 1 BGB.

5 Das von Alphabet eingefiihrte AP2 schafft eine gemeinsame Grundlage flr die Authentifizierung, Validierung
und Ubermittlung von Transaktionsbefugnissen eines KI-Agenten.

6 Das Trusted Agent Protocol (TAP) von VISA ermdglicht es verifizierten KI-Agenten, Zahlungsdaten und
Transaktionsanweisungen gesichert an Handler zu Ubermitteln.

7 Das Agent Pay Acceptance Framework ist auf Handler ausgerichtet und ermaglicht eine
Integrationsmadglichkeit ohne eigene technische Entwicklungsarbeit, was die Annahme von
agentenverifizierten Transaktionen durch bestehende Mastercard-Akzeptanzstellen ermdglicht. Siehe:
Fourez (2025).
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Die Transaktionsausfiuihrungsschicht generiert konkrete Zahlungsanweisungen und
ist durch eine Protokolllandschaft gepragt, die zwar noch fragmentiert ist, in der
Konzentration aber zunimmt. Die Transaktionsausfihrungsschicht regelt, wie das
Mandat aus der Autorisierungsschicht in eine ausfuhrbare Zahlungsanweisung
Ubersetzt wird. Im Vergleich zu anderen Schichten, in denen sich Uberwiegend
komplementdare Protokolle etabliert haben, haben sich hier zwei ahnliche Protokolle,
das Agentic Commerce Protokoll (ACP)® und das Universal Commerce Protocol (UCP)?)
als de facto Standards etabliert. X402 19 implementiert ein alternatives
Ausfuhrungsmodell, welches ausschlieBlich auf einer DLT-Infrastruktur aufbaut.

Da erst eine eindeutige Identifizierung von KI-Agenten Handlungen grundsatzlich
zurechenbar macht, steht die Identitatsschicht im Zentrum des agentenbasierten
Zahlungssystems. Sie soll sicherstellen, dass ein KI-Agent eindeutig identifizierbar ist.
Der KI-Agent soll durch technische Verfahren in die Lage versetzt werden, sich
unabhangig von einer menschlichen Aktion gegenuber einem Zahlungsdienstleister zu
identifizieren und zu authentisieren. In traditionellen Zahlungssystemen erfolgt die
implizite Identifizierung haufig tUber Kontonummern und Kartendaten, die
Authentisierung oftmals Uber Passworter, Besitz oder biometrische Merkmale (Ein-
oder Multi-Faktor-Authentisierung). Diese Mechanismen sind jedoch auf (nattrliche)
Personen zugeschnitten und nicht direkt auf autonom handelnde agentenbasierte
Systeme Ubertragbar. Um KI-Agenten-Identitaten verifizierbar zu machen, zeichnen
sich mit TAP, Agent Pay und AP2 verschiedene Lésungsansatze ab.'"

Die Abwicklungsschicht bleibt weitgehend eigenstandig und wird durch Agentic
Payments eher erganzt als ersetzt. Die Zahlungsabwicklung ist durch hohe
Markteintrittsbarrieren, Netzwerkeffekte und erhebliche regulatorische Anforderungen
gepragt, weshalb Agentic Payments voraussichtlich keine ganzlich neuen
Abwicklungsinfrastrukturen etablieren werden, sich aber auf deren Nutzung auswirken
konnten. Strukturelle Veranderungen sind folglich weniger in der Abwicklung selbst als
eher in der Offnung und Standardisierung der Schnittstellen zu traditionellen
Zahlungsinfrastrukturen fur autonome KI-Agenten zu erwarten. Das x402-Protokoll
eroffnet aber bereits jetzt die Abwicklung auf neuen DLT-basierten Infrastrukturen,
zum Beispiel Stablecoins.

8 Das Agentic Commerce Protokoll (ACP) wurde von OpenAI und Stripe entwickelt. Siehe: Agentic Commerce
Protocol (2026).
9 Siehe: Universal Commerce Protocol (ohne Jahresangabe).

10 Vgl.: Reppel et al. (2025).

11 TAP und Agent Pay nutzen http-Nachrichtensignaturen, um Agentenidentitdten ohne proprietare
Identitatsinfrastruktur verifizierbar zu machen. AP2 setzt zur Identifizierung auf dezentrale
Identitatsstandards (DiD), zur Authentifizierung auf verifizierbare Credentials, welche unabhangig von
einer zentralen Instanz sind, jedoch entsprechende Infrastruktur voraussetzen, welche noch nicht
flachendeckend verfuigbar ist.
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4 Auswirkungen auf Marktstrukturen und aktueller
Marktuberblick

Durch die weitgehende Automatisierung zahlungsbezogener Entscheidungen und
Prozesse kdnnen Agentic Payments Koordinationskosten erheblich senken und
bestehende Marktstrukturen im Zahlungsverkehr verandern.2") Wenn KI-Agenten
nahezu friktionslos zwischen Anbietern, Protokollen und Zahlungswegen wechseln
kdnnen, verlieren klassische Lock-in-Effekte im Zahlungsverkehr und die
Preissetzungsmacht etablierter Intermediare an Bedeutung. Agentic Payments kdnnten
Uberdies die institutionelle Struktur grundlegend verandern, indem sie
Markteintrittsbarrieren senken, eine hoch granulare Marktkoordination fordern und
die Rolle von Zahlungsintermediaren von Gatekeepern hin zu interoperablen
Infrastrukturanbietern verschieben. Agentic Payments waren damit nicht nur eine
Innovation im Zahlungsverkehr, sondern ein Mechanismus mit dem Potenzial,
Marktorganisation und Wettbewerbsdynamiken neu zu definieren.?? Insbesondere in
Kombination mit Instant Payments kdnnten KI-Agenten gunstigere und schnellere
Zahlungswege identifizieren und kosteneffiziente Verfahren systematisch gegenuber
margentrachtigeren Zahlungsmethoden bevorzugen. Dadurch geraten bestehende
Einnahmequellen und Geschaftsmodelle im Zahlungsverkehr unter Druck. Dies gilt
insbesondere fur den grenzuberschreitenden Zahlungsverkehr, in dem KI-Agenten
durch effizienteres Routing sowie schnellere und umfassendere
Informationsauswertung Abwicklungskosten senken kénnten.

21 Vgl.: Acemoglu (2025). In Anlehnung an Williamson (1985) umfassen Transaktionskosten typischerweise Such-
und Informationskosten, Kosten der Kommunikation zwischen den Beteiligten, Verhandlungs- und
Vertragskosten, Kosten der Abstimmung technischer Schnittstellen sowie Ex-post-Kosten der
Uberwachung und Durchsetzung von Absprachen und der Lésung von Konflikten oder
Missverstandnissen.

22 Vgl.: Noel (2026).
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Die Kontrolle der Schnittstelle zum Endkunden kénnte zu einem hart umkampften
Wettbewerbsfeld bei Agentic Payments werden. 23 Zahlreiche Akteure entwickeln
derzeit Lésungen, um das geschitzte groRe Marktpotenzial abzuschépfen.24 Etablierte
Zahlungsdienstleister sind aufgrund ihrer technischen, regulatorischen und
organisatorischen Erfahrung in einer guten Ausgangsposition. 2> Zugleich treten KI
-Modellanbieter, Technologieunternehmen sowie Cloud- und Infrastrukturanbieter in
den Wettbewerb ein, indem sie Entscheidungslogiken, Plattformen, Schnittstellen oder
skalierbare Infrastruktur bereitstellen. Agentic Payments kdnnten bestehende, derzeit
profitable Zahlungsnetzwerke tendenziell meiden und somit unter Druck setzen, da
diese Netzwerke im Vergleich zu Alternativen wie Instant Payments hdhere Kosten
haben. Zudem sind zunehmend Partnerschaften zwischen verschiedenen Akteuren zu
beobachten, insbesondere zwischen technologisch fihrenden Unternehmen und
traditionellen Zahlungsdienstleistern. Ziel dieser Kooperationen ist es, die Integration
technisch fortschrittlicher Lésungen in bestehende Okosysteme zu bewéltigen. 26)

Technologie- und KI-Anbieter kénnen im entstehenden Okosystem eine zentrale
Rolle einnehmen, ohne selbst klassische Zahlungsdienste zu erbringen. Ihr Einfluss
beruht auf der Kontrolle Uber Entscheidungsfindung, Kommunikation und
Autorisierung in der Architektur der Agentic Payments. Als Betreiber von Plattformen,
auf denen KI-Agenten ausgefuhrt werden, bestimmen sie, welche Zahlungsprotokolle
und Schnittstellen zuganglich sind. Offene Kommunikationsstandards kénnen als
Integrationspunkte Uber Plattformen hinweg dienen, wahrend
Autorisierungsstandards festlegen, wie Zahlungsberechtigungen an KI-Agenten
delegiert und Uberprifbar gemacht werden. Wer diese Schichten kontrolliert,
beeinflusst nicht nur den Zugang zu Zahlungsdiensten, sondern auch relevante
Datenstrome. Zudem legen Agentenarchitektur und Berechtigungslogik bereits vor der
eigentlichen Protokollnutzung fest, welche Handlungen ein Agent ausfuhren darf.
Dadurch entsteht eine vorgelagerte Kontrollinstanz. Besonders breite Partnerallianzen
kénnen starke Netzwerkeffekte erzeugen und Standards frihzeitig verfestigen. /)

23 Vgl.: Panjwani et al. (2025).
24 Vgl.: Schumacher et al. (2025), Morgan Stanley (2025), Gartner (2025) sowie Worldpay (2025).
25 Vgl.: Panjwani et al. (2025).
26 Vgl.: Panjwani et al. (2025).

27 Hierzu gehoéren unter anderem Einzelhandler wie Walmart, Target; e-Commerce wie Shopify, Etsy, Zalando;
sowie Zahlungsdienstleister wie Visa, Mastercard, PayPal, Amex, Worldpay, Adyen, Stripe.
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Traditionelle Zahlungsnetzwerke und Zahlungsdienstleister stehen vor der
Herausforderung, agentenbasierte Handlungen in bestehende Prozesse zu
integrieren, um ihre Rolle mit eigenen Standards zu sichern. Ihre bisherigen
Authentifizierungs- und Autorisierungslogiken beruhen Uberwiegend auf menschlicher
Interaktion und mussen fur KI-Agenten angepasst werden. Mit Protokollen und
Frameworks versuchen sie jedoch zunehmend, bestehende Zahlungsinfrastrukturen
far KI-Agenten zuganglich zu machen und sich Einfluss auf Identitats- und
Autorisierungsstandards zu sichern. Neben globalen Netzwerken entwickeln auch
regionale Akteure eigene Lésungen.28) Aufgrund bestehender Nutzerbeziehungen,
regionaler Okosysteme und integrierter Handelsplattformen kénnen sie Agentic
Payments schnell in digitale Alltagsumgebungen einbetten. Zugleich steigt dadurch die
Wahrscheinlichkeit regionaler oder plattformspezifischer Losungen und damit das
Risiko einer Fragmentierung.

Cloud- und Infrastrukturanbieter haben ein schicht- und protokollunabhangiges
Interesse an Agentic Payments und unterscheiden sich dadurch strukturell von
anderen Akteuren. Die Nutzung autonomer KI-Agenten erzeugt zusatzliche Nachfrage
nach Rechenleistung, Schnittstellen, Speicher und Datenverarbeitung. Gleichzeitig
kénnen diese Anbieter durch die Implementierung bestimmter Zahlungsprotokolle auf
Netzwerkebene Einfluss auf Identitats- und Kommunikationsschichten nehmen.
Besonders attraktiv ist die Verifikation von Agentenidentitaten auf Protokollebene,
ahnlich der Zertifizierung von Webdomains. Da ihr wirtschaftliches Interesse
weitgehend unabhangig von einzelnen Zahlungsstandards ist, treten Cloud-Anbieter
meist nicht in direkten Wettbewerb mit anderen Akteuren.

Agentic Payments treffen auf ein durch Digital Finance bereits verandertes
Marktumfeld, wodurch sich neue Dynamiken entfalten kénnen. Digital Finance
bringt insbesondere durch Smart Contracts und tokenisierte Werte bereits erhebliches
Momentum in die Zahlungsverkehrsabwicklung.2?) Gleichwohl beruhen die dabei
verwendeten Technologien grundsatzlich auf einer deterministischen Logik und
erreichen nicht den Autonomiegrad agentenbasierter Systeme. Aus der Verbindung
beider Technologien kdnnen jedoch neue Dynamiken entstehen, etwa wenn
KI-Agenten eigenstandig tokenisierte Werte oder Geldformen nutzen, selbst Smart
Contracts erstellen, sie ausfuhren oder miteinander verknupfen.

28 Dazu zahlen etwa die National Payments Corporation of India (NPCI) in Indien sowie chinesische Plattform-
und Technologiekonzerne wie Alibaba, ByteDance oder Tencent.

29 Siehe auch unter anderem Deutsche Bundesbank (2017, 2019, 2021, 2023).
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Wenn wenige zentrale Protokolle dominieren, konnten sich die Marktstrukturen im
Zahlungsverkehr weiter konzentrieren. Die zu beobachtende Konzentration auf
wenige Protokolle kdnnte ein Risiko darstellen. Wenige Technologieanbieter kénnten
Kernfunktionalitaten kontrollieren, was von der Interpretation der Nutzerintention bis
zur Initiilerung und Ausfuhrung von Zahlungstransaktionen reichen kann.
Zahlungsdienstleister und Nutzer kénnten gleichermal3en von externen Systemen
abhangig werden. Die Anbieter von Agentic Payments kdnnten indirekt
Transaktionsentscheidungen, etwa die Auswahl der Handler oder der
Zahlungsoptionen, Uber die verwendeten (Sprach-)Modelle beeinflussen. Die
Intransparenz vieler KI-Agenten verscharft diese Gefahr, da Ergebnisse nur bedingt
nachvollziehbar sind.

Sollten Agentic Payments haufiger genutzt werden, mussen Handler,
Zahlungsdienstleister und Infrastrukturen ihre Systeme anpassen. Dienstleistungen
und Prozesse mussten so gestaltet sein, dass autonome Systeme sie erkennen,
auswerten und nutzen kénnen. 39 Handler stehen vor der Herausforderung, ihre
Angebote fur KI-Agenten zuganglich zu machen, zum Beispiel durch maschinenlesbare
Produktkataloge und agentenkompatible Schnittstellen. Gleichzeitig kdnnten sie den
Einsatz bestimmter Zahlungsmittel gezielter steuern und Agentenpraferenzen durch
attraktive Konditionen beeinflussen.3") Fiir Konsumenten entstehen neue
Moglichkeiten, Kauf- und Zahlungsprozesse an KI-Agenten auszulagern. Voraussetzung
dafir sind jedoch der Zugriff auf sensible Zahlungsdaten sowie ein explizites
Handlungsmandat. Damit verbunden sind Fragen der Datensouveranitat, Sicherheit
und Akzeptanz sowie die Notwendigkeit vertrauensbildender Mechanismen. Auch
Zahlungsdienstleister und weitere Akteure der Zahlungsabwicklung mussen ihre
Systeme an Anforderungen agentenbasierter Transaktionen anpassen. Die
Heterogenitat technischer Ansatze und Governance-Modelle erhdht dabei die
Komplexitat und begunstigt Fragmentierung. Interoperabilitat zwischen den Akteuren
wird daher zu einem zentralen Erfolgsfaktor. Standardisierte Protokolle, offene
Schnittstellen und klare regulatorische Rahmenbedingungen sind entscheidend, um
eine nahtlose Kommunikation zwischen KI-Agenten, Handlersystemen und
Zahlungsinfrastrukturen sowie Rechtssicherheit fur alle Beteiligten zu gewahrleisten.

30 Vgl.: Sundararajan et al. (2025), S. 13, Giesen (2026), S 25 sowie Weis et al. (2026), S. 48.

31 Besonders groB3e Einzelhdndler und Anbieter von Online-Marktplatzen konnten hiervon profitieren, wahrend
kleine Handler vor erheblichen technischen und operativen Herausforderungen stehen.
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5 Herausforderungen

Zentralbanken und Aufsichtsbehérden sehen sich neuartigen Herausforderungen
fur die Stabilitdt und Sicherheit des Zahlungsverkehrs gegenuber, die Anpassungen
des Regulierungsrahmens und der Uberwachung erfordern kénnten. Der
Reqgulierungsrahmen ist grundsatzlich technologieneutral ausgestaltet und knupft an
Risikomanagement und Verantwortung der Betreiber an.32) Gleichwohl kénnen
KI-Agenten im Vergleich zu bisherigen technischen Losungen potenziell neuartige Risiken
begrinden, etwa aufgrund ihres hoheren Autonomiegrads, einer deutlich hdheren
Verarbeitungsgeschwindigkeit, der eingeschrankten Vorhersagbarkeit, ihrer méglichen
Halluzinationen sowie eines nicht auszuschlieBenden kollusionsdhnlichen Verhaltens 33)
mehrerer KI-Agenten. 3% Fragen der Zurechenbarkeit der Handlungen von KI-Agenten
sowie der Nachvollziehbarkeit, Protokollierung und wirksamer Eingriffs- oder
Abschaltmdéglichkeiten sind in diesem Zusammenhang ebenfalls relevant.

32 Vgl.: Giesen (2026), S. 25.

33 Unter Kollusion wird allgemein eine explizite oder implizite Koordination mehrerer Akteure verstanden.
KI-Agenten mussen diese Verhaltensweise nicht zwingend im Quellcode oder durch menschlichen Input
vorgegeben bekommen (explizite Kollusion). Vielmehr kdnnen lernende Systeme durch wiederholte
Interaktion mit anderen KI-Agenten Strategien entwickeln, die kollusionsahnliche Ergebnisse erzeugen
(implizite algorithmische Kollusion).

34 Vgl.: Davidovic und Tourpe (2026), S. 5.

Agentic Payments: Wenn Zahlungen denken lernen
Deutsche Bundesbank, Monatsbericht - September 2026 148



Regulatorische Einordnung von Agentic Payments

Agentic Payments unterliegen den einschlagigen (europaischen) Rechtsvorschriften.
In der EU umfasst dieser neben allgemeinen Vorschriften wie der Datenschutz-
Grundverordnung (DSGVO) " und der KI-Verordnung? auch spezifische Vorschriften
im Bereich des Zahlungsverkehrs, insbesondere die Zweite Zahlungsdiensterichtlinie
(PSD2)3), die im Wesentlichen mit dem Burgerlichen Gesetzbuch (BGB) und dem
Zahlungsdiensteaufsichtsgesetz (ZAG)# in deutsches Recht umgesetzt wurde, > sowie
dem Digital Operational Resilience Act (DORA).®

1 Verordnung (EU) 2016/679 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 27. April 2016 zum Schutz
natlrlicher Personen bei der Verarbeitung personenbezogener Daten, zum freien Datenverkehr und zur
Aufhebung der Richtlinie 95/46/EG.

2 Verordnung (EU) 2024/1689 des Europdischen Parlaments und des Rates vom 13. Juni 2024 zur Festlegung
harmonisierter Vorschriften fur kinstliche Intelligenz.

3 Richtlinie (EU) 2015/2366 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 25. November 2015 Gber
Zahlungsdienste im Binnenmarkt, zur Anderung der Richtlinien 2002/65/EG, 2009/110/EG und 2013/36/
EU und der Verordnung (EU) Nr. 1093/2010 sowie zur Aufhebung der Richtlinie 2007/64/EG.

4 Gesetz Uber die Beaufsichtigung von Zahlungsdiensten vom 29. November 2017.

5 Die PSD2 befindet sich derzeit in Uberarbeitung und wird kiinftig fiir aufsichtsrechtliche Aspekte von der
noch in deutsches Recht umzusetzenden Dritten Zahlungsdiensterichtlinie (PSD3) und fur zivilrechtliche
Aspekte von der unmittelbar geltenden Zahlungsdiensteverordnung PSR abgeldst. Das
Gesetzgebungsverfahren fir beide Regularien auf europaischer Ebene ist weitestgehend abgeschlossen.
Nach derzeitigem Stand enthalten sie keine spezifischen Regelungen zu Agentic Payments.

6 Verordnung (EU) 2022/2554 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 14. Dezember 2022 Uber die
digitale operationale Resilienz im Finanzsektor und zur Anderung der Verordnungen (EG) Nr. 1060/2009,
(EU) Nr. 648/2012, (EU) Nr. 600/2014, (EU) Nr. 909/2014 und (EU) 2016/1011.
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Wesentliche Anforderungen fiir Agentic Payments leiten sich aus Regelungen zur
Zustimmung, Autorisierung und Authentifizierung von Zahlungen ab. Sie dienen
dazu, Haftungsanspruche zu regeln und die Zahlungssicherheit zu gewahrleisten.
Insbesondere kommt dem Autonomiegrad eines KI-Agenten hierbei eine besondere
Bedeutung zu. Fir agentenbasierte Zahlungsmodelle, bei denen die Kunden die
Zahlung selbst freigeben, durfte eine Vereinbarkeit mit den Anforderungen der PSD2 in
der Regel gegeben oder zumindest relativ problemlos umsetzbar sein, gegebenenfalls
mit gesonderten Erlaubnispflichten.”) Bei weitgehend autonom agierenden
KI-Agenten, in denen der Kunde aus dem Zahlungsprozess herausgelost ist, stellen sich
grundsatzlichere Fragen zur Vereinbarkeit mit den Vorschriften der PSD2. So ist etwa zu
klaren, ob ein an einen KI-Agenten erteiltes Mandat als Zahlungsautorisierung gemaf
Artikel 64 PSD2 gilt oder ob durch einen KI-Agenten regelmaliig ein erlaubnispflichtiges
Geschaft, wie beispielsweise ein Zahlungsausldsedienst, ausgetbt wird. Des Weiteren ist
flr weitgehend autonome KI-Agenten zu prifen, ob sie mit den bestehenden
Anforderungen der PSD2 zur starken Kundenauthentifizierung und mit bestehenden
Ausnahmen vereinbar sind. Dies kdnnen etwa Ausnahmen fur Kleinbetragszahlungen,
fur das Whitelisting von Handlern oder auf Basis einer Transaktionsrisikoanalyse sein. 8
Es ist damit zu rechnen, dass mit fortschreitender Entwicklung zu zunehmend
autonomen Agentic-Payments-Modellen diesbezlgliche Auslegungsfragen zur PSD2 an
Relevanz gewinnen werden.

7 Eine gesonderte Erlaubnispflicht nach PSD2 kénnte etwa dann bestehen, wenn Uber ein agentenbasiertes
Zahlungsmodell ein Zahlungsauslésedienst gemaR Artikel 4 Nummer 15 PSD2 erbracht wird.

8 Je nach konkretem Sachverhalt kdnnte eventuell auch eine Klassifizierung von Zahlungen als nicht unter das
SKA-Erfordernis fallende, sogenannte vom Handler initiierte Transaktionen, Anwendung finden.
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Spezifische Haftungsfragen durch den Einsatz von KI-Agenten, etwa im
Zusammenhang mit fehlerhaften oder betruigerischen Transaktionen, kdnnten in
den bisherigen Reglungen noch nicht abschlieBend geklart sein. Die PSD2 regelt
Schadensersatzanspruiche fur Zahlungen, die nicht im Einklang mit den Anforderungen
der PSD2 ausgefuihrt wurden. Da die Nachweispflicht bei den Zahlungsdienstleistern
liegt,?) werden diese voraussichtlich nur dann von KI-Agenten initiierte Zahlungen
ausfuhren, wenn sichergestellt ist, dass die Zahlungsvorgange den gesetzlichen
Anforderungen der PSD2 entsprechen. Daruber hinaus durften
Haftungsvereinbarungen im Agentic Commerce kunftig an Bedeutung gewinnen,
insbesondere bei Fehlern eines KI-Agenten wie der Auslésung von Zahlungen ohne
Mandat, dem Kauf unerwunschter Produkte oder Transaktionen mit betrtigerischen
Handlern. Klare vertragliche und haftungsrechtliche Vereinbarungen zwischen allen
Beteiligten, eine beweissichere Dokumentation, der an den KI-Agenten erteilten
Mandate sowie wirksame Risikobegrenzungsmechanismen erscheinen essenziell.
Ebenso wichtig sind die einfache und eindeutige Identifizierung vertrauenswurdiger
und gesetzeskonform agierender KI-Agenten auf Basis sicherer technischer Standards
sowie Anforderungen an die Dokumentation agentenbasierter Zahlungsvorgange fur
Compliance-Zwecke, etwa im Hinblick auf Geldwaschepravention, Betrugsanalyse und
Vorfallmanagement.

9 Bei Ruckgriff auf einen Zahlungsauslésedienstleister muss ferner auch dieser nachweisen, dass der
Zahlungsvorgang - innerhalb seines Zustandigkeitsbereichs - authentifiziert, ordnungsgemaf
aufgezeichnet und nicht durch eine technische Panne oder einen anderen Mangel beeintrachtigt wurde.
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Fehlentscheidungen von KI-Agenten lassen sich nicht vollstandig ausschlie3en,
allerdings durch geeignete MalRnahmen reduzieren. Neben der komplexen Frage der
Haftung bei Fehlern, etwa durch Modellverzerrungen, Fehlinterpretation der
Nutzerpraferenzen, Softwarefehlern oder Halluzinationen, ergibt sich zudem die Frage
nach wirksamen Strategien zur Risikobegrenzung. So kénnen fir Nutzer im Retail-
Bereich zusatzliche Risiken entstehen, etwa eine verringerte Kontrolle Uber das eigene
Ausgabeverhalten, unbeabsichtigte Kaufe sowie das verzdgerte Erkennen fehlerhafter
Transaktionen. Denkbar sind spezifische prifende Kontrollinstanzen vor finaler
Ausfiihrung und eine verpflichtende menschliche Uberpriifung bei groRen
Transaktionen. 3> Hinzu kommt, dass inharente Modellverzerrungen3® und die
Intransparenz komplexer Algorithmen (,Black Box“-Problem) diagnostische Prozesse
erschweren und zu schwer nachvollziehbaren oder fehlerhaften Ergebnissen fuhren
kénnen.3”)

Gleichgerichtete Verhaltensweisen von KI-Agenten kénnen Risiken fur die
Systemstabilitat und den Wettbewerb erzeugen. KI-Agenten kdnnten aufgrund
homogener Modelle, identischer Datenquellen oder ahnlicher Zielfunktionen
gleichzeitig gleichgerichtete Entscheidungen treffen, obwohl die zugrunde liegenden
Nutzerpraferenzen oder fundamentalen Informationen heterogen sein kénnen. Dieses
Herdenverhalten kann individuelle Effizienzgewinne in kollektive, insbesondere
prozyklische, Stabilitatsrisiken Gberfiihren.38) Unerwartet hohe Abwicklungsvolumina
konnten etwa den (systemweiten) Liquiditatsbedarf erhdhen und technische
Kapazitaten uberlasten. Monopolistische Marktstrukturen und Ruckkopplungseffekte
verstédrken diese Dynamik moglicherweise.3? Darliber hinaus kénnen KI-Agenten
durch wiederholte Interaktion mit anderen KI-Agenten auch kollusive Verhaltensmuster
in Form impliziter algorithmischer Kollusion ausbilden.

35 Vgl.: Davidovic und Tourpe (2026), Quick et al. (2025), Consumer Bankers Association (2026), Noel (2026),
Financial Stability Board (2024), Araujo et al. (2024) sowie Aldasoro und Desai (2025).

36 Inharente Modellverzerrungen bezeichnen systematische Verzerrungen in den Ergebnissen eines KI-Modells,
die aus den Trainingsdaten, der Modellarchitektur oder dem Lernprozess selbst resultieren.

37 Vgl.: Financial Stability Board (2024), Araujo et al. (2024) sowie Aldasoro und Desai (2025).
38 Vgl.: Financial Stability Board (2024, 2026).

39 In der Literatur beschaftigen sich zahlreiche Arbeiten mit den Effekten eines Herdenverhaltens an den
Finanzmarkten. Exemplarisch werden hier Kirilenko et al. (2017) sowie Calvano et al. (2020) erwahnt.
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Mangelnde Datenqualitdt oder Datenverfligbarkeit kann fehlerhafte Ergebnisse und
Marktverzerrungen verursachen. Die Effektivitat von KI-Agenten hangt von der
Verfugbarkeit qualitativ hochwertiger Daten sowie standardisierten Schnittstellen ab,
die Interoperabilitat mit anderen Systemen, Automatisierung und Echtzeitverarbeitung
ermoglichen. Der Zugang zu Daten wird ein zentraler Wettbewerbsfaktor. Eine
asymmetrische Datenverfugbarkeit kann daher Marktverzerrungen verursachen.
Insgesamt werden zur Kommunikation im Zahlungsverkehr derzeit vor allem
geschlossene Systeme, wie zum Beispiel SWIFT, verwendet, offene Schnittstellen sind
somit nicht vollumféanglich vorhanden. Eine breitere Offnung und starkere
Harmonisierung sind erforderlich, um Agentic Payments erfolgreich ins Okosystem zu
integrieren.

Mit der Vernetzung agentenbasierter Systeme treten Fragen der Interoperabilitat
und IT-Sicherheit in den Vordergrund. Studien belegen, dass KI-gestutzte Systeme im
Finanzsektor neuartige Verwundbarkeiten hervorbringen, 49 insbesondere dort, wo
automatisierte Entscheidungsprozesse direkt mit finanziellen Transaktionen verknupft
sind.4") Ohne einheitliche Standards ist es insbesondere schwierig, eine sichere
Interaktion zwischen unterschiedlichen agentenbasierten Systemen zu gewahrleisten.
HierfUr mdssen Zahlungsinfrastrukturen und Zahlungsdienstleister geeignete
Schnittstellen bereitstellen, und dies kann die Angriffsflache fir Cyberrisiken erweitern,
insbesondere durch manipulierte KI-Agenten, kompromittierte Zugangsdaten,
missbrauchliche Nutzung von Schnittstellen oder gezielte Angriffe auf die Verfugbarkeit
der Systeme. 42) Daher miissen die beteiligten Parteien neu bewerten, welche Akteure
kritisch sind und wie sich die Resilienz des Systems starken Iasst.

Agentic Payments erweitern die Méglichkeiten fur betrugerische Angriffe. Eine neue
Dimension ergibt sich aus gezielten Angriffen auf die Aktivitaten von KI-Agenten, etwa
durch Kriminelle, die sich als Handler ausgeben und ihre Aktivitaten dabei auf die Logik
von KI-Agenten ausrichten. Auch direkte Angriffe auf die KI-Agenten selbst sind
denkbar, beispielsweise um Sicherheitsmerkmale auszuspionieren, vertrauliche
Kundeninformationen zu stehlen oder den Entscheidungsprozess mittels Prompt
Injection zu manipulieren. Zusatzliches Risikopotenzial bieten von Kriminellen selbst
entwickelte Agentic-Payment-Anwendungen.

40 Vgl.: Xing et al. (2026), Kezron (2024) sowie Li und Heine (2026).
41 Vqgl.: Zetzsche et al. (2020).

42 Vqgl.: Davidovic und Tourpe (2026), Quick et al. (2025), Consumer Bankers Association (2026), Noel (2026),
Financial Stability Board (2024), Araujo et al. (2024) sowie Aldasoro und Desai (2025).
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Der Einsatz von KI-Agenten als institutsspezifische Liquiditatsmanager birgt
erhebliche Risiken. KI-Agenten treffen Entscheidungen auf Grundlage historischer
Daten und vorgegebener Zielsetzungen. Unerwartete oder bislang unbekannte
Ereignisse, etwa Finanzkrisen, sowie unternehmensspezifische Besonderheiten
konnten falsch eingeschatzt oder aufgrund fehlender Erfahrung mit
Ausnahmesituationen nicht erkannt werden. Zudem besteht die Gefahr, dass der
verbreitete Einsatz ahnlicher KI-Algorithmen negative externe Effekte, etwa in Form von
Gridlock- und Free-Riding-Effekten, 43 nicht hinreichend internalisiert. Dies kénnte
systemische Risiken wie Herdenverhalten verstarken. Angepasste Zielfunktionen der
KI-Agenten sowie transparente Ruckmeldungen kdnnten dazu beitragen, systemische
Riuckkopplungseffekte zu reduzieren. DarUber hinaus kénnte es erforderlich sein, den
Autonomiegrad beziehungsweise das Mandat des KI-Agenten in Abhangigkeit vom
Umfang menschlicher Einbindung festzulegen. Ebenso notwendig kénnten
Eskalationsmechanismen sein, die bei aulRergewdhnlichen Datenkonstellationen eine
menschliche Uberpriifung oder Intervention auslésen. 44)

43 Gridlock-Effekte bezeichnen Blockadesituationen in Zahlungsverkehrssystemen, in denen sich Zahlungen
wechselseitig verzdgern, weil einzelne Institute auf eingehende Liquiditat warten, bevor sie eigene
Zahlungen freigeben. Free-Riding-Effekte beschreiben demgegeniber das Verhalten von Teilnehmern,
eigene Liquiditat bewusst zurlickzuhalten und Zahlungen mdglichst erst nach dem Eingang fremder
Zahlungen auszufuhren, um den eigenen Liquiditatsbedarf zu verringern, vgl.: Diehl (2013).

44 Vgl.: Kumar (2025), S. 6 ff., sowie Aldasoro und Desai (2025).
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6 Implikationen fur Zentralbanken

Agentic Payments konnen die Aufgaben von Zentralbanken auf vielfaltige Weise
beeinflussen, wobei die Implikationen fur den Zahlungsverkehr im Vordergrund
stehen. Agentic Payments kdnnten Bank-Run-Risiken verstarken, weil autonome
Handlungsmaoglichkeiten in Verbindung mit kollektivem Verhalten die Finanzstabilitat
gefahrden kénnen. Angesichts des allgemeinen Trends zu einer 24/7-Verfiigbarkeit von
Systemen mit unmittelbarer Verrechnung sowie der Entwicklungen im Bereich Digital
Finance handelt es sich jedoch nicht um eine strukturell neue Bedrohung. Gleichwohl
muss die Finanzaufsicht Agentic Payments und die damit verbundenen Risiken
angemessen berucksichtigen. Grél3ere Implikationen sind vor allem fir Zentralbanken
in ihren Rollen als Betreiber, Katalysator und Uberwacher im Zahlungsverkehr zu
erwarten.
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Im Rahmen der Rolle als Betreiber von FMI sollten Zentralbanken aktiv daran
mitwirken, die Vorteile von Agentic Payments zu realisieren und gleichzeitig ihre
Risiken zu begrenzen. Es liegt im Interesse der Zentralbanken, Systeme fur Agentic
Payments zuganglich zu machen, um Effizienzgewinne zu ermdglichen. Sie sollten
gleichzeitig mdgliche Systemeffekte bertcksichtigen, etwa gleichgerichtetes Verhalten
von KI-Agenten oder schwer vorhersehbare Entscheidungsprozesse. 4 Zugleich
konnten FMI mit einer erhdhten Transaktionsfrequenz konfrontiert werden, da Agentic
Payments einerseits kostengunstige Instant Payments praferieren und andererseits
Zahlungsformen begunstigen, die nutzungsbasierte Geschaftsmodelle und maschinelle
Zahlungsbeziehungen unterstutzen. Wichtig sind deshalb harmonisierte
Datenstandards, der Aufbau interoperabler Infrastrukturen, transparente
Dokumentationen, klare Vorgaben fur den Umgang mit probabilistischen
Entscheidungen sowie die Etablierung geeigneter Governance-Rahmenbedingungen.
Vereinzelt haben sich FMI bereits auf die Nutzung vorbereitet.#6) Neue Formen von
Zentralbankgeld (zum Beispiel CBDC) sowie neu entwickelte Abwicklungssysteme
sollten die Nutzung von KI-Agenten bereits in der Entwicklungsphase berucksichtigen.

In ihrer Katalysatorrolle stolRen Zentralbanken sinnvolle Innovationen im
Zahlungsverkehr an und unterstiitzen deren Entwicklung. Der Netzwerkcharakter im
Zahlungsverkehr kann etablierten Systemen erhebliche Vorteile verschaffen. Dadurch
besteht die Gefahr, aufgrund von Pfadabhangigkeiten in suboptimalen Strukturen zu
verharren und hohe Anfangsinvestitionen in vielversprechende Technologien zu
scheuen. Zentralbanken fordern daher Innovationen gezielt in ihrer Rolle als
Katalysator. Da neue Technologien zudem ein hohes Mal3 an Kooperation und
Austausch erfordern, bringen sie 6ffentliche und private Akteure zusammen, etwa in
nationalen und internationalen Austauschforen.

Agentic Payments konnten die Dominanz nicht europaischer Marktteilnehmer
weiter verstarken. Dies kdnnte den Wettbewerb einschranken und damit auch die
europaische Souveranitat schwachen. Das Eurosystem verfolgt fur die kritische
Infrastruktur Zahlungsverkehr das Ziel, Resilienz und Souveranitat durch europdische
beziehungsweise in Europa regulierte Anbieter sicherzustellen. Derzeit werden
Lésungen fur Agentic Payments jedoch vor allem von nicht europaischen
Marktteilnehmern angeboten.4”) Wettbewerb und Anbietervielfalt lieBen sich durch
mehr Interoperabilitat, offene Schnittstellen und erleichterte Markteintritte fordern.

45 Es ist nicht gewahrleistet, dass KI-Agenten potenzielle Riickwirkungen auf systemische Liquiditat, operative
Kapazitaten oder Stabilitat der Infrastruktur angemessen bericksichtigen. Zudem kénnen koordinierte
oder kollusive Verhaltensweisen agentenbasierter Systeme negative externe Effekte fur die
Infrastrukturen erzeugen, vgl.: Financial Stability Board (2026) sowie Davidovic und Tourpe (2026).

46 Die Monetary Authority of Singapore hat zusammen mit Marktteilnehmern das Konzept , Safeguards for
Agentic Finance at Runtime” entwickelt, vgl.: Monetary Authority of Singapore (2026). In dem Whitepaper
wird eine Governance-Ebene zur sicheren und kontrollierten Interaktion zwischen externen KI-Agenten
und FMI vorgeschlagen. Das Canton-Netzwerk bietet mit der Anwendung ,Agentic Ledger” Optionen zur
Entwicklung und zum Einsatz von KI-Agenten an, vgl.: The Canton Network (ohne Jahresangabe).

47 Vgl.: Europaische Zentralbank (2025).
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Autonome KI-Agenten, die Transaktionen initiieren, konnten auch Aufsicht,
Zahlungsverkehrsuberwachung und die bestehenden Rechtsgrundlagen vor neue
Herausforderungen stellen. Obwohl der Regulierungsrahmen grundsatzlich
technologieoffen formuliert ist, kdnnte es notwendig werden, die Regulierung an neue
(finanzfremde) Akteure und Techniken und vor allem an neuartige Risiken anzupassen
und weiterzuentwickeln. Ein zentraler Aspekt ist, sicherzustellen, dass Agentic Payments
Anforderungen an die Cybersicherheit gentigen - unabhangig davon, von wem sie
bereitgestellt werden. Daruber hinaus kdnnten auch Fragen zur praktischen
Anwendung der PSD2 sowie ein moglicher Anpassungsbedarf der Principles for
Financial Market Infrastructures#®), die international als Grundlage fur die
Zahlungsverkehrsiberwachung dienen, in den Vordergrund rticken. Grundsatzlich
sollte das Prinzip ,same business, same risks, same rules” gelten, um faire
Wettbewerbsbedingungen zu gewahrleisten und Regulierungsarbitrage zu vermeiden.
Gleichzeitig sollten aber effizienzférdernde Innovationen zum Beispiel durch
Anwendung des Proportionalitatsprinzips im aufsichtlichen Sinne erméglicht werden. 49

Die probabilistische Entscheidungsfindung in KI-Systemen erfordert eine
Uberfiihrung in deterministische Logiken. Zahlungsverkehrssysteme und selbst DLT
-Systeme beruhen auf klaren deterministischen Regeln, eindeutiger Verantwortlichkeit
und Rechtssicherheit. Agentic Payments hingegen treffen Entscheidungen
probabilistisch. Das ist nicht perse riskant, kann Ergebnisse aber unvorhersehbar und
schwer reproduzierbar machen. Kunden erwarten eine nachvollziehbare Abwicklung.
Wenn zufallige Ergebnisse, etwa in der Reihenfolge der Abwicklung einzelner Auftrage,
d6konomischen Folgen haben, kdnnen daraus rechtliche, aufsichtliche oder bilanzielle
Konsequenzen entstehen. Um eine rechtssichere und finale Abwicklung zu
gewahrleisten, kdnnten sich KI-Agent-Provider, Zahlungsdienstleister und
Finanzmarktinfrastrukturen auf einen Governance-Rahmen verstandigen, der
probabilistische Entscheidungen vor der Ausfihrung in verbindliche, deterministische
Prozesse Uberfiihrt.”? Zugleich mussen die Befugnisse autonomer KI-Agenten klar
geregelt werden, insbesondere bei der Zahlungsautorisierung und der Weitergabe
personenbezogener Daten, wenn Zahlungen nicht mehr unmittelbar durch Nutzer
autorisiert werden.

48 Vgl.: Committee on Payment and Settlement Systems (2012).

49 Es gelten zwar allgemein die gleichen Regeln fir kleine und groRRe Akteure, mit ansteigender GroRe steigen
aber die aufsichtlichen Anforderungen bezlglich ihres Erfullungsgrades.

50 Vgl.: Kumar (2025) sowie Davidovic und Tourpe (2026).
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7 Fazit

Agentic Payments sind mehr als eine weitere Automatisierungsstufe im
Zahlungsverkehr. Sie verlagern zahlungsbezogene Entscheidungen teilweise von
Menschen oder deterministischen Systemen auf KI-Agenten und kénnen damit
Marktstrukturen, Effizienz, Wettbewerb, Sicherheit und Resilienz des Zahlungsverkehrs
spurbar verandern. Ihre strategische Bedeutung liegt insbesondere darin, dass neue
technische Schichten entstehen, in denen Uber Zugang, Identitat, Autorisierung,
Datenfltsse und die Auswahl von Zahlungswegen entschieden wird. Wer diese
Schichten pragt, kann kunftig erheblichen Einfluss auf die Funktionsweise des
Zahlungsverkehrs ausuiben. Damit berihren Agentic Payments auch Fragen der
europaischen Souveranitat in einer kritischen Infrastruktur.

Die Realisierung des Potenzials ist derzeit noch unsicher. Viele Anwendungen
befinden sich noch in einem frihen Entwicklungsstadium. Die klnftige Verbreitung
hangt nicht nur von technischer Leistungsfahigkeit, Nutzerakzeptanz und
regulatorischer Einordnung ab, sondern auch von der Preisentwicklung fur

KI -Leistungen. Steigen diese deutlich, durfte sich der Einsatz zunachst auf komplexere
oder besonders wertstiftende Anwendungsfélle beschranken. Nicht alle derzeit
technisch maglichen Optionen flir Agentic Payments wirden dann tatsachlich
umgesetzt.>"

Der Einsatz von Agentic Payments birgt neuartige Herausforderungen. Die
probabilistische Entscheidungsfindung von KI-Agenten kann nachvollziehbare und
rechtssichere Zahlungen nur dann gewahrleisten, wenn sie in eindeutige und
Uberprufbare Zahlungsanweisungen Uberfuhrt wird. Erforderlich sind daher klare
Mandate, verlassliche Identitats- und Autorisierungsmechanismen, wirksame Kontroll-
und Eskalationsmechanismen sowie klare Haftungs- und Governance-Regeln. Hinzu
kommen neuartige Risiken aus Manipulationen, fehlerhaften Entscheidungen,
Herdenverhalten und moéglichen Konzentrationstendenzen bei Protokollen,
Plattformen und nicht europdischen Anbietern.

51 Vgl.: Hale (2026), MacFadden (2026) sowie Levine (2026).
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Zentralbanken sollten sich frihzeitig mit den mdglichen Implikationen von Agenti
Payments befassen. Als Betreiber von Finanzmarktinfrastrukturen sollten sie prufen,
wie eigene Systeme sicher und kontrolliert mit agentenbasierten Anwendungen
interagieren kdnnen. Als Katalysator kdnnen Zentralbanken den Austausch zwischen
offentlichen und privaten Akteuren férdern, Interoperabilitat unterstitzen und dazu
beitragen, dass offene, sichere und wettbewerbsférdernde Standards entstehen. Als
Uberwacher sollten sie die Auswirkungen auf Stabilitat, Resilienz, Cyberrisiken und
Governance laufend analysieren und gegebenenfalls auf eine Weiterentwicklung
bestehender Regelwerke hinwirken.

Entscheidend ist daher nicht allein, ob Agentic Payments kiinftig genutzt werden,
sondern unter welchen Bedingungen. Ein geeigneter Rahmen sollte
technologieneutral, risikoorientiert und proportional ausgestaltet sein und zugleich
sicherstellen, dass fur gleiche Tatigkeiten und gleiche Risiken vergleichbare Regeln
gelten. So kénnen Agentic Payments zu einem effizienteren und
innovationsfreundlicheren Zahlungsverkehr beitragen, ohne das Vertrauen in dessen
Funktionsfahigkeit zu gefahrden.
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I. Wichtige Wirtschaftsdaten fiir den Euroraum
1. Monetare Entwicklung und Zinssatze
Bestimmungsfaktoren der
Geldmenge in verschiedenen Abgrenzungen 1) 2) Geldmengenentwicklung 1) Zinssatze
M3 3) Umlaufs-
MFI-Kredite an rendite
gleitender Unternehmen europaischer
Dreimonats- MFI-Kredite und Geldkapital- Staats-
M1 M2 durchschnitt insgesamt Privatpersonen bildung 4 €STR 5) 6) anleihen 7)
Zeit Veranderung gegentber Vorjahr in % % p. a. im Monatsdurchschnitt
2024 Dez. 19 2,7 3,6 3,7 1,0 1.8 3,7 3,06 2,7
2025 Jan. 2,6 2,8 3,7 3,7 1,5 2,1 3,1 2,92 3,0
Febr. 3,4 3,0 3,9 3,7 1.7 2,2 3,0 2,69 2,9
Marz 4,0 3,2 3,7 3,8 1,6 2,1 2,5 2,50 33
April 4,7 3,4 3,9 3.8 1.8 2,3 2,1 2,34 3.1
Mai 5,0 3,4 3,9 3,8 2,0 2,5 2,4 2,17 3,0
Juni 4,8 2,9 3,4 3,6 1.9 2,6 2,4 2,01 3,0
Juli 51 3.1 3.3 3,2 2,1 2,7 2,5 1,92 3,1
Aug. 5,0 3,0 2,9 3,0 1.9 2,7 2,3 1,92 3,1
Sept. 5,0 2,7 2,8 2,9 2,0 2,6 2,1 1,93 3,2
Okt. 52 3,0 2,8 2,8 2,3 3,0 2,2 1,93 3.1
Nov. 4,7 2,9 2,8 2,8 2,7 3,4 2,7 1,93 3,1
Dez. 4,8 3.1 2,8 2,9 2,4 3,1 2,4 1,93 3,2
2026 Jan. 5,0 3,2 3,1 2,9 2,6 3,2 2,2 1,93 3,2
Febr. 4,6 3,2 2,8 3,0 2,2 3,1 2,5 1,93 3,1
Marz 4,7 3,2 3,2 3,0 2,4 3,2 2,9 1,93 33
April 3.9 2,9 2,8 3,0 2,1 3,1 2,8 1,93 3,4
Mai 3,7 3,0 3,0 3,0 2,4 3.3 3,0 1,93 3,4
Juni 3,5 3,3 3,3 3,2 2,6 3,5 3,2 2,05 3,4
Juli 3.1 3,3 3,4 . 2,5 3,6 3,5 2,18 3,5
Aug. . . . . . . 2,19 3,6

1 Quelle: EZB, soweit verfligbar. 2 Saisonbereinigt. 3 Unter Ausschaltung der von ansassigen Nicht-MFls. 5 Euro Short-Term Rate. 6 Siehe auch Anmerkungen zu Tab.
Ansassigen auBerhalb des Euro-Wahrungsgebiets gehaltenen Geldmarktfondsanteile, VI3, S.43e. 7 BIP-gewichtete Rendite zehnjahriger Staatsanleihen. Einbezogene
Geldmarktpapiere sowie Schuldverschreibungen mit einer Laufzeit bis zu 2 Jahren. Lander: DE, FR, NL, BE, AT, Fl, IE, PT, ES, IT, GR, SK, CY, SI (nach Umschuldung im Mérz
4 Langerfristige Verbindlichkeiten der MFIs gegeniber im Euro-Wéhrungsgebiet 2012 Neuemission).

2. AuBBenwirtschaft »

Ausgewahlte Posten der Zahlungsbilanz des Euroraums Wechselkurse des Euro 1)
Leistungsbilanz Kapitalbilanz Effektiver Wechselkurs 3)
" gegeniiber
darunter: Direktinvesti- | Wertpapier- Finanz- Ubriger Wahrungs- dem
Saldo Warenhandel | Saldo tionen anlagen derivate 2) Kapitalverkehr | reserven US-Dollar nominal real 4)
Zeit Mio € 1 EUR=...USD| 1. Vj. 1999 = 100
2024 Dez. + 50310 + 26417 + 18921 - 1193 - 18605 + 2957 + 33188 + 2574 1,0479 96,7 92,6
2025 Jan. - 2 345 + 18444 + 28109 + 27715 + 51121 + 7 020 - 56375 - 1372 1,0354 96,4 92,4
Febr. + 16752 + 36226 + 26507 + 29926 - 22893 + 301 + 18138 + 1035 1,0413 96,1 92,1
Marz + 37613 + 49453 + 37475 + 32523 - 12152 - 15947 + 33517 - 465 1,0807 98,0 94,0
April + 18920 + 25560 - 14573 - 24923 + 34582 - 14822 - 14521 + 5112 1,1214 100,3 96,0
Mai - 6570 + 30204 + 26231 + 24441 - 11193 - 454 + 11174 + 2262 1,1278 100,0 95,5
Juni + 37567 + 23617 + 75641 + 27624 - 11646 - 4791 + 63082 + 1372 1,1516 101,1 96,7
Juli + 29711 + 31786 + 6082 + 12313 + 16361 + 513 - 23250 + 146 1,1677 102,1 97,7
Aug. + 15802 + 20019 - 3017 - 9173 + 27372 - 638 - 21762 + 1185 1,1631 102,0 97,5
Sept. + 31333 + 35646 + 49891 + 6728 + 34364 - 4290 + 8532 + 4557 1,1732 102,2 97,8
Okt. + 34419 + 36956 + 18756 + 62829 - 37093 + 880 - 8631 + 773 1,1630 101,9 P 973
Nov. + 17015 + 26890 + 46278 + 8083 - 6224 - 6811 + 48591 + 2639 1,1560 101,8 97,3
Dez. + 40163 + 25691 + 29648 + 141795 - 91539 - 18390 - 7416 + 5198 1,1709 102,2 97,7
2026 Jan. + 13500 + 11469 + 14710 + 15468 + 69061 - 23647 - 47295 + 1122 1,1738 101,8 97,5
Febr. + 20441 + 25064 + 21391 + 766 - 20320 - 8471 + 47135 + 2281 1,1824 101,8 97,4
Marz + 23057 + 20245 - 3913 - 5590 - 103595 + 20724 + 82225 + 2322 1,1558 100,8 96,8
April + 16739 + 15364 + 37068 + 4779 + 10935 + 14689 + 9663 - 2999 1,1706 101,3 97,6
Mai - 6072 + 11020 - 206 + 4081 + 2619 + 17287 - 30446 + 6254 1,1673 100,8 96,9
Juni + 46870 + 21479 + 10221 + 39196 - 204704 + 17772 + 158 790 - 834 1,1518 100,3 96,4
Juli 1,1417 99,9 P 963
Aug. 1,1593 100,4 p 97,0
* Quelle: EZB, geméaR den internationalen Standards des Balance of Payments Manual in der Bundesbank. Gegeniiber den Wahrungen des Erweiterten EWK-Landerkreises (fixe
der 6. Auflage des Internationalen Wahrungsfonds. 1 Monatsdurchschnitte, siehe auch Zusammensetzung). 4 Auf Basis der Verbraucherpreisindizes. Government Shutdown in

Tab. XII. 9 und 11, S. 82¢ / 83¢. 2 Einschl. Mitarbeiteraktienoptionen. 3 Berechnung den USA 10/2025.
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6.

I. Wichtige Wirtschaftsdaten fiir den Euroraum

3. Allgemeine Wirtschaftsindikatoren

Zeit Euroraum Belgien Bulgarien Deutschland | Estland Finnland Frankreich Griechenland | Irland Italien Kroatien
Reales Bruttoinlandsprodukt "
Veranderung gegenuber Vorjahr in %
2023 0,4 1,6 1,7 - 10 - 29 - 13 1.6 21 - 33 0,9 3,8
2024 1,2 11 3,4 0,0 0,1 0,9 1,5 2,1 3,6 0,8 3,8
2025 1.2 1,0 3.1 0,2 1.3 0,8 0,8 2,1 8,0 0,5 3,4
2025 1Vj. 1,6 0,9 2,8 0,1 - 03 0,9 0,4 21 17,9 0,2 3,6
2Vj. 1.4 1,0 3,5 0,0 2,8 0,7 0,8 1,7 10,9 0,3 3,8
3Vj. 1.2 1,0 3,0 0,3 1.5 0,6 0,5 2,0 4,7 0,7 2,6
4Vj. 11 1,0 3,1 0,5 1,0 1,0 1,5 2,5 - 04 0,9 3,9
2026 1Vj. 0,6 0,8 2,9 0,8 2,9 1.4 0,8 2,0 - 132 0,8 2,2
2\Vj. 1.2 0,5 2,6 1,0 1.8 1,6 0,7 1.8 - 04 1,2 1,7
Industrieproduktion 2
Veranderung gegenlber Vorjahr in %
2023 - 17 - 71 - 84 - 19 - 95 - 22 0,7 1,9 - 25 - 21 - 02
2024 - 30 - 29 - 36 - 46 - 23 - 09 0,4 5,4 - 51 - 40 - 23
2025 1.7 0,7 - 73 - 04 2,0 1.3 0,6 2,2 17,8 - 03 3,8
2025 1Vj. 1.8 - 04 - 57 - 11 1.8 1.2 0,0 4,2 32,5 - 21 53
2\Vj. 1,5 - 23 - 81 - 08 4,4 4,4 - 02 - 01 21,5 - 05 3,4
3Vi. 1.5 0,6 - 77 - 09 0,4 - 23 1,0 1.9 13,2 0,6 0,5
4Vj. 1.9 51 - 77 0,5 1.3 2,0 1.5 33 8,2 1.1 6,0
2026 1Vj. - 19 0,9 - 46 - 24 0,6 4,0 0,8 4,8 - 16,0 0,5 0,4
2Vj. - 01 - 00 - 39 P - 10 - 38 2,7 1.8 2,5 - 62 0,5 0,3
Kapazitatsauslastung in der Industrie 3)
in % der Vollauslastung
2023 80,3 75,7 75,0 83,4 67,3 76,6 81,2 75,2 76,5 77,5 76,8
2024 78,1 74,5 74,4 78,8 65,5 74,6 80,8 77,7 76,5 75,5 75,1
2025 77,7 77,2 74,6 77,2 67,1 75,9 81,6 78,1 76,5 75,1 74,8
2025 2V;j. 77,7 771 73,9 76,9 67,0 76,5 82,2 791 77,2 75,3 75,4
3V;j. 77,8 77.4 74,8 77,2 66,4 74,2 82,5 78,1 76,7 75,4 75,6
4Vj. 78,1 78,7 74,7 77,8 67,6 77,5 80,3 78,4 77,4 75,0 74,8
2026 1Vj. 77,8 76,8 73,5 77,6 68,4 78,7 80,9 76,3 74,5 74,7 74,2
2\Vj. 78,5 75,9 74,3 78,2 711 77,8 82,4 75,9 77,4 75,0 75,8
3Vi. 78,2 751 72,5 77,9 78,1 82,1 79,9 77,9 75,6 73,8
Standardisierte Erwerbslosenquote 4
in % der zivilen Erwerbspersonen
2023 s) 6,6 s) 55 s) 4,3 3,1 s) 6,4 s) 7.2 s) 7.3 s) 1,1 s) 4,3 s) 7.7 s) 6,1
2024 s) 64| 9 57| 9 42 34| 9 75| 9 84| 9 75| 9 101 | 9 43| 9 65| 9 5,1
2025 s) 63| 9 62| 9 35| 38| 9 75| 9 97| 9 77| 9 89| 9 47| 9 61| 9 4,9
2026 Marz 6,4 6,2 3,0 3,9 6,1 10,5 8,2 10,3 50 55 4,5
April 6,4 6,3 3,2 3,9 6,3 10,6 8,3 9,0 4,9 5,5 4,4
Mai 6,3 6,3 3,4 3,9 6,5 10,8 8,4 7.8 4,9 5,4 4,4
Juni 6,4 6,3 3,5 4,0 6,9 10,3 83 8,1 4,9 58 4,4
Juli 6,4 6,0 3,6 4,0 6,9 10,5 8.3 7,9 5,0 58 4,3
Aug. 5,0
Harmonisierter Verbraucherpreisindex
Veranderung gegenliber Vorjahr in %
2023 5) 5,4 2,3 8,6 6,0 9,1 4,3 57 4,2 52 59 8,4
2024 2,4 4,3 2,6 2,5 3,7 1,0 2,3 3,0 1.3 1.1 4,0
2025 2,1 3,0 3,5 2,3 4,8 1.8 0,9 2,9 2,1 1.6 4,4
2026 Marz 6) 2,6 2,2 2,8 2,8 3,5 2,5 2,0 3,4 3,6 1.6 4,6
April 3,0 4,2 6,0 2,9 3.2 2,4 2,5 4,6 3,6 2,8 54
Mai 3,2 4,0 6,3 2,7 3,6 2,8 2,8 4,9 3,5 3,2 4,9
Juni 2,8 3,3 5,2 2,4 2,0 2,7 2,0 39 3,2 3,0 4,2
Juli 2,9 3,6 4,4 2,8 2,0 2,5 2,4 2,7 3,1 2,9 3,6
Aug. 3,2 4,2 5,0 2,9 1.3 2,4 2,6 3,7 3,4 3,2 3,7
Staatlicher Finanzierungssaldo 7
in % des Bruttoinlandsprodukts
2023 - 35 - 41 - 20 - 22 - 27 - 29 - 54 - 14 1.4 - 71 - 11
2024 - 30 - 44 - 30 - 28 - 11 - 44 - 58 13 41 - 34 - 23
2025 - 29 - 52 - 35 - 30 - 20 - 34 - 51 1,7 1.8 - 31 - 30
Staatliche Verschuldung 7
in % des Bruttoinlandsprodukts
2023 86,5 102,5 22,9 61,8 20,2 77,0 109,5 164,3 41,8 133,9 60,9
2024 86,6 103,9 23,8 61,4 23,5 82,4 112,6 154,2 383 134,7 57,4
2025 87,4 107,9 29,9 62,7 24,1 88,5 115,6 146,1 32,9 1371 56,3

Quellen: Eurostat, Europaische Kommission, Europaische Zentralbank, Statistisches meldungen und sind vorldufig. 1 Euroraum: Quartalsangaben saison- und kalender-
Bundesamt, eigene Berechnungen. Aktuelle Angaben beruhen teilweise auf Presse- bereinigt. 2 Verarbeitendes Gewerbe, Bergbau und Energie: arbeitstaglich bereinigt.
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https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXL3.M.BE.S.UNEH.TOTAL0.ILO.TOEC.RAT.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXL3.M.BG.S.UNEH.TOTAL0.ILO.TOEC.RAT.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXL3.M.DE.S.UNEH.TOTAL0.ILO.TOEC.RAT.000;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXL3.M.EE.S.UNEH.TOTAL0.ILO.TOEC.RAT.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXL3.M.FI.S.UNEH.TOTAL0.ILO.TOEC.RAT.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXL3.M.FR.S.UNEH.TOTAL0.ILO.TOEC.RAT.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXL3.M.GR.S.UNEH.TOTAL0.ILO.TOEC.RAT.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXL3.M.IE.S.UNEH.TOTAL0.ILO.TOEC.RAT.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXL3.M.IT.S.UNEH.TOTAL0.ILO.TOEC.RAT.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXL3.M.HR.S.UNEH.TOTAL0.ILO.TOEC.RAT.000;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXL3.M.I10.S.UNEH.TOTAL0.ILO.TOEC.RAT.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXL3.M.BE.S.UNEH.TOTAL0.ILO.TOEC.RAT.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXL3.M.BG.S.UNEH.TOTAL0.ILO.TOEC.RAT.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXL3.M.DE.S.UNEH.TOTAL0.ILO.TOEC.RAT.000;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXL3.M.EE.S.UNEH.TOTAL0.ILO.TOEC.RAT.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXL3.M.FI.S.UNEH.TOTAL0.ILO.TOEC.RAT.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXL3.M.FR.S.UNEH.TOTAL0.ILO.TOEC.RAT.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXL3.M.GR.S.UNEH.TOTAL0.ILO.TOEC.RAT.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXL3.M.IE.S.UNEH.TOTAL0.ILO.TOEC.RAT.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXL3.M.IT.S.UNEH.TOTAL0.ILO.TOEC.RAT.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXL3.M.HR.S.UNEH.TOTAL0.ILO.TOEC.RAT.000;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXL3.M.I10.S.UNEH.TOTAL0.ILO.TOEC.RAT.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXL3.M.BE.S.UNEH.TOTAL0.ILO.TOEC.RAT.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXL3.M.BG.S.UNEH.TOTAL0.ILO.TOEC.RAT.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXL3.M.DE.S.UNEH.TOTAL0.ILO.TOEC.RAT.000;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXL3.M.EE.S.UNEH.TOTAL0.ILO.TOEC.RAT.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXL3.M.FI.S.UNEH.TOTAL0.ILO.TOEC.RAT.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXL3.M.FR.S.UNEH.TOTAL0.ILO.TOEC.RAT.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXL3.M.GR.S.UNEH.TOTAL0.ILO.TOEC.RAT.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXL3.M.IE.S.UNEH.TOTAL0.ILO.TOEC.RAT.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXL3.M.IT.S.UNEH.TOTAL0.ILO.TOEC.RAT.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXL3.M.HR.S.UNEH.TOTAL0.ILO.TOEC.RAT.000;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXL3.M.I10.S.UNEH.TOTAL0.ILO.TOEC.RAT.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXL3.M.BE.S.UNEH.TOTAL0.ILO.TOEC.RAT.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXL3.M.BG.S.UNEH.TOTAL0.ILO.TOEC.RAT.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXL3.M.DE.S.UNEH.TOTAL0.ILO.TOEC.RAT.000;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXL3.M.EE.S.UNEH.TOTAL0.ILO.TOEC.RAT.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXL3.M.FI.S.UNEH.TOTAL0.ILO.TOEC.RAT.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXL3.M.FR.S.UNEH.TOTAL0.ILO.TOEC.RAT.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXL3.M.GR.S.UNEH.TOTAL0.ILO.TOEC.RAT.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXL3.M.IE.S.UNEH.TOTAL0.ILO.TOEC.RAT.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXL3.M.IT.S.UNEH.TOTAL0.ILO.TOEC.RAT.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXL3.M.HR.S.UNEH.TOTAL0.ILO.TOEC.RAT.000;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXL3.M.I10.S.UNEH.TOTAL0.ILO.TOEC.RAT.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXL3.M.BE.S.UNEH.TOTAL0.ILO.TOEC.RAT.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXL3.M.BG.S.UNEH.TOTAL0.ILO.TOEC.RAT.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXL3.M.DE.S.UNEH.TOTAL0.ILO.TOEC.RAT.000;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXL3.M.EE.S.UNEH.TOTAL0.ILO.TOEC.RAT.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXL3.M.FI.S.UNEH.TOTAL0.ILO.TOEC.RAT.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXL3.M.FR.S.UNEH.TOTAL0.ILO.TOEC.RAT.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXL3.M.GR.S.UNEH.TOTAL0.ILO.TOEC.RAT.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXL3.M.IE.S.UNEH.TOTAL0.ILO.TOEC.RAT.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXL3.M.IT.S.UNEH.TOTAL0.ILO.TOEC.RAT.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXL3.M.HR.S.UNEH.TOTAL0.ILO.TOEC.RAT.000;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXL3.M.I10.S.UNEH.TOTAL0.ILO.TOEC.RAT.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXL3.M.BE.S.UNEH.TOTAL0.ILO.TOEC.RAT.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXL3.M.BG.S.UNEH.TOTAL0.ILO.TOEC.RAT.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXL3.M.DE.S.UNEH.TOTAL0.ILO.TOEC.RAT.000;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXL3.M.EE.S.UNEH.TOTAL0.ILO.TOEC.RAT.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXL3.M.FI.S.UNEH.TOTAL0.ILO.TOEC.RAT.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXL3.M.FR.S.UNEH.TOTAL0.ILO.TOEC.RAT.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXL3.M.GR.S.UNEH.TOTAL0.ILO.TOEC.RAT.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXL3.M.IE.S.UNEH.TOTAL0.ILO.TOEC.RAT.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXL3.M.IT.S.UNEH.TOTAL0.ILO.TOEC.RAT.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXL3.M.HR.S.UNEH.TOTAL0.ILO.TOEC.RAT.000;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXP2.M.U2.N.HICP.000000.IND.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXP2.M.BE.N.HICP.000000.IND.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXP2.M.BG.N.HICP.000000.IND.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDP1.A.DE.N.HVPI.C.A00000.I.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXP2.M.EE.N.HICP.000000.IND.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXP2.M.FI.N.HICP.000000.IND.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXP2.M.FR.N.HICP.000000.IND.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXP2.M.GR.N.HICP.000000.IND.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXP2.M.IE.N.HICP.000000.IND.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXP2.M.IT.N.HICP.000000.IND.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXP2.M.HR.N.HICP.000000.IND.000;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXP2.M.U2.N.HICP.000000.IND.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXP2.M.BE.N.HICP.000000.IND.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXP2.M.BG.N.HICP.000000.IND.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDP1.A.DE.N.HVPI.C.A00000.I.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXP2.M.EE.N.HICP.000000.IND.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXP2.M.FI.N.HICP.000000.IND.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXP2.M.FR.N.HICP.000000.IND.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXP2.M.GR.N.HICP.000000.IND.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXP2.M.IE.N.HICP.000000.IND.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXP2.M.IT.N.HICP.000000.IND.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXP2.M.HR.N.HICP.000000.IND.000;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXP2.M.U2.N.HICP.000000.IND.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXP2.M.BE.N.HICP.000000.IND.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXP2.M.BG.N.HICP.000000.IND.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDP1.A.DE.N.HVPI.C.A00000.I.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXP2.M.EE.N.HICP.000000.IND.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXP2.M.FI.N.HICP.000000.IND.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXP2.M.FR.N.HICP.000000.IND.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXP2.M.GR.N.HICP.000000.IND.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXP2.M.IE.N.HICP.000000.IND.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXP2.M.IT.N.HICP.000000.IND.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXP2.M.HR.N.HICP.000000.IND.000;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXP2.M.U2.N.HICP.000000.IND.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXP2.M.BE.N.HICP.000000.IND.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXP2.M.BG.N.HICP.000000.IND.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDP1.M.DE.N.HVPI.C.A00000.I.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXP2.M.EE.N.HICP.000000.IND.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXP2.M.FI.N.HICP.000000.IND.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXP2.M.FR.N.HICP.000000.IND.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXP2.M.GR.N.HICP.000000.IND.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXP2.M.IE.N.HICP.000000.IND.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXP2.M.IT.N.HICP.000000.IND.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXP2.M.HR.N.HICP.000000.IND.000;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXP2.M.U2.N.HICP.000000.IND.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXP2.M.BE.N.HICP.000000.IND.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXP2.M.BG.N.HICP.000000.IND.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDP1.M.DE.N.HVPI.C.A00000.I.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXP2.M.EE.N.HICP.000000.IND.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXP2.M.FI.N.HICP.000000.IND.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXP2.M.FR.N.HICP.000000.IND.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXP2.M.GR.N.HICP.000000.IND.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXP2.M.IE.N.HICP.000000.IND.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXP2.M.IT.N.HICP.000000.IND.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXP2.M.HR.N.HICP.000000.IND.000;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXP2.M.U2.N.HICP.000000.IND.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXP2.M.BE.N.HICP.000000.IND.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXP2.M.BG.N.HICP.000000.IND.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDP1.M.DE.N.HVPI.C.A00000.I.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXP2.M.EE.N.HICP.000000.IND.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXP2.M.FI.N.HICP.000000.IND.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXP2.M.FR.N.HICP.000000.IND.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXP2.M.GR.N.HICP.000000.IND.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXP2.M.IE.N.HICP.000000.IND.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXP2.M.IT.N.HICP.000000.IND.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXP2.M.HR.N.HICP.000000.IND.000;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXP2.M.U2.N.HICP.000000.IND.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXP2.M.BE.N.HICP.000000.IND.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXP2.M.BG.N.HICP.000000.IND.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDP1.M.DE.N.HVPI.C.A00000.I.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXP2.M.EE.N.HICP.000000.IND.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXP2.M.FI.N.HICP.000000.IND.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXP2.M.FR.N.HICP.000000.IND.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXP2.M.GR.N.HICP.000000.IND.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXP2.M.IE.N.HICP.000000.IND.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXP2.M.IT.N.HICP.000000.IND.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXP2.M.HR.N.HICP.000000.IND.000;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXP2.M.U2.N.HICP.000000.IND.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXP2.M.BE.N.HICP.000000.IND.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXP2.M.BG.N.HICP.000000.IND.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDP1.M.DE.N.HVPI.C.A00000.I.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXP2.M.EE.N.HICP.000000.IND.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXP2.M.FI.N.HICP.000000.IND.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXP2.M.FR.N.HICP.000000.IND.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXP2.M.GR.N.HICP.000000.IND.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXP2.M.IE.N.HICP.000000.IND.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXP2.M.IT.N.HICP.000000.IND.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXP2.M.HR.N.HICP.000000.IND.000;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXP2.M.U2.N.HICP.000000.IND.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXP2.M.BE.N.HICP.000000.IND.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXP2.M.BG.N.HICP.000000.IND.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDP1.M.DE.N.HVPI.C.A00000.I.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXP2.M.EE.N.HICP.000000.IND.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXP2.M.FI.N.HICP.000000.IND.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXP2.M.FR.N.HICP.000000.IND.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXP2.M.GR.N.HICP.000000.IND.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXP2.M.IE.N.HICP.000000.IND.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXP2.M.IT.N.HICP.000000.IND.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXP2.M.HR.N.HICP.000000.IND.000;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXF1.A.I10.N.B9.BALANCE.PGT.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXF1.A.I10.N.B9.BALANCE.PGT.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXF1.A.BE.N.B9.BALANCE.PGT.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXF1.A.BE.N.B9.BALANCE.PGT.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXF1.A.BG.N.B9.BALANCE.PGT.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXF1.A.BG.N.B9.BALANCE.PGT.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.A.BK9069;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.A.BK9069;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXF1.A.EE.N.B9.BALANCE.PGT.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXF1.A.EE.N.B9.BALANCE.PGT.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXF1.A.FI.N.B9.BALANCE.PGT.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXF1.A.FI.N.B9.BALANCE.PGT.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXF1.A.FR.N.B9.BALANCE.PGT.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXF1.A.FR.N.B9.BALANCE.PGT.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXF1.A.GR.N.B9.BALANCE.PGT.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXF1.A.GR.N.B9.BALANCE.PGT.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXF1.A.IE.N.B9.BALANCE.PGT.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXF1.A.IT.N.B9.BALANCE.PGT.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXF1.A.IT.N.B9.BALANCE.PGT.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXF1.A.HR.N.B9.BALANCE.PGT.000;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXF1.A.HR.N.B9.BALANCE.PGT.000;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXF1.A.I10.N.B9.BALANCE.PGT.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXF1.A.I10.N.B9.BALANCE.PGT.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXF1.A.BE.N.B9.BALANCE.PGT.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXF1.A.BE.N.B9.BALANCE.PGT.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXF1.A.BG.N.B9.BALANCE.PGT.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXF1.A.BG.N.B9.BALANCE.PGT.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.A.BK9069;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.A.BK9069;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXF1.A.EE.N.B9.BALANCE.PGT.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXF1.A.EE.N.B9.BALANCE.PGT.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXF1.A.FI.N.B9.BALANCE.PGT.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXF1.A.FI.N.B9.BALANCE.PGT.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXF1.A.FR.N.B9.BALANCE.PGT.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXF1.A.FR.N.B9.BALANCE.PGT.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXF1.A.GR.N.B9.BALANCE.PGT.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXF1.A.IE.N.B9.BALANCE.PGT.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXF1.A.IT.N.B9.BALANCE.PGT.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXF1.A.IT.N.B9.BALANCE.PGT.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXF1.A.HR.N.B9.BALANCE.PGT.000;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXF1.A.HR.N.B9.BALANCE.PGT.000;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXF1.A.I10.N.B9.BALANCE.PGT.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXF1.A.I10.N.B9.BALANCE.PGT.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXF1.A.BE.N.B9.BALANCE.PGT.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXF1.A.BE.N.B9.BALANCE.PGT.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXF1.A.BG.N.B9.BALANCE.PGT.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXF1.A.BG.N.B9.BALANCE.PGT.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.A.BK9069;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.A.BK9069;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXF1.A.EE.N.B9.BALANCE.PGT.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXF1.A.EE.N.B9.BALANCE.PGT.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXF1.A.FI.N.B9.BALANCE.PGT.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXF1.A.FI.N.B9.BALANCE.PGT.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXF1.A.FR.N.B9.BALANCE.PGT.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXF1.A.FR.N.B9.BALANCE.PGT.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXF1.A.GR.N.B9.BALANCE.PGT.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXF1.A.IE.N.B9.BALANCE.PGT.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXF1.A.IT.N.B9.BALANCE.PGT.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXF1.A.IT.N.B9.BALANCE.PGT.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXF1.A.HR.N.B9.BALANCE.PGT.000;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXF1.A.HR.N.B9.BALANCE.PGT.000;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXF1.A.I10.N.LE.CONSOLD.PGT.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXF1.A.BE.N.LE.CONSOLD.PGT.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXF1.A.BG.N.LE.CONSOLD.PGT.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.A.BJ9959;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXF1.A.EE.N.LE.CONSOLD.PGT.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXF1.A.FI.N.LE.CONSOLD.PGT.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXF1.A.FR.N.LE.CONSOLD.PGT.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXF1.A.GR.N.LE.CONSOLD.PGT.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXF1.A.IE.N.LE.CONSOLD.PGT.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXF1.A.IT.N.LE.CONSOLD.PGT.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXF1.A.HR.N.LE.CONSOLD.PGT.000;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXF1.A.I10.N.LE.CONSOLD.PGT.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXF1.A.BE.N.LE.CONSOLD.PGT.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXF1.A.BG.N.LE.CONSOLD.PGT.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.A.BJ9959;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXF1.A.EE.N.LE.CONSOLD.PGT.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXF1.A.FI.N.LE.CONSOLD.PGT.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXF1.A.FR.N.LE.CONSOLD.PGT.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXF1.A.GR.N.LE.CONSOLD.PGT.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXF1.A.IE.N.LE.CONSOLD.PGT.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXF1.A.IT.N.LE.CONSOLD.PGT.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXF1.A.HR.N.LE.CONSOLD.PGT.000;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXF1.A.I10.N.LE.CONSOLD.PGT.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXF1.A.BE.N.LE.CONSOLD.PGT.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXF1.A.BG.N.LE.CONSOLD.PGT.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.A.BJ9959;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXF1.A.EE.N.LE.CONSOLD.PGT.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXF1.A.FI.N.LE.CONSOLD.PGT.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXF1.A.FR.N.LE.CONSOLD.PGT.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXF1.A.GR.N.LE.CONSOLD.PGT.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXF1.A.IE.N.LE.CONSOLD.PGT.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXF1.A.IT.N.LE.CONSOLD.PGT.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXF1.A.HR.N.LE.CONSOLD.PGT.000;
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I. Wichtige Wirtschaftsdaten fiir den Euroraum

Lettland Litauen Luxemburg Malta Niederlande Osterreich Portugal Slowakei Slowenien Spanien Zypern Zeit
Reales Bruttoinlandsprodukt "
Veranderung gegenuber Vorjahr in %
-09 0,7 0,1 71 - 06 -08 3,1 2,1 2,6 2,5 3,6 | 2023
- 0,0 3,0 0,4 53 11 -07 2,2 1.9 2,0 3,5 3,9 | 2024
2,1 2,9 0,6 4,7 1.6 0,9 1.9 0,8 1.5 2,8 3,8 | 2025
2,2 3,3 =22 33 1,7 0,4 1,8 0,8 - 06 2,8 3,1 | 2025 1Vj.
0,8 3,2 -04 2,8 1,5 0,7 17 0,5 0,8 2,8 3,6 2Vj.
2,6 1.9 3,2 4,9 1.4 1.3 2,1 0,9 1.9 2,7 3,8 3Vj.
2,9 33 2,0 7.8 1.6 1,0 1,8 1,0 2,0 3,0 4,6 4Vj.
2,5 2,5 1.7 4,2 1.4 0,8 1.6 0,9 3,2 2,7 2,8 | 2026 1Vj.
3,0 4,1 . 4,5 1.3 0,4 3,2 0,8 5,0 2,8 3,0 2Vj.
Industrieproduktion 2
Verénderung gegentiber Vorjahr in %
-59 -53 - 4,4 6,7 - 1,1 0,1 - 3,1 4,0 - 49 - 16 1,6 | 2023
-24 4,2 -13 4.1 -23 -49 0,6 0,0 -1.2 0,5 2,3 | 2024
4,0 2,8 1,0 3,7 0,9 1.9 0,4 - 3.1 -18 1,2 50| 2025
-08 8,2 0,4 9,9 0,9 1,2 =27 -09 - 06 -0,7 7.3 | 2025 1Vi.
4,7 2,3 -1.2 3,9 0,7 1.4 1.1 -29 -29 1,5 3.1 2\Vj.
59 -04 1.7 3,7 0,9 1,5 2,7 - 3.1 -09 2,3 3,7 3Vi.
5,6 1.7 3,2 =21 1,0 3,4 0,9 -53 -29 2.1 6,0 4Vj.
9,2 4,3 - 6,6 1,3 11 0,7 0,7 - 0,5 -20 0,1 1,6 | 2026 1Vj.
4,2 5,6 -32 1.3 5,1 0,1 -07 - 1.1 2,9 2,0 1,0 2Vj.
Kapazitatsauslastung in der Industrie 3
in % der Vollauslastung
72,9 68,4 73,1 68,1 81,9 85,3 81,7 82,1 83,0 76,9 61,7 | 2023
72,2 70,9 76,4 78,7 783 82,8 81,2 79,8 81,1 77,6 63,5 | 2024
74,4 711 77,7 72,3 77,4 82,3 81,3 81,9 81,6 773 66,1 | 2025
75,0 70,3 79.3 78,5 77,5 82,7 81,0 83,0 81,5 74,8 65,3 | 2025 2Vj.
73,9 70,9 791 68,0 77.4 82,4 81,1 81,1 81,7 783 64,4 3Vj.
74,7 71,4 75,2 71,8 771 82,2 81,7 80,1 82,0 79,8 66,9 4Vj.
74,3 69,4 74,8 67,0 783 82,8 83,3 79,1 82,2 80,1 68,2 | 2026 1Vj.
75,7 71,3 74,7 43,8 78,6 84,1 83,0 80,3 82,2 79,5 64,7 2\Vj.
76,9 70,3 76,2 78,2 83,9 82,2 76,8 82,4 78,0 61,7 3Vi.
Standardisierte Erwerbslosenquote 4
in % der zivilen Erwerbspersonen
s) 6,5 s) 6,9 s) 53 s) 3,5 s) 3,5 s) 5,1 s) 6,5 s) 59 s) 3,7 s) 12,2 s) 58| 2023
s) 6,9 s) 7.1 s) 6,3 s) 3,2 s) 3,7 s) 5,2 s) 6,4 s) 5,4 s) 3,7 s) 11,4 s) 4,8 | 2024
s) 6,9 s) 6,9 s) 6,6 s) 3,0 s) 3,9 s) 57 s) 6,0 s) 5,4 s) 3,9 s) 10,5 s) 4,4 | 2025
6,7 7,0 7,0 3,5 4,0 57 59 58 4,0 10,3 3,6 | 2026 Marz
6,8 6,4 71 3,6 3,9 59 57 5,8 4.1 10,2 3,8 April
6,9 6,4 7,0 3,6 3,9 6,0 5,6 57 4,0 10,2 3,7 Mai
7.1 6,2 71 3,5 3,8 58 57 57 3,8 10,1 3,8 Juni
7.3 6,2 71 3,5 4,0 6,2 57 57 3,5 10,0 3,9 Juli
Harmonisierter Verbraucherpreisindex
Veranderung gegenuber Vorjahr in %
9,1 8,7 2,9 5,6 4.1 7.7 53 11,0 7.2 3.4 3,9 | 2023
13 0,9 2,3 2,4 3,2 2,9 2,7 3,2 2,0 2,9 2,3 | 2024
3,8 3,4 2,5 2,4 3,0 3,6 2,2 4,2 2,5 2,7 0,8 | 2025
4 4,4 3,8 23 2,6 3,2 7 3,7 2,4 3,4 1,5 | 2026 Marz
2,9 4,9 52 2,5 2,5 3,4 3.3 41 34 3,5 3,0 April
3,5 51 4,5 2.1 3,4 3,7 3,1 4,0 3,8 3,6 3,5 Mai
3,3 54 3,7 2,0 2,5 3,2 3.1 3,5 3,7 3,6 4,1 Juni
2,5 5,4 3,4 2,1 3,0 2,7 3,1 3,2 3,0 3.9 4,4 Juli
3,0 5,6 4,0 2,0 2,8 2,9 3,6 3,1 3,4 4,6 52 Aug.
Staatlicher Finanzierungssaldo 7
in % des Bruttoinlandsprodukts
-23 -07 -0,7 - 44 -04 -26 1.1 -53 - 26 -33 1,7 | 2023
-18 -13 0,9 -34 -07 - 4,6 0,6 -53 -09 -32 4,1 | 2024
-25 -18 -20 -22 -16 - 4,2 0,7 - 45 -25 -24 3,4 | 2025
Staatliche Verschuldung 7
in % des Bruttoinlandsprodukts
44,4 37,1 24,7 46,9 45,8 77,8 96,9 55,8 68,3 105,2 71,1 | 2023
46,2 38,0 26,3 45,9 43,8 80,0 93,5 59,7 66,4 101,6 62,7 | 2024
46,9 39,5 26,5 46,4 44,4 81,5 89,7 61,4 65,7 100,7 55,0 | 2025
3 Verarbeitendes Gewerbe: Quartalsangaben saisonbereinigt. Datenerhebung zu Be- Kroatien. 6 Ab 2026 einschlieflich  Bulgarien. 7  Abgrenzung gemafR

ginn des Quartals.

4 Monatsangaben saisonbereinigt. 5 Ab 2023 einschlieBlich

Maastricht-Vertrag.
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https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXS1.A.CY.N.EUBUCS.MANU.MAN013.TT.PCT.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXS1.Q.LV.S.EUBUCS.MANU.MAN013.TT.PCT.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXS1.Q.LT.S.EUBUCS.MANU.MAN013.TT.PCT.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXS1.Q.LU.S.EUBUCS.MANU.MAN013.TT.PCT.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXS1.Q.MT.S.EUBUCS.MANU.MAN013.TT.PCT.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXS1.Q.NL.S.EUBUCS.MANU.MAN013.TT.PCT.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXS1.Q.AT.S.EUBUCS.MANU.MAN013.TT.PCT.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXS1.Q.PT.S.EUBUCS.MANU.MAN013.TT.PCT.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXS1.Q.SK.S.EUBUCS.MANU.MAN013.TT.PCT.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXS1.Q.SI.S.EUBUCS.MANU.MAN013.TT.PCT.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXS1.Q.ES.S.EUBUCS.MANU.MAN013.TT.PCT.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXS1.Q.CY.S.EUBUCS.MANU.MAN013.TT.PCT.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXS1.Q.LV.S.EUBUCS.MANU.MAN013.TT.PCT.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXS1.Q.LT.S.EUBUCS.MANU.MAN013.TT.PCT.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXS1.Q.LU.S.EUBUCS.MANU.MAN013.TT.PCT.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXS1.Q.MT.S.EUBUCS.MANU.MAN013.TT.PCT.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXS1.Q.NL.S.EUBUCS.MANU.MAN013.TT.PCT.I00;
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https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXS1.Q.CY.S.EUBUCS.MANU.MAN013.TT.PCT.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXS1.Q.LV.S.EUBUCS.MANU.MAN013.TT.PCT.I00;
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https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXS1.Q.AT.S.EUBUCS.MANU.MAN013.TT.PCT.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXS1.Q.PT.S.EUBUCS.MANU.MAN013.TT.PCT.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXS1.Q.SK.S.EUBUCS.MANU.MAN013.TT.PCT.I00;
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https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXS1.Q.LU.S.EUBUCS.MANU.MAN013.TT.PCT.I00;
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https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXS1.Q.SI.S.EUBUCS.MANU.MAN013.TT.PCT.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXS1.Q.ES.S.EUBUCS.MANU.MAN013.TT.PCT.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXS1.Q.CY.S.EUBUCS.MANU.MAN013.TT.PCT.I00;
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https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXL3.Q.AT.N.UNEH.TOTAL0.ILO.TOEC.RAT.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXL3.Q.PT.N.UNEH.TOTAL0.ILO.TOEC.RAT.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXL3.Q.SK.N.UNEH.TOTAL0.ILO.TOEC.RAT.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXL3.Q.SI.N.UNEH.TOTAL0.ILO.TOEC.RAT.I00;
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https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXL3.Q.LV.N.UNEH.TOTAL0.ILO.TOEC.RAT.I00;
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https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXL3.Q.MT.N.UNEH.TOTAL0.ILO.TOEC.RAT.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXL3.Q.NL.N.UNEH.TOTAL0.ILO.TOEC.RAT.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXL3.Q.AT.N.UNEH.TOTAL0.ILO.TOEC.RAT.I00;
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https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXL3.Q.LV.N.UNEH.TOTAL0.ILO.TOEC.RAT.I00;
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https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXL3.M.LT.S.UNEH.TOTAL0.ILO.TOEC.RAT.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXL3.M.LU.S.UNEH.TOTAL0.ILO.TOEC.RAT.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXL3.M.MT.S.UNEH.TOTAL0.ILO.TOEC.RAT.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXL3.M.NL.S.UNEH.TOTAL0.ILO.TOEC.RAT.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXL3.M.AT.S.UNEH.TOTAL0.ILO.TOEC.RAT.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXL3.M.PT.S.UNEH.TOTAL0.ILO.TOEC.RAT.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXL3.M.SK.S.UNEH.TOTAL0.ILO.TOEC.RAT.I00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXL3.M.SI.S.UNEH.TOTAL0.ILO.TOEC.RAT.I00;
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https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBXL3.M.PT.S.UNEH.TOTAL0.ILO.TOEC.RAT.I00;
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Il. Bankstatistische Gesamtrechnungen im Euroraum

1. Entwicklung der Geldbestande im Bilanzzusammenhang *
a) Euroraum

Mrd €
I. Kredite an Nichtbanken (Nicht-MFls) II. Nettoforderungen gegentiber Ill. Geldkapitalbildung bei Monetaren
im Euro-Waéhrungsgebiet dem Nicht-Euro-Wahrungsgebiet Finanzinstituten (MFIs) im Euro-Wahrungsgebiet
Unternehmen offentliche Einlagen Schuldver-
und Privatpersonen Haushalte Verbind- Einlagen mit verein- | schreibun-
Forde- lichkeiten mit verein- | barter gen mit
rungen gegen- barter Kiindi- Laufzeit
an das Uber dem Laufzeit gungsfrist | von Kapital
darunter darunter Nicht-Euro- | Nicht-Euro- von mehr | von mehr | mehr als und
Wert- Wert- Waéhrungs- | Wéhrungs- als als 3 Mo- | 2 Jahren Ruck-
insgesamt zusammen | papiere zusammen | papiere insgesamt gebiet gebiet insgesamt | 2 Jahren naten (netto) 2) lagen 3)
- 15 16,1 9,3 - 276 - 305 10,3 - 2441 — 254,4 58,6 16,1 1,0 - 15,1 56,6
119,2 47,5 9,0 71,7 60,0 - 5,8 240,0 245,9 33,8 - 87 3,9 32,0 6,6
65,0 59,3 6,3 5,6 8,8 30,7 145,5 114,8 - 72 2,1 1.3 41 - 14,7
52,2 38,1 - 54 14,0 15,9 1,7 28,8 27,0 2,5 - 07 2,0 - 45 5,6
72,3 62,1 2,2 10,2 4,6 44,5 84,0 39,4 - 337 - 63 2,0 - 81 - 213
8,9 211 53 - 12,2 - 229 49,0 46,5 - 24 28,8 3,4 2,3 24,8 - 1,7
54,8 66,1 10,8 - 1.2 - 96 46,0 103,5 57,5 31,0 6,8 33 9,4 11,5
23,4 27,6 12,5 - 4.2 - 75 - 11,7 - 373 - 257 6,0 - 23 2,4 8,5 - 27
- 398 - 21,6 2,2 - 183 - 16,7 11,8 88,4 76,6 0,5 0,0 0,0 - 61 6,6
57,8 31,2 - 1.3 26,6 25,1 73,1 - 42 - 773 30,7 6,2 0,3 20,6 3,6
67,7 80,6 12,0 - 129 - 226 30,0 145,9 115,9 15,4 - 08 - 03 24,3 - 79
119,4 11,4 24,2 7.9 9,4 32,8 87,4 54,6 44,7 22,8 - 10 6,6 16,4
- 650 - 37,6 - 17,8 - 274 - 281 - 3,0 -187,0 - 184,0 39,2 11,0 - 02 - 74 35,9
155,5 76,4 26,4 79.1 57,5 60,8 249,2 188,4 19,5 2,9 1,8 32,6 - 179
- 150 32,9 - 55 - 478 - 453 13,9 165,5 151,5 18,0 0,3 0,8 6,7 10,2
103,7 67,7 - 11,2 36,0 33,5 64,6 - 1256 - 190,1 32,6 7,9 0,5 6,0 18,2
- 6,9 35,7 - 331 - 425 - 469 - 318 67,5 99,3 - 434 - 454 - 06 20,2 - 176
81,8 63,5 5.5 18,2 15,9 45,4 104,6 59,1 47,8 7,0 1,9 29,0 9,9
95,7 94,0 - 79 1,7 - 32 97,4 130,3 32,8 54,6 5.2 1,3 17,5 30,6
7,0 59,5 14,2 - 52,5 - 54,2 - 142 - 211 - 69 27,8 1,4 0,5 20,6 5.3
b) Deutscher Beitrag
I. Kredite an Nichtbanken (Nicht-MFls) II. Nettoforderungen gegenuber Ill. Geldkapitalbildung bei Monetaren
im Euro-Waéhrungsgebiet dem Nicht-Euro-Wahrungsgebiet Finanzinstituten (MFIs) im Euro-Wahrungsgebiet
Unternehmen offentliche
und Privatpersonen Haushalte Einlagen Schuldver-
Verbind- Einlagen mit verein- | schreibun-
Forde- lichkeiten mit verein- | barter gen mit
rungen gegen- barter Kindi- Laufzeit
an das Uber dem Laufzeit gungsfrist | von Kapital
darunter: darunter: Nicht-Euro- | Nicht-Euro- von mehr | von mehr | mehrals und
Wert- Wert- Wahrungs- | Wahrungs- als als 3 Mo- | 2 Jahren Riick-
insgesamt zusammen | papiere zusammen | papiere insgesamt gebiet gebiet insgesamt | 2 Jahren naten (netto) 2) lagen 3)
5.1 8,3 8,1 - 32 - 14 - 6,7 - 251 - 185 28,3 9,9 - 01 - 76 26,1
31,2 11,6 0,7 19,6 13,7 - 8,0 24,7 32,7 25,1 - 01 - 03 13,5 1,9
16,4 20,2 43 - 37 - 38 13,9 39,7 25,8 - 149 0,9 - 03 37 - 193
1,1 1,6 - 39 9,5 73 19,2 38,7 19,6 6,4 2,3 0,0 3,6 0,5
0,3 1,2 - 81 - 09 - 29 16,2 1,3 - 149 - 33 0,6 0,2 1,9 - 60
7,6 10,5 4,5 - 30 - 26 12,2 2,3 - 99 13,5 1,8 11 7,6 3,0
19,0 8,2 2,8 10,9 10,6 - 2,8 37,2 39,9 14,5 1,7 21 0,4 10,3
6,3 1,9 - 19 4,4 - 23 - 1,5 - 295 - 279 - 20 - 01 1,0 1,1 - 40
- 103 9,7 - 01 - 20,0 - 188 8,2 29,5 21,3 - 06 0,3 - 04 - 22 1,7
20,3 7.8 0,1 12,6 9,4 25,1 30,4 53 14,2 1,7 - 02 8,2 4,5
12,4 16,7 0,8 - 43 - 90 8,8 9,5 0,7 83 1,0 - 08 12,0 - 40
28,8 27,4 2,9 1,4 3,7 20,5 33,7 13,2 7.8 2,4 - 11 0,5 5,9
- 208 - 132 - 15 - 75 - 87 13,6 - 372 - 50,8 10,8 1,0 - 03 - 34 13,4
44,4 18,8 0,9 25,6 22,3 13,2 51,5 38,2 12,9 1,6 - 01 25,8 - 145
11,8 18,8 13 - 71 - 49 - 0,9 37,1 38,0 9,6 0,3 0,6 1,7 6,9
6,8 1,5 0,3 - 47 - 63 15,2 - 31,8 - 47,0 9,3 2,5 0,4 3,7 2,8
- 6,4 10,2 0,2 - 16,6 - 187 - 147 - 16,9 - 22 7.5 1,0 - 02 8,2 - 15
33,7 19,3 33 14,4 14,8 29,6 46,7 17,2 17,5 4,0 2,2 8,9 2,4
33,2 26,8 33 6,3 6,6 - 6,9 30,6 37,4 14,0 3,5 1,6 4,0 5,0
2,1 51 - 17 - 30 - 11,3 - 9,5 - 30,7 - 213 18,4 1,6 0,7 13,3 2,8

* Die Angaben der Ubersicht beruhen auf der Konsolidierten Bilanz der Monetiren
Finanzinstitute (MFIs) (Tab. 11.2); statistische Briche sind in den Veranderungswerten
ausgeschaltet (siehe dazu auch die "Hinweise zu den Zahlenwerten" in den
methodischen Erlduterungen zur Statistischen Fachreihe Bankenstatistik. 1 Quelle: EZB.
2 Abzlglich Bestand der MFIs. 3 Nach Abzug der Inter-MFl-Beteiligungen. 4 Einschl.

Gegenposten fiir monetdre Verbindlichkeiten der Zentralstaaten. 5 Einschl. monetarer
Verbindlichkeiten der Zentralstaaten (Post, Schatzamter). 6 In Deutschland nur Sparein-
lagen. 7 Unter Ausschaltung der von Ansassigen auferhalb des Euro-Wahrungsgebiets
gehaltenen Papiere. 8 Abzlglich Bestande deutscher MFIs an von MFls im
Euro-Wahrungsgebiet emittierten Papiere. 9 Einschl. noch im Umlauf befindlicher
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Il. Bankstatistische Gesamtrechnungen im Euroraum

a) Euroraum

V. Sonstige Einfliisse VI. Geldmenge M3 (Saldo I + I - Il - IV - V)
darunter: Geldmenge M2 Schuldver-
Intra- schreibun-
Eurosystem- Geldmenge M1 Einlagen gen mit
Verbindlich- Einlagen mit ver- Geld- Laufz. bis
keit/Forde- mit ver- einbarter markt- zu 2 Jahren
IV. Ein- ung aus der einbarter | Kiindigungs- fonds- (einschl.
lagen von Begebung taglich Laufzeit frist bis zu anteile Geldmarkt-
Zentral- ins- von Bank- Bargeld- fallige bis zu 2 3 Mona- Repo- (netto) pap.)(netto)
staaten gesamt 4) | noten insgesamt | zusammen | zusammen | umlauf Einlagen5) | Jahren5) |ten 5)6) geschéfte |27)8) 2)7) Zeit
- 57,8 - 50,9 0,0 85,4 87,3 63,9 15,9 48,0 - 16,4 39,8 - 52,6 15,1 - 0,6 | 2024 Dez.
42,2 108,5 0,0 - 939 - 1334 - 1381 - 125 - 1256 - 60 10,8 58,9 8,6 - 5.2 | 2025 Jan.
33,0 10,6 0,0 26,3 26,9 45,5 1,5 44,0 - 23,4 4,7 38,9 4,7 - 11,2 Febr.
- 367 46,8 0,0 54,6 97,9 75.8 3,8 72,0 8,1 14,0 - 41,7 - 153 0,4 Marz
63,7 - 104 0,0 85,4 35,5 87,8 41 83,7 - 53,6 1.3 42,0 15,5 4,2 April
- 08 - 204 0,0 63,6 89,7 105,5 54 100,2 - 341 18,2 - 257 - 79 - 5.7 Mai
- 326 101,7 0,0 4,2 17,3 53,5 6,0 47,5 - 46,4 10,2 - 128 0,6 - 4,5 Juni
- 309 257 0,0 15,4 0,7 - 178 5.5 - 234 17,1 1,4 3,9 5,0 1,4 Juli
26,8 -102,0 0,0 13,9 41,7 50,5 - 10 51,6 - 17,0 8,1 16,3 - 32 - 8,2 Aug.
37,9 70,7 0,0 29,7 17,3 311 - 09 32,0 - 18,1 43 - 283 - 46 7.3 Sept.
8,6 2,5 0,0 8,1 2,2 0,9 1,9 - 1,0 6,7 - 54 53,8 8,2 7,0 Okt.
- 535 - 40,2 0,0 199,4 183,7 147,5 5,0 142,5 33,0 3,2 18,4 1,7 - 2,6 Nov.
- 536 - 40,5 0,0 711 107,6 65,1 15,1 49,9 13,3 29,2 - 106,2 - 18,2 3,7 Dez.
97,4 60,1 0,0 - 366 - 915 - 82,0 - 125 - 695 - 188 9,3 105,7 16,2 8,9 | 2026 Jan.
- 26,1 14,1 0,0 - 11,0 23,5 1,5 - 04 1,9 21,3 0,7 - 182 7.1 - 194 Febr.
- 109 43,5 0,0 12,1 80,8 70,5 7.4 63,1 5.1 5,2 - 08 10,4 12,7 Marz
23,9 - 11,0 0,0 15 - 96 - 81 5,0 - 131 - 05 - 1,0 - 19,2 13,1 77 April
- 166 - 493 0,0 114,9 113,7 101,5 59 95,5 1,7 10,5 40,0 - 74 - 1.1 Mai
- 235 59,8 0,0 58,7 57,9 31,3 6,2 25,1 30,2 - 3,6 47,8 - 44 1,0 Juni
- 203 - 323 0,0 21,0 9,9 - 557 7.1 - 62,7 75.1 - 9,6 4,8 - 18 4,7 Juli
b) Deutscher Beitrag
V. Sonstige Einfliisse VI. Geldmenge M3, ab Januar 2002 ohne Bargeldumlauf (Saldo | + Il - Il - [V - V) 10)
darunter: Komponenten der Geldmenge
Intra-Euro- Schuldverschrei-
system-Ver- Bargeld- bungen mit
bindlichkeit/ | umlauf Laufzeit bis zu
Forderung (bis Dezem- Einlagen mit 2 Jahren
IV. Ein- aus der ber 2001 Einlagen mit | vereinbarter (einschl.
lagen von Begebung in der Geld- taglich vereinbarter | Kiindigungs- Geldmarkt- Geldmarkt-
Zentral- ins- von Bank- menge M3 fallige Laufzeit bis frist bis zu Repo- fondsanteile | papiere)
staaten gesamt noten 9) 11) enthalten) insgesamt Einlagen zu 2 Jahren 3 Monaten 6) | geschafte (netto) 7) 8 (netto) 7) Zeit
- 41 - 227 38 3,8 - 3,0 15,3 - 16,6 1,0 - 0,7 0,0 - 2,0 | 2024 Dez.
7,0 9,6 - 0,9 - 21 - 18,5 - 254 1,6 - 2,4 4,9 0,2 2,5 | 2025 Jan.
13,6 2,1 1,7 0,4 29,5 34,0 - 5,4 - 1,8 11 0,1 1,5 Febr.
- 212 32,4 1,9 0,9 12,6 - 0,3 3,5 - 2,4 - 1,9 0,2 13,5 Marz
- 2,2 0,9 1,6 1,3 21,0 41,3 - 15,3 - 1,6 4,5 0,5 - 83 April
3,8 3,6 2,2 0,8 - 1,2 22,5 - 13,3 - 1,3 - 0,5 0,1 - 8,6 Mai
- 4,5 9,6 1,9 2,0 - 33 - 2,0 - 4,7 - 1,5 - 0,8 0,1 5.7 Juni
- 4,9 13,9 3,0 1,6 - 2,2 11,4 - 6,5 - 1,8 - 2,4 - 0,0 - 2,8 Juli
1,5 - 19,5 3,4 - 0,5 16,5 17,9 - 0,9 - 1,2 - 0,6 0,1 1.3 Aug.
1,6 35,9 3,6 - 0,2 - 6,3 1,7 - 10,7 - 1,4 0,9 - 0,1 33 Sept.
- 3,5 - 13,2 2,9 0,1 29,6 5.9 6,2 - 1,3 21,8 - 0,0 - 2,9 Okt.
- 7.7 - 4,6 1,7 1,0 53,8 48,9 10,8 - 11 - 7,4 - 0,0 2,6 Nov.
- 3,2 1,3 2,9 3,6 - 16,2 8,1 - 1,3 0,8 - 10,7 - 0,1 - 3,0 Dez.
15,5 25,2 2,8 - 5,7 4,0 - 14,2 - 4,1 - 1,5 24,4 0,1 - 0,6 | 2026 Jan.
- 3,4 2,5 1,3 0,1 2,3 0,8 11,2 - 1,6 - 7.1 0,0 - 1,0 Febr.
- 14,5 27,6 1,5 2,5 - 0,4 4,3 - 1,9 - 2,6 2,9 0,2 - 3,4 Marz
8,0 - 428 2,3 0,9 6,2 9,8 - 0,2 - 2,5 - 2,4 0,4 1,1 April
- 3,5 7,9 2,2 11 41,5 30,8 - 0,9 - 2,0 9,3 - 0,0 43 Mai
- 4,2 18,6 2,0 2,2 - 2,1 - 240 16,1 - 2,6 7,0 - 0,1 13 Juni
1.9 - 27,9 3,6 1,7 0,2 - 15,1 23,7 - 3,2 - 6,5 - 0,1 1,4 Juli
DM-Banknoten. 10 Die deutschen Beitrdge zu den monetdren Aggregaten des Euro- Euro-Banknoten und dem Ausweis des Banknotenumlaufs entsprechend dem vom

systems sind keinesfalls als eigene nationale Geldmengenaggregate zu interpretieren Eurosystem gewahlten Rechnungslegungsverfahren (siehe dazu auch Anm. 2 zum Bank-
und damit auch nicht mit den friheren deutschen Geldbestanden M1, M2 oder M3 notenumlauf in der Tab. 111.2).
vergleichbar. 11 Differenz zwischen den tatséchlich von der Bundesbank emittierten
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Il. Bankstatistische Gesamtrechnungen im Euroraum

2. Konsolidierte Bilanz der Monetaren Finanzinstitute (MFIs) *

Aktiva
Kredite an Nichtbanken (Nicht-MFls) im Euro-Wéhrungsgebiet
Unternehmen und Privatpersonen offentliche Haushalte
Aktiva
gegeniiber
Aktien und dem
Aktiva / Schuld- sonstige Schuld- Nicht-Euro- sonstige
Stand am Passiva Buch- verschrei- Dividenden- Buch- verschrei- Waéhrungs- Aktiv-
Monatsende | insgesamt insgesamt zusammen kredite bungen 2) werte zusammen kredite bungen 3) gebiet positionen
Euroraum (Mrd €) "
2024 Juni 343529 219784 15780,2 13299,6 1562,7 917,9 6198,2 980,7 5217,5 76733 4701,2
Juli 34 366,1 21997,9 15795,4 13314,7 1557,5 9231 6202,5 975,8 5226,6 77328 4635,5
Aug. 34 352,7 21988,7 15774,0 13 296,1 1558,7 919,2 6214,7 975,8 52389 77527 46113
Sept. 34 644,8 22 056,8 15 818,7 13 336,7 1559,9 9221 6238,1 973,7 5264,4 7907,4 4 680,6
Okt. 34 806,3 22 037,0 15 833,8 133433 1564,9 925,6 6 203,2 983,8 52194 7993,8 4775,5
Nov. 35387,2 221243 15 886,8 13373,2 15729 940,7 6237,5 984,6 5253,0 8241,6 5021,3
Dez. 353185 22 087,3 15899,3 133752 1572,2 951,9 6188,0 988,0 5200,0 80335 5197,7
2025 Jan. 359254 22 206,7 15949,4 13408,3 1567,6 973,5 6 257,3 999,7 5257,7 8344,0 5374,7
Febr. 35621,6 222779 16 006,1 13459,4 1565,7 981,1 6271,8 996,5 52754 85213 48224
Mérz 35480,8 22 279,7 16 021,5 13487,9 1559,3 974,4 6 258,2 995,0 5263,2 8452,2 4748,9
April 35793,0 22 367,3 16 071,6 13537,2 15689 965,6 62957 1001,0 5294,8 83715 5054,2
Mai 35698,3 22 382,1 16 098,3 13552,6 1571,9 973,7 6283,8 1011,7 52721 8451,2 4 865,0
Juni 35624,9 22 422,0 16153,2 13599,7 1580,8 972,7 6 268,9 1009,9 5259,0 8384,4 4818,4
Juli 35715,0 22 447,4 161873 13618,6 1582,2 986,5 6 260,2 10132 5246,9 8436,2 48314
Aug. 358385 22 396,7 16 161,0 13588,5 1578,5 993,9 6235,7 10116 52241 84839 4957,9
Sept. 35 868,5 22 456,9 16 189,8 13625,2 1565,5 999,0 6267,1 10141 5253,0 85713 4.840,3
Okt. 36 201,1 226271 16 359,5 13778,0 1565,6 1015,9 6 267,6 1024,0 5243,6 8839,7 4734,4
Nov. 36 788,3 22770,5 16 499,2 13870,7 1586,9 1041,7 6271,2 1022,4 5248,9 8963,2 5054,5
Dez. 36 453,9 22 690,9 16 459,2 138473 1565,8 1046,2 6231,6 1021,8 5209,8 8740,3 5022,7
2026 Jan. 37 680,3 22912,0 16573,5 13930,6 1580,9 1062,0 63385 10453 52932 92329 5535,4
Febr. 37 919,2 22923,0 16 614,9 13 968,4 1577,5 1069,0 6 308,1 1042,9 5265,2 94773 5518,8
Marz 37 546,6 22 966,6 16 669,3 14 048,2 1568,8 1052,4 62973 1045,8 5251,6 9280,3 5299,7
April 37 580,1 22952,0 16 693,3 14 098,6 15333 1061,4 6 258,7 1050,1 5208,6 9309,8 5318,2
Mai 377874 23 054,4 16761,0 14154,9 1538,6 1067,5 62933 10533 5240,1 9416,7 5316,3
Juni 38 003,9 231759 16 872,8 142611 1533,6 10781 6303,1 1057,5 5245,6 9494,7 53333
Juli 38174,4 23 144,0 16922,5 14301,3 1538,6 1082,6 6221,5 1059,7 5161,8 9452,8 5577,6
Deutscher Beitrag (Mrd €)
2024 Juni 8574,0 53931 42449 37034 247,7 293,7 11482 295,0 853,2 1566,2 16148
Juli 8 449,2 5410,8 4252,2 37111 2447 296,3 1158,6 295,1 863,5 1563,6 1474,8
Aug. 8402,4 5408,8 4257,5 37180 244,0 295,4 1151,4 293,9 857,5 1573,0 1420,6
Sept. 8536,6 5431,5 4266,3 37255 244,7 296,1 1165,2 296,6 868,7 16252 1479,9
Okt. 8661,8 5413,0 4266,8 37253 2443 297,2 1146,2 3021 8441 1650,3 1598,5
Nov. 8831,0 5445,2 4291,4 37394 253,6 298,4 1153,8 302,2 851,6 1691,8 1694,1
Dez. 9070,5 54423 4298,8 37388 260,7 299,3 1143,6 300,6 842,9 1671,3 1957,0
2025 Jan. 9347,4 5468,4 4307,6 37459 258,5 303,2 1160,8 306,5 854,3 17131 21659
Febr. 8863,1 54873 4327,6 3760,5 257,9 309,2 1159,7 306,6 853,1 17575 16183
Marz 8853,0 5484,6 4324,2 3762,1 257,6 304,4 1160,4 308,7 851,6 17871 1581,3
April 9052,4 5490,4 4322,6 37684 256,6 297,7 1167,7 310,7 857,0 1759,4 1802,6
Mai 8878,7 5495,8 43332 37740 258,1 301,1 1162,6 310,4 852,2 1766,3 1616,6
Juni 8 856,1 5510,1 4338,9 37768 262,0 300,1 1171,2 310,8 860,5 17755 1570,5
Juli 8953,0 5515,2 4341,2 3780,8 257,7 302,7 1174,0 317,5 856,5 1764,8 1673,0
Aug. 9098,5 5502,9 4349,5 3789,3 255,0 305,3 1153,4 316,2 837,2 1789,7 1.805,8
Sept. 9 039,2 5522,0 43557 37953 254,4 306,0 1166,3 319,6 846,7 1851,1 1666,2
Okt. 8980,8 5582,6 44181 3856,5 253,8 307,8 1164,5 324,5 839,9 18925 1505,7
Nov. 93115 5609,0 44451 3880,7 254,3 310,0 1163,9 322,1 841,9 19399 17625
Dez. 9293,0 5586,8 44321 3869,2 254,7 308,2 1154,7 321,8 832,9 1901,2 1.804,9
2026 Jan. 9 865,0 56328 4 449,8 38845 251,7 313,6 1182,9 326,4 856,5 20573 2175,0
Febr. 9980,9 5649,5 4 468,6 3901,4 251,9 315,3 1180,9 3243 856,6 2115,6 2215,8
Mérz 9561,9 5644,9 4477,8 39121 255,4 310,2 11671 3259 841,2 2051,8 1865,2
April 9600,3 5637,0 4 486,6 3920,1 254,8 3117 11504 3279 822,5 20225 1940,8
Mai 9580,7 5673,5 4505,0 39347 256,9 313,4 1168,6 328,3 840,3 2 064,0 18431
Juni 9649,9 57083 4531,5 39583 258,7 314,6 1176,8 3281 848,7 2067,9 18737
Juli 9746,2 5702,5 4535,0 39639 257,3 313,9 1167,5 336,8 830,7 20325 20111
* Zu den Monetdren Finanzinstituten (MFIs) zéhlen die Banken (einschl. Bausparkassen), und sonstige Geldmarktpapiere von 6ffentlichen Haushalten. 4 Euro-Bargeldumlauf
Geldmarktfonds sowie Europdische Zentralbank und Zentralnotenbanken (Eurosystem). (siehe auch Anm. 8, S. 12¢) ohne Kassenbesténde (in Euro) der MFIs. Fiir deutschen

1 Quelle: EZB. 2 Einschl. Geldmarktpapiere von Unternehmen. 3 Einschl. Schatzwechsel Beitrag: enthalt den Euro-Banknotenumlauf der Bundesbank entsprechend dem vom
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Il. Bankstatistische Gesamtrechnungen im Euroraum

Passiva
Einlagen von Nichtbanken (Nicht-MFIs) im Euro-Wahrungsgebiet
Unternehmen und Privatpersonen
mit vereinbarter mit vereinbarter
Laufzeit Kiindigungsfrist 6)
von (iber
1 Jahr
Bargeld- darunter: auf taglich bis zu bis zu von mehr bis zu von mehr als Stand am
umlauf 4) insgesamt Euro 5) zusammen fallig 1 Jahr 2 Jahren als 2 Jahren 3 Monaten 3 Monaten Monatsende
Euroraum (Mrd €) "
1541,2 15991,8 14 965,7 15 084,0 8423,2 2021,7 325,8 1795,0 2411,7 106,4 | 2024 Juni
1545,2 15879,9 14 870,1 15 026,2 8358,5 20453 322,6 1786,3 2 406,1 107,4 Juli
1543,7 15 993,5 14 950,4 15 098,3 8416,0 2 058,2 321,9 17823 2411,7 108,4 Aug.
1542,2 16 054,7 15001,8 15137,5 8421,4 20834 326,2 1794,0 2402,3 110,2 Sept.
1542,1 16 059,6 14 985,0 15 145,4 8431,9 2094,4 323,4 1788,2 2396,0 11,6 Okt.
1546,0 16 198,1 15 156,8 15294,9 8587,7 2079,5 320,3 1796,0 2399,4 11,9 Nov.
1561,9 16 239,3 15 246,1 15431,3 8675,6 2076,6 313,0 1813,5 2439,6 112,9 Dez.
1549,4 16 151,9 151171 15319,5 8557,4 20838 306,1 1805,5 24515 115,3 | 2025 Jan.
1550,9 16219,9 15149,4 15 342,1 8597,6 2 063,0 300,8 1.808,2 24558 116,7 Febr.
1554,7 16 258,3 15224,4 15 405,8 8 646,5 20639 295,8 1804,9 24761 118,7 Marz
1558,8 16 326,3 15 253,6 15429,8 87275 20126 296,0 1795,0 2478,0 120,7 April
1564,1 16 416,8 15351,3 15515,1 8822,7 1980,1 293,8 1798,5 2497,0 1231 Mai
1570,1 16 384,6 15 344,1 15 488,1 8838,0 1926,1 287,5 1.803,0 2507,0 126,5 Juni
1575,6 16 357,1 15 344,2 15 504,9 8824,3 1954,6 286,3 1802,3 2508,7 128,8 Juli
1574,6 16 415,2 15 389,9 15517,3 8851,0 19341 285,3 1800,8 25171 128,9 Aug.
1573,7 16 475,5 15393,2 15551,0 8894,2 1914,4 285,5 1.806,7 2521,4 128,9 Sept.
1575,6 16 545,7 15451,8 15619,4 8929,5 1951,0 283,5 1810,2 2516,5 128,7 Okt.
1580,6 16 686,7 15 649,6 15781,7 9043,8 1975,0 282,7 18326 2519,7 127,8 Nov.
1595,7 16 734,8 15741,6 15914,8 9128,5 1987,0 276,4 1.846,1 2549,2 127,6 Dez.
1590,7 16 854,4 15 750,1 15927,9 9124,0 1988,2 277,8 1850,1 2558,8 129,0 | 2026 Jan.
1590,3 16 863,1 15782,1 15939,3 9125,0 19954 278,4 1851,0 2559,7 129,9 Febr.
1597,7 16 945,9 15 854,2 16 044,7 9205,3 20053 277,7 1860,6 25653 130,5 Marz
1602,7 16911,4 15 808,1 15997,4 9201,7 20101 277,8 18134 2564,5 130,0 April
1608,7 17 014,9 15919,4 16 100,4 9289,2 2003,7 279,8 1820,7 25751 131,9 Mai
1614,9 17 053,5 15 964,4 16 148,4 93054 2028,7 281,2 18281 2571,7 133,3 Juni
1621,9 17 033,8 15970,5 16 154,2 92415 21014 286,4 18289 25623 133,7 Juli
Deutscher Beitrag (Mrd €)
378,6 4503,4 43326 4196,1 2501,6 619,0 102,5 553,7 360,1 59,2 | 2024 Juni
380,3 44943 43279 4212,7 2507,6 632,9 103,3 553,6 355,9 59,4 Juli
379,3 4.560,5 43875 4 265,1 2551,7 643,3 104,6 553,0 353,0 59,5 Aug.
378,4 4568,2 4398,5 4270,7 2 556,5 645,1 105,3 553,2 350,3 60,3 Sept.
378,1 4572,0 4401,7 4288,6 2567,4 653,4 105,8 553,1 347,9 61,0 Okt.
379,1 4623,1 4 456,0 4335,1 2616,3 640,1 106,8 565,5 346,1 60,3 Nov.
382,9 4629,3 4471,4 4351,7 26329 630,4 105,5 575,7 347,1 60,2 Dez.
380,8 4609,3 4445,0 43383 2616,9 636,6 103,9 576,2 345,7 59,0 | 2025 Jan.
381,2 4649,0 4 466,1 4356,4 2643,2 631,0 102,9 576,8 343,8 58,7 Febr.
382,2 46279 4467,4 4346,5 2639,9 626,6 100,6 579,3 341,6 58,6 Marz
383,5 4 648,0 4 489,5 4386,2 2 686,6 621,2 99,8 579,7 340,0 58,9 April
384,3 4662,2 4501,0 4391,9 2703,8 608,7 99,4 581,4 338,6 60,0 Mai
386,3 4651,1 4493,2 4370,3 26955 593,2 99,1 583,3 337,2 62,1 Juni
387,9 46513 4498,8 4393,0 2716,4 596,7 98,0 583,5 3354 63,1 Juli
387,4 4667,4 4516,2 4393,2 2720,5 592,7 99,6 583,6 334,2 62,7 Aug.
387,2 4659,7 4506,8 4394,1 2730,7 582,3 100,4 585,3 332,8 62,5 Sept.
387,3 4711,6 4563,7 4453,4 2764,8 605,9 103,2 586,4 331,6 61,7 Okt.
388,3 4763,8 4626,3 4498,4 2808,9 606,7 103,0 588,7 330,5 60,6 Nov.
391,9 4761,1 4626,4 4502,3 28204 596,1 101,8 592,3 331,3 60,3 Dez.
386,2 4770,0 4614,8 4 498,6 2820,7 592,7 101,5 593,6 329,7 60,4 | 2026 Jan.
386,3 4778,4 4622,3 44931 2814,6 593,6 101,8 594,0 328,0 61,1 Febr.
388,8 4768,2 4627,9 4507,6 2827,2 594,2 102,8 596,5 325,5 61,4 Marz
389,7 4783,2 4637,7 4519,3 28357 599,0 102,9 597,4 323,0 61,2 April
390,8 4814,0 4667,9 4541,9 2859,2 593,8 103,3 601,3 321,0 63,4 Mai
393,0 4805,8 4 665,1 4536,2 2838,1 605,9 103,5 605,2 318,4 65,0 Juni
394,7 4815,0 4672,4 4551,2 2824,8 633,2 105,5 606,8 315,2 65,7 Juli
Eurosystem gewahlten Rechnungslegungsverfahren (siehe dazu Anm. 2 zum Bank- lichkeit/Forderung aus der Begebung von Banknoten" ermitteln (siehe "sonstige Passiv-
notenumlauf in Tabelle 111.2). Das von der Bundesbank tatsachlich in Umlauf gebrachte positionen"). 5 Ohne Einlagen von Zentralstaaten. 6 In Deutschland nur Spareinlagen.

Bargeldvolumen lasst sich durch Addition mit der Position "Intra-Eurosystem-Verbind-
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Il. Bankstatistische Gesamtrechnungen im Euroraum

noch: 2. Konsolidierte Bilanz der Monetaren Finanzinstitute (MFls) »

noch: Passiva

* Zu den Monetaren Finanzinstituten (MFls) zahlen die Banken (einschl. Bausparkassen),
Geldmarktfonds sowie die Europdische Zentralbank und die Zentralnotenbanken (Euro-
system). 1 Quelle: EZB. 2 In Deutschland nur Spareinlagen. 3 Ohne Bestdnde der MFls;
fur deutschen Beitrag: abzlglich Bestdnde deutscher MFIs an von MFIs im
Euro-Wahrungsgebiet emittierten Papieren. 4 In Deutschland zahlen Bankschuldver-
schreibungen mit Laufzeit bis zu 1 Jahr zu den Geldmarktpapieren. 5 Ohne
Verbindlichkeiten aus begebenen Wertpapieren. 6 Nach Abzug der Inter-MFl-Betei-

noch: Einlagen von Nichtbanken (Nicht-MFIs) im Euro-Wahrungsgebiet
offentliche Haushalte Repogeschafte mit Begebene Schuld-
Nichtbanken im
sonstige 6ffentliche Haushalte Euro-Wahrungsgebiet
mit vereinbarter mit vereinbarter
Laufzeit Kindigungsfrist 2) darunter:
mit
von Uber Unterneh- | Geldmarkt-
1 Jahr von von men und fonds-
Zentral- taglich bis zu bis zu mehr als bis zu mehr als Privat- anteile darunter:
staaten zusammen | féllig 1 Jahr 2 Jahren 2 Jahren 3 Monaten | 3 Monaten |insgesamt | personen (netto) 3) insgesamt | auf Euro
Euroraum (Mrd €)
423,5 484,4 275,6 133,7 22,8 37.4 11,4 3,5 384,5 384,4 794,1 2579,8 1766,1
396,2 457,5 253,1 129,9 22,9 36,9 11,2 3,5 408,9 390,7 816,4 25787 17709
430,8 464,4 263,3 126,9 22,7 36,9 11 3,5 438,2 417,3 832,2 25753 1779,8
427,3 489,9 283,2 135,2 20,7 36,8 10,6 3,4 414,0 400,9 833,7 2588,8 1802,3
451,6 462,5 269,4 123,1 20,2 36,9 9,6 34 419,1 397,8 853,5 26129 17988
409,6 493,6 299,8 124,2 20,0 36,7 9,5 33 425,8 411,6 875,1 2625,2 1792,7
351,9 456,1 270,7 119,0 17,3 36,4 9,4 3,2 368,8 347,6 891,5 2625,2 17955
394,2 438,2 255,3 116,3 17,7 35,7 9.4 3,8 427,9 405,4 901,2 2 649,6 1809,6
426,9 450,9 266,7 119,2 16,9 34,8 9,6 3,7 466,8 4431 906,9 2644,4 1811,7
390,1 462,4 269,6 129,3 15,8 34,6 9,7 3,6 423,4 408,5 892,6 2614,4 1806,0
453,6 442,9 261,5 17,3 16,2 34,8 9,6 3,5 463,6 447,5 908,8 2579,7 17915
452,7 449,0 266,9 118,8 15,8 35,0 9,0 3,5 438,1 419,5 901,8 2601,5 1807,1
420,1 476,5 285,0 129,5 14,6 34,9 9.1 3,4 424,0 407,3 903,1 2 586,4 1820,4
389,2 462,9 279,4 122,4 13,8 34,7 9,0 3,5 428,8 411,9 909,0 2607,2 1829,7
416,0 481,9 298,0 120,9 15,9 35,0 8,7 3,5 444.4 436,4 906,7 2583,6 1834,2
453,9 470,6 285,9 1221 15,8 35,0 8,6 3,2 415,8 400,1 902,9 2 606,2 1840,6
463,5 462,8 287,1 114,4 15,4 34,7 8,2 3,1 614,4 602,1 912,0 2 646,1 1860,9
410,1 494,9 309,2 123,8 15,6 35,1 83 3,0 663,0 640,6 914,5 2 647,6 18689
356,0 464,0 280,4 1221 16,0 34,4 8,1 2,9 556,2 541,1 861,7 2634,2 18675
462,7 463,8 278,2 122,7 16,4 34,7 83 3,5 635,5 609,2 878,7 2 665,7 1883,6
436,6 487,2 287,9 136,1 16,8 34,7 83 34 617,7 607,5 886,2 2 656,5 1.890,2
425,7 475,5 277,5 135,1 16,7 34,8 8,1 3,4 617,9 607,0 897,3 2 689,7 1887,4
449,6 464,3 274,2 127,7 16,4 34,8 7,9 3,3 598,0 593,5 911,7 2712,2 1902,8
433,0 481,4 287,4 130,3 17,6 34,9 7,9 3,3 638,2 626,5 905,1 2744,0 1917,4
409,5 495,7 296,1 136,3 17,6 34,6 7.8 3,2 683,8 669,1 901,7 2776,6 19224
389,2 490,5 295,8 131,4 17,7 34,6 7.7 3,3 688,3 670,3 900,7 2796,7 19289
Deutscher Beitrag (Mrd €)
70,5 236,9 85,4 103,0 19,9 27,9 0,5 0,1 11 11 4,0 741,5 506,2
64,4 217,3 71,8 97,3 19,9 27,6 0,5 0,1 11,9 11,9 4,2 731,6 506,8
711 224,3 81,5 94,7 19,7 27,7 0,5 0,1 13,5 13,5 4,6 731,6 506,9
65,6 231,9 83,1 102,8 17,8 27,6 0,5 0,1 10,8 10,8 4,9 730,4 508,9
68,3 215,1 77,8 91,7 17,3 27,8 0,5 0,1 10,5 10,5 4,9 735,5 506,3
62,5 225,5 87,6 92,6 17,3 27,5 0,5 0,1 7,9 7.9 4,7 733,1 504,6
58,4 219,2 86,9 89,8 14,8 27,2 04 0,1 7.2 7.2 4,8 726,8 503,3
65,4 205,6 76,9 86,3 15,3 26,6 0,4 0,1 121 121 5,0 741,9 519,8
79,0 213,7 84,5 88,2 14,6 25,9 0,5 0,1 13,2 13,2 5,0 746,8 520,8
57,8 223,7 85,3 98,8 13,5 25,6 0,5 0,1 11,3 11,3 53 757,8 530,0
55,4 206,4 77,8 88,5 13,8 25,8 0,5 0,1 15,8 15,7 57 740,9 524,0
59,2 211,0 82,6 88,6 13,4 25,8 0,5 0,0 15,3 15,2 58 7411 521,0
54,7 226,1 87,6 100,1 12,2 25,6 0,5 0,0 14,4 14,4 58 741,4 528,2
49,8 208,5 78,7 92,1 11,8 253 04 0,0 121 121 58 742,8 534,6
51,2 222,9 91,8 91,3 13,8 25,6 0,4 0,0 1,4 1,4 59 738,5 540,6
52,8 212,7 83,0 90,1 13,6 25,6 04 0,0 12,3 12,2 5,8 748,4 547,0
50,0 208,2 86,4 82,6 13,3 25,4 0,4 0,0 63,6 63,6 58 759,2 551,0
42,3 2231 91,2 92,5 13,5 25,6 0,4 0,0 56,2 56,2 57 762,3 550,3
39,1 219,6 88,1 92,3 14,0 24,8 0,4 0,0 45,5 45,5 5,6 754,0 548,7
55,9 215,6 84,2 91,6 14,2 25,2 0,4 0,0 711 711 57 777,9 564,9
52,4 232,9 91,4 101,4 14,6 25,1 04 0,0 64,1 64,1 57 778,9 566,8
37,8 2227 84,3 98,4 14,5 25,2 04 0,0 67,0 67,0 59 786,5 562,2
45,9 218,0 84,8 93,5 14,1 25,2 0,4 0,1 64,6 64,6 6,2 792,7 569,2
42,4 229,7 92,3 96,3 15,3 253 0,4 0,1 73,9 73,9 6,2 805,7 574,3
38,2 231,4 90,2 100,4 15,3 25,0 0,4 0,1 81,0 81,0 6,1 813,7 5771
40,1 223,8 88,1 94,9 15,3 251 0,3 0,1 74,4 74,4 6,1 828,6 584,4

ligungen. 7 Die deutschen Beitrdge zu den monetdren Aggregaten des Eurosystems
sind keinesfalls als eigene nationale Geldmengenaggregate zu interpretieren und damit
auch nicht mit den friheren deutschen Geldbestanden M1, M2 oder M3 vergleichbar.
8 Einschl. noch im Umlauf befindlicher DM-Banknoten (siehe auch Anm. 4, S. 10°).
9 Fir deutschen Beitrag: Differenz zwischen den tatsachlich von der Bundesbank
emittierten Euro-Banknoten und dem Ausweis des Banknotenumlaufs entsprechend
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Il. Bankstatistische Gesamtrechnungen im Euroraum

Nachrichtlich
sonstige Passivpositionen Geldmengenaggregate 7)
(Fr deutschen Beitrag ab
verschreibungen (netto) 3) Januar 2002 ohne Bargeldumlauf)
Monetare
mit Laufzeit Verbind- darunter: Verbind-
lichkeiten Intra- lich-
gegen- } Eurosystem- keiten
Uber Uber- Verbindlich- der
dem schuss keit/Forde- Zentral-
von Uber Nicht- Kapital der Inter- rung aus der staaten
1 Jahr von mehr Euro- und MFI- Begebung Geld- (Post,
bis zu bis zu 2 als Waéhrungs- | Ruick- Verbind- ins- von Bank- kapital- Schatz-
1 Jahr 4 Jahren 2 Jahren gebiet 5) lagen 6) lichkeiten | gesamt 8) noten 9 M1 10) M2 11) M3 12) bildung 13) | &mter) 14)
Euroraum (Mrd €) V
12,0 43,1 2524,7 5424,7 3062,8 68,0 4505,9 0,0 10 396,0 15 345,1 16 396,3 7529,8 1779
131 42,6 2523,0 5384,4 31216 99,5 4531,5 0,0 10312,0 152723 16 386,4 75788 177,5
-1,2 50,7 25258 5342,0 31432 35,2 4 449,5 0,0 10378,6 15 353,6 16 480,2 7 600,0 178,2
3,5 54,1 2531,2 5409,2 32034 36,0 4562,7 0,0 10 404,0 15 404,1 16 524,5 7679,0 178,9
3,4 54,2 25553 5390,7 32575 40,8 4630,2 0,0 10398,7 15387,2 16 547,8 77528 177,2
-6,5 53,4 25784 5593,5 3280,2 0,9 4842,4 0,0 10 594,0 15 568,9 16 740,0 7 806,5 182,4
0,5 49,3 2575,4 5374,0 3302,6 57 4949,4 0,0 10 661,7 15662,3 16 832,0 7 844,2 1791
=71 51,2 2 605,5 5615,7 3380,3 471 52023 0,0 10522,7 15528,9 16738,9 7 946,0 182,1
-16,6 49,4 2611,7 5737,0 3385,1 52,1 4658,4 0,0 10567,9 15 555,0 16 765,4 7 960,1 174,5
-13,8 44,9 25834 56584 3405,4 63,0 4610,5 0,0 10 626,3 15 636,7 16 801,0 7 950,5 175,5
-6,1 42,0 25438 5564,4 3405,5 66,4 4919,4 0,0 10700,2 15652,2 16 865,9 7903,3 174,7
-13,7 42,7 25725 5578,8 3411,8 82,7 4702,6 0,0 10 806,1 15743,0 16 930,5 79443 174,8
-16,1 11,2 2561,3 5543,5 3380,9 91,3 4741,0 0,0 10 850,4 15 746,6 16921,0 7910,0 179,7
-16,4 41,9 2581,7 5565,6 3404,9 101,5 4765,5 0,0 10837,8 15 755,2 16 944,9 7 955,9 181,1
-25,5 41,8 2567,3 5597,4 34204 63,4 48329 0,0 10 883,1 15789,4 16 950,5 7 955,8 183,8
-17,9 41,0 2583,1 5497,6 3537,2 120,4 4739,2 0,0 109121 15 804,0 16977,4 8094,1 182,4
-9,7 40,5 26153 5634,1 36247 | - 15,7 4664,3 0,0 10950,8 15 864,1 17 045,0 8216,8 183,0
-12,8 39,7 2620,7 5689,1 36998 |- 319 4938,9 0,0 11098,4 16 047,8 17 243,9 8319,0 189,2
-86 37,4 2 605,4 5502,3 37481 | - 19,7 4.840,6 0,0 11160,2 16 146,7 17 269,2 8364,5 183,2
-08 39,3 2627,2 5704,6 3972,7 |- 264 5404,3 0,0 111591 16 153,1 17 304,5 8617,3 188,0
-21,6 40,0 2638,0 58729 4054,0 7,5 5371,0 0,0 11162,7 16179,8 17 296,9 8711,0 182,0
-9,2 39,2 2659,6 5755,6 38774 | - 14,0 5179,0 0,0 11 240,5 16 271,6 17 420,7 8566,3 182,9
-0,6 411 26717 5814,7 38516 |- 494 52271 0,0 11238,5 16 265,9 17 429,4 85049 183,0
2,9 39,3 2701,8 5884,8 38517 |- 386 5178,6 0,0 113431 16 383,2 17 551,6 85443 183,5
1.7 42,2 27328 5976,8 37715 | - 9,8 5235,0 0,0 11380,5 16 450,1 17 618,6 8503,4 190,3
5,9 43,1 27477 5951,8 37474 | - 58,1 5491,9 0,0 11323,0 16 457,2 17 637,7 8495,5 191,1
Deutscher Beitrag (Mrd €)
43,9 25,7 671,9 1015,1 7775 | - 1013,2 25345 547,3 2587,0 37920 3876,7 2090,4 0,0
40,7 25,6 665,3 951,2 7985 |- 9726 2 430,1 550,2 25794 3789,3 38716 2104,4 0,0
42,8 24,8 664,0 949,8 808,5 | — 10389 23727 554,4 26332 3849,0 39348 2112,8 0,0
45,8 23,9 660,7 1003,0 830,4 | — 10453 2434,4 558,3 2639,6 38614 3946,7 21323 0,0
43,4 221 670,1 971,7 849,3 | — 1023,0 2540,8 561,3 2645,2 3861,7 39425 21614 0,0
45,7 21,3 666,1 997,5 847,8 | — 1020,3 26373 563,4 27039 3907,1 3986,7 21673 0,0
45,5 19,6 661,7 982,2 861,7 | — 1022,7 2881,3 567,2 2719,8 3907,7 3984,7 2186,6 0,0
48,8 18,8 674,4 1014,4 889,6 | — 1011,8 3086,9 566,3 26939 3882,0 3966,6 22258 0,0
50,5 18,6 6777 1040,9 8779 | — 10287 25588 568,0 27277 3908,6 3996,0 22171 0,0
65,0 17,3 675,6 1043,5 883,9 | — 1013,6 2537,0 569,9 27251 3906,6 4005,4 22230 0,0
56,6 16,8 667,5 1009,9 886,3 |- 997,8 27435 571,5 2764,4 39282 4023,2 22182 0,0
47,9 171 676,2 1001,9 889,3 | — 1008,1 25713 573,7 2786,4 39357 4021,6 22327 0,0
53,5 16,9 671,0 1029,7 887,5 | - 996,2 25223 575,6 27831 39254 4016,1 22295 0,0
49,9 17,8 675,1 1008,5 890,9 | — 993,7 26354 578,6 27952 3929,6 4015,1 22380 0,0
50,8 18,0 669,7 10237 897,5 |- 10223 2776,4 582,0 28123 39443 4030,4 2239,0 0,0
53,5 18,6 676,3 1026,1 937,1 | — 983,2 2633,1 585,6 28137 39335 4023,7 2 286,7 0,0
50,1 19,2 689,9 1021,6 961,2 | — 1025,7 24835 588,5 2851,2 3988,1 4126,8 23247 0,0
52,1 19,8 690,4 1034,8 978,4 | — 1020,7 27308 590,2 2900,1 4 .046,6 4180,5 23437 0,0
48,6 20,2 685,2 978,6 997,0 | — 1023,4 27745 593,1 29084 4044,4 4164,4 23598 0,0
47,9 20,2 709,8 1060,8 1062,1 |- 10219 31393 595,9 2904,9 4035,0 4179,8 2451,0 0,0
46,3 20,8 711,8 1101,5 10917 | - 10294 3190,1 597,2 2906,0 4045,8 4182,7 2483,6 0,0
42,2 21,7 722,6 1064,3 1036,7 | — 1006,7 2840,0 598,7 2911,5 4047,3 4184,1 2442,4 0,0
42,4 22,5 727,8 1056,9 10309 | — 1049,2 2915,0 601,0 2920,5 4053,4 4189,1 2442,6 0,0
46,2 23,0 736,5 1075,5 1029,0 | — 1054,6 2830,9 603,1 29515 4081,5 4230,9 2 455,6 0,0
471 23,6 743,0 1120,9 997,9 | - 10344 28589 605,1 29283 4072,2 4230,1 2436,2 0,0
48,1 23,9 756,6 1097,2 992,5 |- 1061,4 2993,6 608,7 2913,0 4077,3 42298 2446,8 0,0

dem vom Eurosystem gewahlten Rechnungslegungsverfahren (siehe auch Anm. 2 zum
Banknotenumlauf in Tabelle 111.2). 10 Taglich fallige Einlagen (ohne Einlagen von
Zentralstaaten) und (fiir den Euroraum) Bargeldumlauf sowie taglich féllige monetére
Verbindlichkeiten der Zentralstaaten, die in der Konsolidierten Bilanz nicht enthalten
sind. 11 M1 zuziiglich Einlagen mit vereinbarter Laufzeit bis zu 2 Jahren und verein-
barter Kiindigungsfrist bis zu 3 Monaten (ohne Einlagen von Zentralstaaten) sowie (fir

den Euroraum) monetére Verbindlichkeiten der Zentralstaaten mit solcher Befristung.
12 M2 zuzlglich Repogeschéfte, Geldmarktfondsanteile und Geldmarktpapiere sowie
Schuldverschreibungen bis zu 2 Jahren. 13 Einlagen mit vereinbarter Laufzeit von mehr
als 2 Jahren und vereinbarter Kiindigungsfrist von mehr als 3 Monaten, Schuldverschrei-
bungen mit Laufzeit von mehr als 2 Jahren, Kapital und Rlcklagen. 14 Kommen in
Deutschland nicht vor.
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Il. Bankstatistische Gesamtrechnungen im Euroraum

3. Liquiditatsposition des Bankensystems *
Bestande der Deutschen Bundesbank

Mrd €; Periodendurchschnitte errechnet aus Tageswerten

Liquiditatszufihrende Faktoren

Die Angaben sind dem Ausweis der Bundesbank entnommen. Ab der Ausgabe Marz
2026 des Monatsberichts erfolgt die Darstellung der Bilanzpositionen des Eurosystems
in einer gednderten Kategorisierung, die der im Economic Bulletin der EZB ab Ausgabe
8/2025 verwendeten Systematik entspricht. Ausfiihrliche Erlduterungen hierzu ent-
nehmen Sie bitte unter: https://www.ecb.europa.eu/press/economic-
bulletin/focus/2026/html/ecb.ebbox202508_08~f57e54bfcb.en.html Die Zeitreihen zum
konsolidierten Ausweis des Eurosystems sind im Data Portal der EZB verfligbar:
https://data.ech.europa.eu/publications/ecbeurosystem-policy-and-exchange-
rates/3030613

Abweichungen in den Summen ergeben sich aus der Rundung der Zahlen. 1 Die ausge-

Geldpolitische Geschafte des Eurosystems
Léngerfristige
Nettoaktiva in Gold Nettoaktiva Hauptrefinanzierungs- | Refinanzierungs- Spitzenrefinanzierungs- | Geldpolitische Sonstige liquiditats-
und Devisen 2) in Euro 2) geschéfte geschafte fazilitat Wertpapierbestande zufiihrende Geschafte 5)
50,0 -54,5 1,0 3,5 0,0 907,0 0,0
50,5 —48,5 0,7 3,2 0,1 886,5 0,0
50,4 -37,7 0,9 2,6 0,0 864,6 0,0
51,2 -39,8 11 2,6 0,0 847,3 0,0
51,4 —45,3 1,2 2,4 0,0 836,7 0,0
51,2 -433 12 2,9 0,0 823,4 0,0
51,4 —aa48 17 3,1 01 8032 0,0
51,6 -68,9 1.7 , 0, 792,8 0,0
51,1 -65,1 3,0 32 0,0 787,4 0,0
51,3 -583 17 3,1 0,0 769,3 0,0
51,6 -588 2,5 31 0,0 744,9 0,0
51,7 -57,2 2,9 3,6 0,0 729,5 0,0
51,6 -65,2 33 4,1 0,2 719,9 0,0
Liquiditdtsabsorbierende Faktoren
Geldpolitische Geschafte
des Eurosystems
Guthaben
der Kreditinstitute
auf Girokonten
Sonstige liquiditatsab- Einlagen von Sonstige autonome (einschlielich
Einlagefazilitat sorbierende Geschafte | Banknotenumlauf 2) 3) | Zentralregierungen Faktoren (netto) 2) 3) Mindestreserven) Basisgeld 2) 4)
980,6 0,0 952,4 14,0 -1087,9 48,1 1981,0
991,1 0,0 951,5 14,0 -1111,2 47,0 1989,6
976,8 0,0 955,0 11,9 -1109,7 46,8 1978,6
973,8 0,0 959,4 10,4 -11287 476 19808
918,9 0,0 965,0 10,4 -1095,3 47,5 1931,4
904,7 0,0 971,2 11,0 -1099,0 47,4 19233
862,0 0,0 976,1 11,0 ~1083,1 48,6 1886,7
826,6 0,0 981,7 10,7 —1085,8 47,2 1855,5
807,4 0,0 986,0 11,2 —10731 48,0 18414
783,1 0,0 985,9 11,0 —1060,4 47,6 1816,5
767,9 0,0 990,6 8,8 -1071,9 47,9 1806,5
769,6 0,0 995,6 8,1 -1090,9 48,1 18133
689,0 0,0 1000,9 7.6 —1085,1 101,4 1791,3

wiesenen Werte entsprechen den Tagesdurchschnitten der im jeweiligen Monat enden-
den Mindestreserve-Erfiillungsperiode. In Monaten, in denen keine Mindestreserve-Erf-
Gllungsperiode endet, werden keine Werte ausgewiesen. 2 Die Berechnungen wurden
an die in 2025 veranderte Berechnungsmethodik der autonomen Faktoren angepasst.
3 EinschlieBlich intra-Eurosystem Forderungen und Verbindlichkeiten. 4 Berechnet als
Summe der Positionen "Einlagefazilitdt", "Banknotenumlauf" und "Guthaben der Kredit-
institute auf Girokonten". 5 EinschlieBlich der durch Devisenswapgeschafte des Eur-
oraums abgeschopften Liquiditat.
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Il. Bankstatistische Gesamtrechnungen im Euroraum

Veranderungen der Deutschen Bundesbank

Liquiditatszufihrende Faktoren

Die Angaben sind dem Ausweis der Bundesbank entnommen. Ab der Ausgabe Mérz
2026 des Monatsberichts erfolgt die Darstellung der Bilanzpositionen des Eurosystems
in einer gednderten Kategorisierung, die der im Economic Bulletin der EZB ab Ausgabe
8/2025 verwendeten Systematik entspricht. Ausflhrliche Erlduterungen hierzu ent-
nehmen Sie bitte unter: https://www.ecb.europa.eu/press/economic-
bulletin/focus/2026/html/ecb.ebbox202508_08~f57e54bfcb.en.html Die Zeitreihen zum
konsolidierten Ausweis des Eurosystems sind im Data Portal der EZB verflgbar:
https://data.ecb.europa.eu/publications/ecbeurosystem-policy-and-exchange-
rates/3030613

Abweichungen in den Summen ergeben sich aus der Rundung der Zahlen. 1 Die ausge-

Geldpolitische Geschafte des Eurosystems
Langerfristige
Nettoaktiva in Gold Nettoaktiva Hauptrefinanzierungs- | Refinanzierungs- Spitzenrefinanzierungs- | Geldpolitische Sonstige liquiditats-
und Devisen 2) in Euro 2) geschéfte geschéfte fazilitat Wertpapierbestande zufiihrende Geschéfte 5)
+ 0,0 - 4,5 - 1,0 - 4,9 + 0,0 - 10,7 + 0,0
+ 0,5 + 59 - 0,3 - 0,3 + 0,0 - 20,5 + 0,0
- 0,1 + 10,9 + 0,2 - 0,6 - 0,0 - 21,9 + 0,0
+ 08| - 21|+ 02| - 01| - 00| - 173 = 0,0
+ 0,2 - 55 + 0,1 - 0,1 - 0,0 - 10,6 + 0,0
- 02| + 19| - 01| o+ 04| - 00| - 133 = 0,0
+ 02| - ] 06| + 02| + 00| - 02| = 0,0
+ 0,2 - 241 - 0,0 - 0,2 + 0,1 - 10,4 + 0,0
- 04| o+ 37|+ 13+ 03| - 02| - 55| 0,0
+ 0,2 + 6,9 - 1.3 - 0,1 - 0,0 - 18,1 + 0,0
+ 03| - 05| + 07| + 00| + 00| - 44| = 0,0
+ 0,1 + 1.6 + 0,4 + 0,5 + 0,0 - 15,5 + 0,0
- 0,1 - 8,1 + 0,4 + 0,5 + 0,2 - 9,6 + 0,0
Liquiditatsabsorbierende Faktoren
Geldpolitische Geschéfte
des Eurosystems
Guthaben
der Kreditinstitute
auf Girokonten
Sonstige liquiditatsab- Einlagen von Sonstige autonome (einschlieRlich
Einlagefazilitat sorbierende Geschafte | Banknotenumlauf 2)3) | Zentralregierungen Faktoren (netto) 2) 3) Mindestreserven) Basisgeld 2) 4)
36,7 + 0,0 + 6,8 + 2,6 + 4,3 + 2,0 - 27,9
10,5 + 0,0 - 0,9 + 0,0 - 23,3 - 1.1 + 8,6
- 14,3 + 0,0 + 3,5 - 2,0 + 1,5 - 0,2 - 11,0
- 30 =+ 00| + 44| - 16| - 190 + 08| + 21
- 54,9 + 0,0 + 57 - 0,0 + 33,4 - 0,1 - 49,3
- 42| o« 00| + 61| o+ 07| - 37| - o1| - 8,2
- 27| = 00| + 49| - 01| o+ 159 + 13| - 36,5
- 35,4 + 0,0 + 5,6 - 0,3 - 2,7 - 1.4 - 31,3
- 191 = 00| + 3|+ os5| + 128 + 08| - 14,1
- 24,4 + 0,0 - 0,1 - 0,2 + 12,7 - 0,4 - 24,9
- ERN 00| + a7| - 22| - ns| o+ 03| - 10,1
+ 1.7 + 0,0 + 5,0 - 0,7 - 189 + 0,2 + 6,8
- 80,6 + 0,0 + 53 - 0,5 + 57 + 53,3 - 22,0

wiesenen Werte entsprechen den Tagesdurchschnitten der im jeweiligen Monat enden-
den Mindestreserve-Erfiillungsperiode. In Monaten, in denen keine Mindestreserve-Erf-
Ullungsperiode endet, werden keine Werte ausgewiesen. 2 Die Berechnungen wurden
an die in 2025 veranderte Berechnungsmethodik der autonomen Faktoren angepasst.
3 EinschlieBlich intra-Eurosystem Forderungen und Verbindlichkeiten. 4 Berechnet als
Summe der Positionen "Einlagefazilitdt", "Banknotenumlauf" und "Guthaben der Kredit-
institute auf Girokonten". 5 EinschlieBlich der durch Devisenswapgeschafte des Eur-
oraums abgeschopften Liquiditat.
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Sept.
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Aug.
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Ill. Konsolidierter Ausweis des Eurosystems

1. Aktiva
Mrd €
Forderungen in Fremdwahrung an Ansassige Forderungen in Euro an Ansassige aufRerhalb
aulBerhalb des Euro-Wahrungsgebiets des Euro-Wahrungsgebiets
Guthaben bei
Banken, Wert- Forderungen
papieranlagen, in Fremdwah- Guthaben bei Forderungen
Auslandskre- rung an Banken, Wert- aus der Kredit-
Stand am Gold dite und Ansassige im papieran- fazilitat im
Aus- Aktiva und Gold- Forderungen sonstige Euro-Wah- lagen und Rahmen des
weisstichtag insgesamt forderungen insgesamt an den IWF Auslandsaktiva rungsgebiet insgesamt Kredite WKM |1
Eurosystem 1
2026 Febr. 13. 62429 1279,5 506,8 226,6 280,2 19,2 34,7 34,7 -
20. 6 234,5 1279,5 507,4 226,6 280,8 19,5 35,6 35,6 -
27. 6226,8 1279,5 508,2 226,6 281,6 19,6 36,1 36,1 -
Marz 6. 6176,5 1279,5 509,4 226,6 282,8 18,5 36,3 36,3 -
13. 6168,3 1279,5 508,9 226,6 282,3 18,7 35,8 35,8 -
20. 61553 1279,5 508,4 226,6 281,8 19,2 36,6 36,6 -
27. 6162,1 1279,5 510,7 226,4 284,3 18,3 37.3 37.3 -
April 3. 6253,4 13927 516,5 229,5 287,0 18,4 36,3 36,3 -
10. 6 246,9 13927 517,7 229,5 288,2 17,3 35,9 35,9 -
17. 62183 1392,7 515,4 229,4 286,0 19,8 35,9 35,9 -
24. 6215,7 13927 515,1 229,4 285,7 19,9 36,1 36,1 -
Mai 1. 6196,0 1392,6 514,2 229,4 284,8 20,9 35,9 35,9 -
8. 6185,2 1392,6 515,7 229,7 286,1 19,3 36,0 36,0 -
15. 6179,2 1392,6 518,0 229,9 288,1 17,4 36,0 36,0 -
22. 6 186,5 1392,6 519,3 229,9 289,4 17,8 36,2 36,2 -
29. 6162,0 1392,6 521,3 230,2 2911 17,5 36,5 36,5 -
Juni 5. 6136,3 13925 519,7 230,1 289,6 19,3 36,2 36,2 -
12. 6135,6 13925 520,0 230,0 289,9 18,8 37,4 37.4 -
19. 6119,9 13925 520,7 230,0 290,7 18,9 37,7 37,7 -
26. 61173 13925 519,4 230,1 289,3 19,2 38,4 38,4 -
Juli 3. 5983,0 12329 523,9 231,7 292,2 18,4 38,8 38,8 -
10. 5970,5 12329 524,5 231,7 292,8 189 38,9 38,9 -
17. 5949,1 12329 523,9 231,6 292,3 20,7 40,2 40,2 -
24. 5944,0 12329 524,7 2314 293,3 20,3 40,4 40,4 -
31. 5941,2 12329 524,7 2314 293,3 19,7 40,3 40,3 -
Aug. 7. 5923,0 12329 525,2 231,9 293,3 20,6 40,9 40,9 -
14. 59273 12329 525,1 2321 293,1 20,1 41,3 41,3 -
21. 5913,0 12328 525,4 2321 293,4 20,1 41,5 41,5 -
28. 5915,3 12328 526,3 2321 294,3 20,3 41,6 41,6 -
Sept. 4. 5912,2 12328 525,3 2321 293,2 20,0 41,7 41,7 -
Deutsche Bundesbank
2026 Febr. 13. 23673 395,2 86,4 54,6 31,8 1.3 0,1 0,1 -
20. 23354 395,2 86,5 54,6 31,9 1,2 0,1 0,1 -
27. 23216 395,2 86,7 54,6 32,1 1,0 0,0 0,0 -
Marz 6. 2316,0 395,2 87,1 54,6 32,5 0,8 0,0 0,0 -
13. 2309,6 395,2 87,1 54,6 32,5 0,8 - - -
20. 2303,9 395,2 86,3 54,6 31,7 1.4 - - -
27. 22953 395,2 88,2 54,5 33,6 0,9 - - -
April 3. 2 356,0 430,2 87,8 55,3 32,6 1.3 - - -
10. 2362,5 430,2 88,5 55,3 33,2 0,8 - - -
17. 2318,5 430,2 87,8 55,2 32,7 1.3 - - -
24. 23279 430,2 87,8 55,2 32,6 1.3 - - -
Mai 1. 23593 430,1 87,9 55,2 32,7 1.3 - - -
8. 23452 430,1 88,5 55,2 33,2 0,8 - - -
15. 23482 430,1 88,9 55,3 33,6 0,4 - - -
22. 2 356,7 430,1 89,1 55,3 33,8 0,4 - - -
29. 2364,1 430,1 88,7 55,3 33,4 0,8 0,0 0,0 -
Juni 5. 2342,0 430,1 88,3 55,2 33,1 1.1 0,0 0,0 -
12. 2326,4 430,1 88,8 55,2 33,6 0,7 0,0 0,0 -
19. 23228 430,1 88,2 55,2 33,1 1,2 0,0 0,0 -
26. 2 306,0 430,1 88,0 55,2 32,8 0,9 0,0 0,0 -
Juli 3. 2294,8 380,7 88,3 55,6 32,7 1,0 0,0 0,0 -
10. 2289,0 380,7 89,0 55,6 33,4 0,7 - - -
17. 2300,1 380,7 89,2 55,6 33,6 1,0 - - -
24. 22921 380,7 89,5 55,6 34,0 0,5 - - -
31. 22741 380,7 90,0 55,6 34,4 0,0 - - -
Aug. 7. 22828 380,7 89,7 55,8 33,9 0,4 - - -
14. 22721 380,7 89,1 55,8 33,3 0,3 - - -
21. 22653 380,7 89,6 55,8 33,8 0,3 - - -
28. 22711 380,7 90,0 55,8 34,2 0,3 0,0 0,0 -
Sept. 4. 22871 380,7 89,7 55,8 33,9 0,6 0,0 0,0 -

* Der konsolidierte Ausweis des Eurosystems umfasst den Ausweis der Europaischen staaten (NZBen) des Euro-Wahrungsgebiets. Die Ausweispositionen flr Devisen, Wert-
Zentralbank (EZB) und die Ausweise der nationalen Zentralbanken der EU-Mitglied- papiere, Gold und Finanzinstrumente werden am Quartalsende zu Marktkursen und
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Ill. Konsolidierter Ausweis des Eurosystems

Forderungen aus geldpolitischen Operationen in Euro an Kreditinstitute Wertpapiere in Euro von
im Euro-Wéhrungsgebiet Ansdssigen im Euro-Wahrungsgebiet
Sonstige
Forde-
rungen
in Euro an Forde-
Langer- Fein- Struktu- Forde- Kreditin- Wert- rungen
Hauptre- | fristige steue- relle be- Spitzenre- | rungen stitute papiere fiir an
finanzie- Refinanzie- | rungs- fristete finanzie- | aus dem des Euro- geld- sonstige offentliche Stand am
rungsge- | rungsge- opera- Opera- rungs- Margen- Waéhrungs- politische Wert- Haushalte/ | Sonstige Aus-
insgesamt | schafte schafte tionen tionen fazilitat ausgleich gebiets insgesamt Zwecke papiere Bund Aktiva weisstichtag
Eurosystem 1
20,2 8,5 11,8 - - - - 22,7 4.024,2 3696,1 3281 19,7 315,8 | 2026 Febr. 13.
24,2 12,4 11,8 - - - - 22,4 4010,1 3679,4 330,7 19,7 316,1 20.
23,7 12,8 10,9 - - - - 29,9 3988,5 36559 332,6 19,7 321,7 27.
20,1 93 10,9 - - 0,0 - 33,6 3965,7 36335 332,2 19,7 293,6 Marz 6.
21,1 10,2 10,9 - - - - 24,8 3960,2 3626,5 3337 19,7 299,6 13.
21,7 10,8 10,9 - - - - 24,3 3951,3 3615,7 335,6 19,7 294,6 20.
28,0 171 10,9 - - 0,1 - 15,5 39489 3612,0 336,8 19,7 304,3 27.
22,6 10,8 11,8 - - - - 18,7 392838 35914 337,3 19,7 299,8 April 3.
23,7 11,9 11,8 - - - - 22,4 3914,7 35775 337,2 19,7 302,9 10.
23,9 12,1 11,8 - - 0,0 - 21,4 38859 35489 336,9 19,7 303,7 17.
26,3 14,5 11,8 - - 0,1 - 18,9 3882,2 3546,9 335,3 19,7 304,8 24.
32,4 19,7 12,7 - - 0,0 - 23,2 3856,9 35222 334,6 19,7 300,3 Mai 1.
25,6 12,9 12,7 - - - - 21,8 3855,6 35204 335,2 19,7 299,0 8.
25,9 13,2 12,7 - - - - 30,7 3847,7 3511,0 336,6 19,7 291,3 15.
26,5 13,8 12,7 - - - - 28,6 3845,7 3506,1 339,6 19,7 300,2 22.
28,2 14,9 13,2 - - 0,0 - 31,1 3820,8 3479,5 341,3 19,7 294,4 29.
25,1 11,8 13,2 - - 0,0 - 22,0 3805,1 3462,8 342,4 19,7 296,7 Juni 5.
26,2 12,9 13,2 - - 0,1 - 24,2 3803,1 3459,3 343,8 19,7 293,6 12.
29,0 15,7 13,2 - - 0,0 - 21,0 3799,8 34535 346,4 19,7 280,5 19.
32,4 18,2 13,2 - - 1,0 - 18,4 37926 34432 349,4 19,7 284,6 26.
25,5 11,8 13,6 - - 0,0 - 29,9 37917 3439,6 352,1 19,7 302,4 Juli 3.
26,3 12,5 13,6 - - 0,2 - 36,9 3780,3 34274 352,9 19,7 292,2 10.
26,4 12,7 13,6 - - 0,1 - 38,2 37624 3409,0 353,5 19,7 284,8 17.
31,2 17,4 13,6 - - 0,2 - 28,8 3754,6 3398,7 355,9 19,7 291,4 24.
36,2 21,9 14,2 - - 0,1 - 29,4 37432 3388,0 355,2 19,7 295,2 31.
30,1 15,9 14,2 - - - - 42,1 37373 33814 355,9 19,7 274,3 Aug. 7.
30,8 16,5 14,2 - - 0,0 - 38,1 3739,0 3381,2 357,8 19,7 280,4 14.
31,0 16,7 14,2 - - 0,1 - 34,8 3726,0 3365,8 360,2 19,7 281,6 21.
32,4 18,0 14,3 - - 0,1 - 35,1 37248 3363,3 361,4 19,7 282,3 28.
28,2 13,9 14,3 - - 0,0 - 40,0 37237 3360,7 363,0 19,7 280,7 Sept. 4.
Deutsche Bundesbank
5,1 2,0 3.1 - - - - 3,7 784,3 784,3 - 3,6 1087,7 | 2026 Febr. 13.
5,1 2,0 3.1 - - - - 4,0 770,2 770,2 - 3,6 1069,6 20.
4,9 1,8 3,1 - - - - 57 769,5 769,5 - 3,6 1055,1 27.
45 1,4 3,1 - - 0,0 - 4,1 769,1 769,1 - 3,6 1051,6 Marz 6.
4,6 1,5 3.1 - - - - 4,0 765,1 765,1 - 3,6 1049,2 13.
5,0 1.9 3.1 - - - - 2,9 761,5 761,5 - 3,6 1048,0 20.
5,2 2,0 3,1 - - 0,0 - 1,0 760,7 760,7 - 3,6 1040,6 27.
4,6 1,5 3,1 - - - - 2,6 7589 758,9 - 3,6 1067,0 April 3.
4,9 1.8 3,1 - - - - 4,1 7472 747,2 - 3,6 1083,3 10.
5,4 2,3 3.1 - - 0,0 - 33 733,8 733,8 - 3,6 1053,2 17.
5,5 2,4 3,1 - - 0,1 - 3.3 733,5 733,5 - 3,6 1062,8 24.
8,1 4,7 3,4 - - 0,0 - 5.1 732,8 732,8 - 3,6 1090,5 Mai 1.
6,2 2,7 3.4 - - - - 52 732,2 732,2 - 3,6 10788 8.
6,4 3,0 3,4 - - - - 6,0 731,7 731,7 - 3,6 1081,1 15.
57 2,3 3,4 - - - - 6,1 730,5 730,5 - 3,6 1091,3 22.
7.6 3,8 3.8 - - 0,0 - 8,7 728,7 728,7 - 3,6 1095,9 29.
6,6 2,9 3.8 - - 0,0 - 6,8 728,0 728,0 - 3,6 1077,5 Juni 5.
6,6 2,7 3,8 - - 0,1 - 5,6 726,4 726,4 - 3,6 1064,8 12.
6,5 2,7 3,8 - - 0,0 - 7.3 722,8 722,8 - 3,6 1063,1 19.
7.1 2,4 3,8 - - 0,9 - 7.2 721,4 721,4 - 3,6 1047,8 26.
6,7 2,5 4,2 - - 0,0 - 7.6 720,3 720,3 - 3,6 1086,6 Juli 3.
7.5 3,1 4,2 - - 0,2 - 5,4 718,6 718,6 - 3,6 1083,5 10.
7.5 3.3 4,2 - - 0,1 - 5,5 718,1 718,1 - 3,6 1094,6 17.
10,1 57 4,2 - - 0,2 - 3,7 717,9 717,9 - 3,6 1086,1 24.
11,2 6,2 4,9 - - 0,0 - 3,0 717,8 717,8 - 3,6 1067,9 31.
10,8 59 4,9 - - - - 2,6 7174 717,4 - 3,6 1077,6 Aug. 7.
11,5 6,5 4,9 - - 0,0 - 1,5 7173 717,3 - 3,6 1068,2 14.
10,6 5,6 4,9 - - 0,1 - 1.8 703,1 703,1 - 3,6 1075,7 21.
8,8 3,7 5,0 - - 0,1 - 2,8 701,5 701,5 - 3,6 10834 28.
6,9 1.9 5,0 - - 0,0 - 1,5 701,2 701,2 - 3,6 1102,9 Sept. 4.

-preisen bewertet. 1 Quelle: EZB.
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Ill. Konsolidierter Ausweis des Eurosystems

2. Passiva
Mrd €
Verbindlichkeiten in Euro aus geldpolitischen Operationen Verbindlichkeiten in Euro
gegenliber Kreditinstituten im Euro-Wahrungsgebiet gegeniiber sonstigen Ansassigen
Sonstige im Euro-Wahrungsgebiet
Verbind-
Einlagen Verbind- lichkeiten Verbind-
auf Giro- lichkeiten in Euro lichkeiten
konten aus Ge- gegeniiber aus der Einlagen
(einschl. schaften Kreditin- Bege- von
Mindest- mit Rick- | Einlagen | stituten bung von offent-
Bank- reserve- nahme- aus dem | des Euro- Schuld- lichen Sonstige
Passiva notenum- gut- Einlage- Termin- verein- Margen- | Wahrungs- verschrei- Haus- Verbind-
insgesamt lauf 1) insgesamt | haben) fazilitat einlagen | barung ausgleich | gebiets bungen insgesamt | halten lichkeiten
Eurosystem 3)
62429 1606,3 26185 1791 24394 - - 10,1 - 194,7 104,2 90,6
6234,5 1604,9 2599,7 167,0 2432,7 - - 10,7 - 195,8 108,6 87,2
6226,8 1606,0 2574,2 1739 2400,3 - - 10,7 - 201,7 112,8 88,9
6176,5 16078 | 25609 167,9 | 2393,0 - - 11,0 - 200,6 106,7 93,9
61683 1609,2 2552,5 171,3 2381,2 - - 11,4 - 195,0 100,4 94,5
6155,3 1609,7 25359 200,1 23358 - - 11,0 - 207,9 100,5 107,4
6162,1 16128 25359 1749 2361,0 - - 10,4 - 209,0 107,4 101,6
6253,4 1619,0 | 25050 1755 | 2329,4 - - 10,6 - 206,2 99,2 107,0
6246,9 1617,0 | 25069 1744 | 23324 - - 9,6 - 200,9 97,3 103,6
6218,3 1615,2 2 460,4 1721 2288,2 - - 9,9 - 206,3 105,6 100,7
6215,7 16154 2485,2 170,0 2315,2 - - 10,2 - 195,2 97,0 98,2
6196,0 1620,2 24259 194,3 22315 - - 9.8 - 215,6 110,7 104,9
6185,2 1620,0 24224 180,2 22421 - - 9,9 - 210,9 108,0 102,8
6179,2 1621,5 24287 175,0 2253,7 - - 9,9 - 200,5 97,3 103,2
6186,5 16219 2 409,9 172,6 22373 - - 10,0 - 193,0 93,7 99,3
6162,0 16248 23725 174,5 2198,1 - - 10,4 - 205,7 102,6 103,1
6136,3 16268 | 23902 169,7 | 22205 - - 10,0 - 187,4 91,1 9,3
6135,6 1626,8 23779 194,3 2183,6 - - 10,1 - 196,7 94,6 102,1
6119,9 1626,9 2368,7 314,9 20539 - - 13,3 - 1871 88,6 98,6
61173 1629,3 2351,0 311,9 2039,1 - - 12,9 - 189,8 93,8 96,0
5983,0 1632,0 23688 327,5 20413 - - 21,9 - 182,0 90,3 91,7
5970,5 16346 2367,4 329,8 2037,6 - - 26,3 - 179,7 90,1 89,6
59491 1635,2 2340,3 3253 20149 - - 27,3 - 195,9 103,1 92,9
5944,0 16353 2324,5 3291 1995,4 - - 29,3 - 189,3 95,7 93,6
5941,2 16375 23230 356,2 1966,8 - - 30,2 - 193,8 98,5 95,2
5923,0 16385 23273 346,0 1981,3 - - 29,7 - 181,3 91,2 90,1
59273 16385 2335,2 330,8 20044 - - 29,5 - 183,7 92,7 91,0
5913,0 1635,2 23235 320,5 2003,0 - - 29,5 - 178,6 86,6 92,0
59153 1634,7 23237 317,9 20059 - - 29,6 - 184,8 91,5 93,3
5912,2 16344 23334 328,2 2 005,2 - - 30,1 - 181,8 89,3 92,5
Deutsche Bundesbank
23673 389,1 876,5 49,4 827,1 - - 2,9 - 34,2 10,7 23,5
23354 388,6 842,0 45,3 796,6 - - 2,9 - 36,6 13,4 23,2
23216 388,4 824,6 48,7 776,0 - - 2,6 - 39,0 159 23,1
2316,0 389,2 823,6 42,8 780,8 - - 2,7 - 42,1 13,5 28,6
2 309,6 389,9 813,5 43,4 770,0 - - 2,9 - 35,2 7.8 27,4
23039 390,1 810,9 55,4 755,5 - - 2,8 - 42,4 7.5 34,9
22953 391,2 797,6 48,6 749,0 - - 2,6 - 42,3 10,4 31,9
2 356,0 392,5 830,0 47,5 782,5 - - 2,6 - 41,0 8,4 32,6
2362,5 3919 835,8 44,7 7911 - - 2,5 - 41,0 10,2 30,8
23185 391,7 798,4 44,8 753,6 - - 2,7 - 39,0 9,5 29,5
23279 391,9 804,0 43,8 760,2 - - 2,6 - 37.3 9,2 28,1
23593 392,0 834,4 55,2 779,2 - - 2,5 - 37,4 6,7 30,7
2345,2 392,1 819,7 48,9 770,8 - - 2,7 - 35,2 7.3 27,8
2348,2 393,3 816,6 45,1 771,5 - - 2,6 - 37,5 7,0 30,5
2 356,7 394,1 825,0 44,7 780,3 - - 2,6 - 36,9 8,4 28,5
2 364,1 393,1 825,2 48,1 7771 - - 2,7 - 40,4 11,0 29,5
2342,0 394,2 813,0 43,8 769,2 - - 2,6 - 32,5 7,6 24,9
23264 394,9 805,4 53,5 751,9 - - 2,5 - 27,7 6,0 21,8
23228 395,2 794,9 98,0 696,9 - - 2,6 - 27,6 5,4 22,2
2306,0 3959 772,2 91,6 680,5 - - 2,4 - 27,8 6,6 21,2
2294,8 395,4 808,0 102,4 705,5 - - 2,6 - 25,8 6,6 19,3
2289,0 396,9 791,9 99,3 692,6 - - 2,5 - 31,8 11,8 20,0
2300,1 397,4 800,9 96,4 704,5 - - 2,5 - 33,6 10,7 22,9
22921 398,0 781,5 102,5 678,9 - - 2,4 - 29,4 5,6 23,8
22741 396,3 776,3 116,7 659,6 - - 2,6 - 28,9 54 23,4
22828 397,1 789,2 110,0 679,2 - - 2,5 - 29,1 7.8 21,3
22721 397,7 775,9 106,0 669,9 - - 2,5 - 31,8 8,8 23,1
22653 397,5 764,9 99,4 665,6 - - 2,5 - 30,0 6,3 23,7
22711 398,8 769,3 100,4 668,9 - - 2,5 - 32,6 7.2 25,4
22871 396,2 792,7 11,1 681,6 - - 2,8 - 33,4 8,6 24,8

* Der konsolidierte Ausweis des Eurosystems umfasst den Ausweis der Europadischen
Zentralbank (EZB) und die Ausweise der nationalen Zentralbanken der EU-Mitglied-
staaten (NZBen) des Euro-Wahrungsgebiets. Die Ausweispositionen flr Devisen, Wert-
papiere, Gold und Finanzinstrumente werden am Quartalsende zu Marktkursen und
-preisen bewertet. 1 Entsprechend dem vom Eurosystem gewdahlten Rechnungslegungs-
verfahren fiir die Ausgabe von Euro-Banknoten wird der EZB auf monatlicher Basis ein

Anteil von 8 % des Gesamtwerts des Euro-Banknotenumlaufs zugeteilt. Der Gegen-
posten dieser Berichtigung wird als Intra-Eurosystem-Verbindlichkeit aus der Begebung
von Euro-Banknoten ausgewiesen. Die verbleibenden 92 % des Wertes am in Umlauf
befindlichen Euro-Banknoten werden ebenfalls auf monatlicher Basis auf die NZBen
aufgeteilt, wobei jede NZB in ihrer Bilanz den Anteil am Euro-Banknotenumlauf
ausweist, der ihrem eingezahlten Anteil am Kapital der EZB entspricht. Die Differenz
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Ill. Konsolidierter Ausweis des Eurosystems

Verbindlichkeiten in Fremdwahrung Grundkapital und
gegenliber Ansassigen auferhalb des Riicklagen 4)
Euro-Wahrungsgebiets
Verbind-
lichkeiten
in Euro Verbindlich- Verbind- Intra-Euro-
gegenliber keiten in lichkeiten system-Ver-
Ansdssigen Fremdwéhrung Einlagen, aus der Ausgleichs- bindlichkeit
aulerhalb gegenliber An- Guthaben Kredit- posten aus der Be-
des Euro- sassigen im und andere fazilitat fir zugeteilte gebung von darunter: Stand am
Waéhrungs- Euro-Wahrungs- Verbind- im Rahmen Sonder- Sonstige Euro-Bank- Neubewer- Verlust- Aus-
gebiets gebiet insgesamt lichkeiten des WKM |1 ziehungsrechte | Passiva 2) noten 1) tungskonten | insgesamt vortrag 5 weisstichtag
Eurosystem 3
128,6 17,3 2,6 2,6 - 172,5 208,9 - 1244,0 39,4 — | 2026 Febr. 13.
136,8 17,3 2,6 2,6 - 172,5 215,8 - 1244,0 34,4 - 20.
137,5 17,3 2,8 2,8 - 172,5 227,0 - 12441 33,0 - 27.
127,3 171 2,8 2,8 - 172,5 208,1 - 1244,0 24,5 - Marz 6
136,7 16,4 3,0 3,0 - 172,5 203,1 - 1244,0 24,5 - 13.
129,0 16,9 3,0 3,0 - 172,5 200,9 - 1244,0 24,5 - 20.
133,8 17,2 41 41 - 172,5 200,5 - 1244,0 22,0 - 27.
142,8 171 2,9 2,9 - 174,9 195,2 - 13588 21,0 - April 3
139,7 17,0 2,9 2,9 - 1749 198,2 - 13588 21,1 - 10.
151,1 17,2 2,8 2,8 - 174,9 200,6 - 1358,8 211 - 17.
134,0 171 2,8 2,8 - 174,9 200,9 - 13588 21,1 - 24.
151,5 16,7 2,9 2,9 - 174,9 198,9 - 13588 21,0 - Mai 1.
152,8 16,5 2,8 2,8 - 174,9 195,2 - 13588 21,1 - 8.
150,0 16,9 2,8 2,8 - 174,9 194,1 - 13588 211 - 15.
178,6 16,8 3.1 3,1 - 174,9 198,7 - 13588 21,1 - 22.
176,9 16,5 3.3 3,3 - 174,9 197,9 - 13588 20,4 - 29.
148,3 16,3 3,6 3,6 - 174,9 200,0 - 13588 20,1 - Juni 5.
154,9 16,3 3,4 3,4 - 174,9 187,6 - 1358,8 28,2 - 12.
170,2 16,7 3,5 3,5 - 174,9 171,6 - 13588 28,3 - 19.
179,8 16,6 2,7 2,7 - 1749 173,2 - 13588 28,3 - 26.
164,2 16,3 2,8 2,8 - 176,1 182,6 - 1208,2 28,1 - Juli 3.
149,6 16,5 3.1 3,1 - 176,1 180,9 - 1208,2 28,2 - 10.
143,2 171 2,8 2,8 - 176,1 174,8 - 1208,2 28,1 - 17.
158,3 18,0 2,6 2,6 - 176,1 174,3 - 1208,2 28,2 - 24.
148,4 18,2 2,0 2,0 - 176,1 175,7 - 1208,2 28,1 - 31.
145,2 18,9 1.9 1.9 - 176,1 167,8 - 1208,2 28,2 - Aug. 7.
138,2 18,9 1,9 1.9 - 176,1 169,0 - 1208,2 28,2 - 14.
140,3 18,3 1.8 1.8 - 176,1 173,4 - 1208,2 28,2 - 21.
137,3 17,9 2,8 2,8 - 176,1 172,0 - 1208,2 28,2 - 28.
1251 17,5 1.6 1,6 - 176,1 175,7 - 1208,2 28,2 - Sept. 4.
Deutsche Bundesbank
37,3 0,0 -0,0 -0,0 - 43,8 16,3 595,9 387,8 -16,7 —19,2 | 2026 Febr. 13.
37,2 0,0 -0,0 -0,0 - 43,8 171 595,9 387,8 -16,7 -19,2 20.
38,0 0,0 -0,0 -0,0 - 43,8 16,9 597,2 387,8 -16,7 -19,2 27.
37.3 0,0 -0,0 -0,0 - 43,8 17,6 597,2 387,8 -253 -278 Mérz 6.
46,9 0,0 0,1 0,1 - 43,8 17,5 597,2 387,8 -253 -27.8 13.
35,9 0,0 0,1 0,1 - 43,8 18,1 597,2 387,8 -253 -278 20.
38,6 0,0 1.2 1.2 - 43,8 18,2 597,2 387,8 -253 -278 27.
31,4 0,0 - - - 44,4 17,4 598,7 4233 -253 -278 April 3.
32,7 0,0 0,1 0,1 - 44,4 17,3 598,7 423,3 -253 -27.8 10.
29,7 0,0 0,0 0,0 - 44,4 15,9 598,7 4233 -253 -278 17.
353 0,0 0,0 0,0 - 44,4 15,7 598,7 4233 -253 -278 24.
34,1 0,0 0,0 0,0 - 44,4 15,5 601,0 4233 -253 -278 Mai 1.
36,8 0,0 0,0 0,0 - 44,4 15,3 601,0 4233 -253 -278 8.
39,4 0,0 0,0 0,0 - 44,4 15,4 601,0 4233 -253 -278 15.
38,8 0,0 0,2 0,2 - 44,4 15,7 601,0 4233 -253 -278 22.
40,9 0,0 0,2 0,2 - 44,4 15,9 603,1 4233 -253 -278 29.
38,2 0,0 0,2 0,2 - 44,4 15,8 603,1 4233 -253 -278 Juni 5.
34,2 0,0 0,2 0,2 - 44,4 15,9 603,1 423,3 -253 -27,8 12.
40,8 0,0 0,2 0,2 - 44,4 15,8 603,1 4233 -253 -278 19.
45,9 0,0 0,0 0,0 - 44,4 16,3 603,1 4233 -253 -278 26.
471 0,0 0,0 0,0 - 44,7 17,0 605,1 3743 -253 -278 Juli 3.
49,8 0,0 0,0 0,0 - 44,7 17,3 605,1 3743 -253 -278 10.
49,7 0,0 0,0 0,0 - 44,7 17,2 605,1 3743 -253 -278 17.
65,1 0,0 0,1 0,1 - 44,7 16,8 605,1 3743 -253 -278 24.
51,1 0,0 0,0 0,0 - 44,7 16,6 608,7 374,3 -253 -27,8 31.
46,3 0,0 0,0 0,0 - 44,7 16,2 608,7 3743 -253 -278 Aug. 7.
45,4 0,0 0,0 0,0 - 44,7 16,4 608,7 3743 -253 -278 14.
51,1 0,0 0,0 0,0 - 44,7 16,9 608,7 3743 -253 -278 21.
48,1 0,0 0,2 0,2 - 44,7 17,2 608,7 374,3 -253 -27,8 28.
39,1 0,0 0,0 0,0 - 44,7 171 612,0 3743 -253 -278 Sept. 4.

zwischen dem Wert der einer NZB zugeteilten Euro-Banknoten gemaR dem oben aufgelaufene Bilanzverluste, die auf kiinftige Jahre vorgetragen werden. Die Zentral-

erwdhnten Rechnungslegungsverfahren und dem Wert der von dieser NZB in Umlauf
gegebenen Euro-Banknoten wird ebenfalls als "Intra-Eurosystem-Forderungen/Ver-
bindlichkeiten aus der Begebung von Euro-Banknoten" ausgewiesen. 2 Fir Deutsche
Bundesbank: einschl. noch im Umlauf befindlicher DM-Banknoten. 3 Quelle: EZB. 4 Die
Position "Grundkapital und Ricklagen" enthalt mit negativen Vorzeichen in Vorjahren

banken des Eurosystems konnen allerdings wirksam handeln und ihr vorrangieges
Mandat - die Geahrleistung von Preisstabilitdt - erfillen, auch wenn sie finanzielle
Verluste verzeichnen. 5 Ein separater Ausweis des Verlustvortrages erfolgt
ausschlieRlich fir die Bundesank.
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IV. Banken
1. Aktiva und Passiva der Monetaren Finanzinstitute (ohne Deutsche Bundesbank) in Deutschland *
Aktiva
Mrd €
Kredite an Banken (MFIs) im Euro-Wahrungsgebiet Kredite an Nichtbanken (Nicht-MFIs) im
an Banken im Inland an Banken in anderen Mitgliedslandern an Nichtbanken im Inland
Unternehmen und
Privatpersonen
Wert- Wert-
papiere papiere
Bilanz- Kassen- zu- Buch- von zu- Buch- von zu- zu- Buch-
Zeit summe 1) | bestand insgesamt | sammen kredite Banken sammen kredite Banken insgesamt | sammen sammen kredite
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
2016 7792,6 26,0 21014 16709 1384,2 286,7 430,5 295,0 1355 37629 33445 2 805,6 2512,0
2017 7710,8 32,1 2216,3 18211 1556,3 264,8 395,2 270,1 125,2 3801,7 3400,7 2918,8 2610,1
2018 7776,0 40,6 2188,0 17683 1500,7 267,5 419,7 284,8 134,9 3864,0 3458,2 30243 27270
2019 8311,0 43,4 2230,1 1759,8 1493,5 266,3 470,4 327,6 142,8 4020,1 35849 3168,7 2 864,9
2020 89433 47,5 26227 21779 19135 264,4 444,8 307,1 137,7 4179,6 3709,8 3297,0 2993,1
2021 9172,2 49,7 2789,6 23330 2 069,6 263,4 456,6 3244 132,2 4350,4 3860,4 3468,8 3147,6
2022 10517,9 20,0 2935,2 2432,2 2169,2 263,0 502,9 359,6 143,3 4584,6 4079,3 37029 33654
2023 10321,0 18,7 2884,4 2349,7 2081,8 267,9 534,7 374,6 160,1 4651,2 4109,2 37297 33957
2024 10 807,0 19,7 2767,6 22011 19171 283,9 566,6 395,2 171,4 4780,5 4189,1 3781,1 3429,0
2025 10 886,5 18,5 2 650,8 2027,0 1726,1 300,8 623,9 443,7 180,2 5019,9 4357,4 3902,9 3543,6
2024 Okt. 10 490,7 18,1 2 864,5 22834 1994,9 288,5 581,1 409,1 172,0 4749,4 41689 3762,0 3419,0
Nov. 10 662,0 17,4 2878,7 23089 2021,8 287,2 569,8 3974 172,4 4770,4 4179,4 37710 34281
Dez. 10 807,0 19,7 2767,6 22011 19171 283,9 566,6 395,2 171,4 4780,5 4189,1 3781,1 3429,0
2025 Jan. 111721 16,3 28714 22850 1992,6 292,4 586,4 412,7 173,6 48151 4204,3 3783,6 3429,5
Febr. 10 699,4 16,4 28737 22749 19782 296,6 598,8 423,7 1751 4847,8 4220,7 3795,1 34389
Marz 10 674,6 15,6 2853,1 22521 19559 296,2 601,1 426,1 175,0 4863,0 42251 3794,5 34384
April 10882,5 166| 28535 22544| 19552 299,2 599,1 427,2 1719 48731 4231,5| 37946 34410
Mai 10702,5 16,6 2844,2 22448 1942,7 302,1 599,4 423,9 175,5 4 .884,6 42383 3800,7 34458
Juni 10 660,1 15,9 2 805,3 21976 1894,3 303,2 607,7 432,9 174,8 4906,1 4244,5 3806,6 3451,0
Juli 10737,6 15,9 2790,7 21838 1879,6 304,2 607,0 432,7 174,2 4914,4 42633 38114 3454,8
Aug. 10 903,0 16,2 27987 2190,9 1886,7 304,2 607,8 430,2 177,6 4916,2 4264,8 3821,8 3463,7
Sept. 10779,8 15,8 27658 2158,7 1856,2 302,5 607,1 4271 180,0 4939,2 4277,8 38252 3466,8
Okt. 10 638,5 16,2 2 698,7 2084,2 17799 304,3 614,6 433,7 180,9 5010,5 4339,1 3883,6 35251
Nov. 10948,7 16,1 2 689,5 20759 17725 303,4 613,6 429,3 184,3 5039,5 4367,3 39114 3552,0
Dez. 10 886,5 18,5 2650,8 2027,0 1726,1 300,8 623,9 443,7 180,2 5019,9 43574 39029 3543,6
2026 Jan. 11 535,1 15,9 27841 20833 17743 309,0 700,8 521,6 179,2 5070,2 4364,0 3899,7 3538,1
Febr. 11 637,0 15,6 27781 2 059,6 17491 310,5 718,6 537,6 181,0 5096,6 43775 3909,8 35483
Marz 11262,3 15,3 2764,6 2 053,7 1743,6 310,0 710,9 531,1 179,8 5107,1 4381,0 3917,2 3556,7
April 11361,5 15,9 2794,4 2073,0 1761,9 311,2 7213 538,7 182,7 5123,4 43959 39258 3565,2
Mai 11346,3 16,0 27928 2 066,8 1754,9 311,9 726,0 542,5 183,6 5159,6 4 407,8 39303 3568,5
Juni 114071 15,1 27479 20149 1702,2 312,7 733,0 545,1 187,9 5196,0 44417 3959,5 3596,7
Juli 11531,8 15,3 2766,1 20191 1708,0 3111 747,0 561,6 185,4 5198,9 44479 3962,0 3598,2
Veranderungen 3)
2017 8,0 6,1 135,9 165,0 1826 - 176 - 291 - 196] - 95 51,3 63,5 114,8 101,1
2018 101,8 8,5 - 29,2 - 497 - 534 3,7 20,6 13,0 7.6 78,7 71.9 1181 127,8
2019 483,4 2, 20,7 - 3,8 - 2,3 - 1.5 24,5 16,9 7.5 161,8 130,5 148,2 140,9
2020 769,5 4,1 505,4 524,2 512,6 11,6 - 188 - 16,2 - 2,6 161,0 130,0 132,3 132,2
2021 207,2 2,2 161,3 155,6 156,4 - 0,8 5,7 11,7 - 5,9 175,7 154,6 173,7 155,9
2022 1170,5 - 297 149,5 103,7 100,5 3,2 45,8 33,1 12,7 242,4 223,1 237,5 220,6
2023 - 1338 - 1.3 - 415 - 76,2 - 86,2 10,0 34,7 17,2 17,5 84,5 44,6 40,5 41,3
2024 466,6 0,9 - 1153 - 1426 - 156,7 141 27,3 171 10,2 140,2 89,8 63,4 46,5
2025 179,3 - 1,2 - 326 - 821 - 100,2 18,0 49,6 40,9 8,7 212,9 136,7 88,7 82,4
2024 Nowv. 157,6 - 0,7 11,4 24,7 26,2 - 1,6 - 132 - 13,6 0,4 20,8 10,7 8,0 83
Dez. 139,4 2,3 - 110,4 - 106,0 - 102,7 - 3,3 - 4,4 - 3,1 - 1,2 10,6 10,7 11 2,0
2025 Jan. 330,7 - 33 100,2 83,0 75,5 7.5 17,2 15,1 2,1 37,7 18,4 57 3,9
Febr. — 453,0 0,1 2,2 - 10,2 - 144 4,2 12,4 10,9 1,5 33,2 17,5 12,6 10,9
Mérz 1.2 - 0,8 - 164 - 217 - 215 - 0,2 53 5,6 - 0,3 19,9 6,3 1.1 1.3
April 241,2 1,0 6,4 4,6 1,4 3,2 1,8 4,7 - 2,9 13,4 8,3 2,1 4,5
Mai - 1825 0,0 - 9,9 - 9,8 - 126 2,8 - 0,1 - 3,6 3,5 11,7 7,2 6,4 5,2
Juni - 20,5 - 0,7 - 357 - 46,1 - 475 1,4 10,4 11,0 - 0,6 24,5 8,0 7.6 6,8
Juli 66,8 - 0,0 - 164 - 144 - 153 0,9 - 21 - 1,4 - 0,7 8,1 18,8 4,8 3,9
Aug. 178,9 0,4 12,7 10,5 9.1 1,4 21 - 1,4 3,6 3,2 2,5 11,4 9,9
Sept. - 1264 - 0,4 - 326 - 322 - 306 - 1,6 - 0,3 - 2,8 2,4 24,5 14,2 4,9 4,6
Okt. - 110,2 0,4 18,1 10,9 9,2 1,7 7.2 6,4 0,8 25,7 15,9 13,2 13,0
Nov. 313,1 - 0,2 - 9,3 - 8,4 - 7.4 - 0,9 - 1,0 - 4,4 3,4 29,6 28,9 28,2 27,3
Dez. - 60,2 2,4 - 517 - 484 - 46,0 - 2,4 - 3,3 0,8 - 4,2 - 185 - 9.1 - 9,2 - 8,8
2026 Jan. 328,7 - 2,6 84,4 36,9 32,1 4,8 47,6 46,1 1,5 47,6 16,8 59 3,3
Febr. 97.3 - 0,3 - 6,6 - 239 - 254 1.5 17,4 15,6 1.8 26,4 13,9 10,6 10,8
Mérz - 546 - 0,2 - 149 - 6,1 - 6,0 - 0,2 - 8,8 - 8,0 - 0,8 12,2 4,9 8,7 9,2
April 110,2 0,5 28,8 20,5 19,3 1,2 8,3 5,5 2,8 18,2 16,5 10,1 10,2
Mai - 17,7 0,1 - 2,0 - 6,3 - 6,8 0,5 4,3 3,5 0,7 36,4 12,5 6,0 4,7
Juni 48,0 - 0,9 - 47,7 - 525 - 531 0,6 4,9 1,4 3,4 36,7 341 29,5 28,5
Juli 126,8 0,2 18,7 4,5 59 - 1.4 14,2 16,5 - 2,3 4,0 6,9 3.4 2,4
* Diese Ubersicht dient als Ergénzung zu den Bankstatistischen Gesamtrechnungen im den Meldedaten der Banken (einschl. Bausparkassen) auch Angaben der Geldmarkt-

Abschnitt Il. Abweichend von den anderen Tabellen im Abschnitt IV sind hier neben fonds enthalten. 1 Siehe Tabelle V.2, FuRnote 1. 2 Einschl. Schuldverschreibungen
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21°
IV. Banken
Euro-Wahrungsgebiet Aktiva gegenliber
dem Nicht-Euro-
an Nichtbanken in anderen Mitgliedslandern Wahrungsgebiet
Unternehmen und
offentliche Haushalte Privatpersonen offentliche Haushalte
darunter darunter Sonstige
Wert- zu- Buch- Wert- zu- zu- Buch- zu- Buch- Wert- ins- Buch- Aktivposi-
papiere sammen kredite papiere 2 | sammen sammen kredite sammen kredite papiere gesamt kredite tionen 1) Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
293,6 538,9 312,2 226,7 418,4 281,7 159,5 136,7 28,5 108,2 1058,2 802,3 844,1 | 2016
308,7 481,9 2843 197,6 401,0 271,8 158,3 1291 29,8 99,3 991,9 7453 668,9 | 2017
297,2 4339 263,4 170,5 405,8 286,7 176,5 119,2 28,6 90,6 1033,2 778,5 650,2 | 2018
303,8 416,2 254,7 161,6 435,2 312,6 199,0 122,6 29,4 93,2 10358 777,5 981,5 | 2019
303,9 412,8 252,3 160,5 469,8 327,5 222,2 142,3 29,7 12,7 1003,2 751,2 1090,3 | 2020
321,2 391,6 2451 146,5 490,1 362,7 244,0 127,4 28,4 99,0 1094,2 853,3 888,3 | 2021
337,5 376,4 248,0 128,44 505,3 384,9 270,2 120,4 30,8 89,6 1137,2 882,9 1841,0 | 2022
334,0 379,5 254,3 125,2 542,0 4111 283,5 130,9 28,4 102,5 11345 876,1 1632,3 | 2023
352,1 408,0 272,5 135,5 591,4 449,3 308,9 142,1 24,1 118,0 1306,7 1022,0 1932,4 | 2024
359,3 454,5 2954 159,2 662,5 470,9 325,1 191,5 22,9 168,6 14145 11121 1782,9 | 2025
343,0 406,8 270,5 136,3 580,5 435,1 305,0 145,4 271 1183 1284,7 997,7 1574,0 | 2024 Okt.
342,8 408,5 270,8 137,7 591,0 450,1 309,8 140,9 26,9 1139 13255 10379 1669,9 Nov.
352,1 408,0 272,5 135,5 591,4 449,3 308,9 1421 241 118,0 1306,7 1022,0 19324 Dez.
354,1 420,6 277,5 143,1 610,8 456,5 315,5 154,3 25,0 129,3 1326,5 1032,7 2142,8 | 2025 Jan.
356,2 425,6 278,0 147,5 627,1 465,8 320,5 161,3 24,6 136,7 1366,1 10589 15954 Febr.
356,0 430,6 279,4 151,2 637,9 464,8 3235 1731 25,3 147,8 1384,1 1079,6 1558,7 Marz
353,6 436,9 282,3 154,5 641,6 463,5 325,6 178,2 24,4 153,8 1359,7 1058,6 1779,4 April
354,9 437,6 281,6 156,0 646,3 469,4 3274 176,9 24,8 152,1 1363,5 1055,5 1593,7 Mai
355,6 437,9 281,7 156,2 661,6 470,1 3253 191,4 25,1 166,3 13859 10721 1546,9 Juni
356,6 451,9 287,1 164,8 651,1 468,6 325,7 182,5 26,4 156,1 1365,2 1049,7 1651,4 Juli
358,1 443,0 285,6 157,4 651,4 466,7 325,2 184,7 26,6 158,1 1387,8 1067,6 17841 Aug.
358,4 452,6 289,1 163,5 661,5 470,3 328,1 191,1 26,5 164,6 14149 1091,8 16441 Sept.
358,5 455,5 2933 162,2 671,5 474,7 331,1 196,7 27,3 169,5 1430,0 1107,4 1483,0 Okt.
359,4 455,9 293,8 162,0 672,2 474,8 328,3 197,4 24,3 173,2 1463,6 1143,2 17401 Nov.
359,3 454,5 295,4 159,2 662,5 470,9 325,1 191,5 22,9 168,6 1414,5 11121 17829 Dez.
361,5 464,4 299,8 164,6 706,1 492,8 346,0 213,3 23,1 190,2 1511,3 1194,6 2153,6 | 2026 Jan.
361,5 467,7 297,7 170,0 7191 502,3 352,8 216,8 23,0 193,8 15523 12288 2194,5 Febr.
360,5 463,7 299,3 164,4 726,1 506,2 355,1 219,9 23,0 196,9 15319 1211,0 18433 Marz
360,6 470,1 301,5 168,6 727,5 506,3 354,2 221,3 22,9 198,3 1508,2 1181,6 1919,6 April
361,8 477,5 301,1 176,4 751,9 522,0 366,0 229,9 23,6 206,2 1555,8 1220,6 1822,0 Mai
362,8 482,2 303,3 178,9 754,3 521,3 361,3 233,0 21,2 211,8 1597,3 1260,4 1850,8 Juni
363,8 486,0 311,9 1741 751,0 523,3 365,5 227,7 21,4 206,3 1561,4 12339 1990,1 Juli
Veranderungen 3)
137] - s51.3] - 228] - 285 - 122 - 34 40| - 87 o1 - 89| - 123 - 67| - 1731|2017
- 98| - 42| - 191 - 270 6.8 18,2 186 - 14| - 15| - 99 29,0 18,9 14,8 | 2018
73| - 1727| - 86| - 91 31,3 29,5 26,9 1,7 0,0 170 - 321 - 333 330,3 | 2019
0,2 - 2,4 - 1,7 - 0,7 31,0 30,6 20,9 0,3 - 0,4 0,7 - 9,7 - 8,2 108,8 | 2020
17,8 - 191 - 6,1 - 131 211 35,5 22,6 - 143 - 11 - 13,2 71,7 84,9 - 203,7 | 2021
16,9 - 144 19 - 16,3 19,3 20,7 24,4 - 1,4 2,6 - 3,9 15,0 - 0,8 793,3 | 2022
- 0,9 41 6,4 - 2,3 39,9 28,3 15,1 11,7 - 2,4 141 42,6 34,1 - 218,1 | 2023
16,8 26,4 16,3 10,1 50,5 38,8 25,8 11,6 - 4,5 16,1 136,3 113,5 304,4 | 2024
6,4 48,0 23,9 241 76,1 25,8 21,1 50,4 - 1,2 51,6 170,4 147,4 - 170,3 | 2025
- 0,2 2,7 1.3 1.4 10,1 14,7 4,3 - 4,6 - 0,2 - 4,4 271 27,7 98,9 | 2024 Nov.
9,1 - 0,4 1,7 - 2,2 - 0,1 - 1.2 - 1.3 1.1 - 3,1 4,2 - 257 - 216 262,6 Dez.
1,7 12,7 5,0 7.7 19,3 7.1 7,0 12,3 0,9 11,4 21,1 11,4 175,0 | 2025 Jan.
1.8 4,9 0,5 4,4 15,7 8,6 4,9 7,0 - 0,4 7.5 38,9 25,7 - 5274 Febr.
- 0,1 5,1 1.4 3,7 13,6 1.7 5,0 11,9 0,8 111 38,6 39,5 - 401 Mérz
- 2,4 6,2 2,9 33 51 - 0,0 3,3 51 - 0,9 59 - 0,4 1,2 220,9 April
1,2 0,8 - 0,7 1,5 4,5 5,7 1,7 - 1,2 0,3 - 1,5 1,4 - 5,2 - 185,8 Mai
0,8 0,4 0,1 0,3 16,5 1,6 - 11 14,9 0,3 14,6 38,2 31,1 - 46,8 Juni
0,9 14,0 54 8,6 - 10,7 - 1.8 0,1 - 8,9 1.3 - 10,2 - 293 - 306 104,5 Juli
1,5 - 8,9 - 1,5 - 7.4 0,7 - 1.5 - 0,1 2,3 0,3 2,0 30,4 25,4 132,3 Aug.
0,3 9.3 33 6,0 10,3 3,9 3,2 6,4 - 0,1 6,5 30,6 27,5 - 1485 Sept.
0,2 2,7 4,0 - 1.3 9,8 4,2 3,0 5,6 0,7 4,9 9,7 10,5 - 1641 Okt.
1,0 0,6 0,7 - 0,1 0,7 - 0,0 - 2,8 0,7 - 3,0 3,7 33,0 35,4 260,1 Nov.
- 0,4 0,1 2,9 - 2,7 - 9.4 - 3,6 - 3,0 - 5,8 - 1.3 - 4,5 - 419 - 245 49,5 Dez.
2,6 10,9 3.4 7.5 30,8 14,2 14,7 16,7 - 0,1 16,8 55,2 40,4 144,0 | 2026 Jan.
- 0,2 3.2 - 2.1 53 12,6 ,2 6,8 3,4 - 0,2 3,5 36,9 30,5 40,8 Febr.
- 0,5 - 3,8 1.6 - 54 7.3 4,0 2,0 3,3 - 0,0 3,4 - 324 - 298 - 192 Mérz
- 0,1 6,4 2,2 4,2 1,7 0,3 - 0,6 1,4 - 0,1 1,5 - 164 - 222 79,0 April
13 6,5 - 11 7,7 239 15,4 11,8 8,5 0,7 7.7 45,4 36,9 - 97,6 Mai
1,0 4,6 2,2 2,4 2,6 - 0,5 - 5,0 3,1 - 2,4 55 31,2 30,4 28,8 Juni
1,0 3,5 81 - 4,6 - 2,9 21 4,3 - 5,0 0,2 - 5,2 - 354 - 263 139,3 Juli

aus dem Umtausch von Ausgleichsforderungen. 3 Stat. Briiche sind in den Verénde-
rungswerten ausgeschaltet (siehe auch Anmerkung * in Tabelle II,1).
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IV. Banken

1. Aktiva und Passiva der Monetaren Finanzinstitute (ohne Deutsche Bundesbank) in Deutschland »

Passiva

Mrd €

Einlagen von Banken (MFls)
im Euro-Waéhrungsgebiet

Einlagen von Nichtbanken (Nicht-MFls) im Euro-Wéhrungsgebiet

Einlagen von Nichtbanken im Inland

Einlagen von Nicht-

* Diese Ubersicht dient als Ergédnzung zu den Bankstatistischen Gesamtrechnungen im
Abschnitt Il. Abweichend von den anderen Tabellen im Abschnitt IV sind hier neben

den Meldedaten

von Banken
mit vereinbarter mit vereinbarter
Laufzeit Kundigungsfrist
in anderen darunter darunter
Bilanz- Mitglieds- bis zu 2 bis zu

summe 1) insgesamt | im Inland landern insgesamt | zusammen | taglich féllig | zusammen | Jahren zusammen | 3 Monaten | zusammen | taglich féllig
Stand am Jahres- bzw. Monatsende

7792,6 1205,2 1033,2 172,0 34113 33185 17948 935,3 291,2 588,5 537,0 84,2 37,2
7710,8 1233,6 1048,6 184,9 35291 34111 1936,6 891,7 274,2 582,8 541,0 108,6 42,5
7776,0 12138 1021,8 192,0 36428 3527,0 2075,5 872,9 267,2 578,6 541,1 104,5 45,0
8311,0 12428 10104 232,4 37781 3649,8 22309 843,7 261,7 575,1 540,5 116,3 54,6
89433 1493,2 1237,0 256,3 4021,6 3836,7 25084 767,8 2271 560,5 533,2 135,1 57,0
9172,2 1628,6 13386 289,9 41299 3931,8 2649,3 7213 203,9 561,2 537,1 153,8 70,7
10517,9 1618,6 12316 387,0 4343,5 4093,8 27121 848,6 353,7 533,2 510,2 180,5 84,1
10321,0 1489,3 1099,9 389,4 44191 4174,5 2530,0 1198,7 693,4 445,9 395,3 186,3 75,9
10 807,0 1402,3 989,5 412,8 4585,6 4351,7 2623,0 13228 795,6 406,0 346,1 194,4 82,2
10 886,5 1382,1 941,0 441,2 4 698,6 4462,3 2769,8 1302,2 761,2 390,3 330,4 206,5 97,3
10 490,7 14279 1001,9 426,0 4539,0 42819 2542,8 13315 819,0 407,6 346,9 197,6 88,6
10662,0 1442,6 1016,5 426,1 4589,7 4329,2 2599,5 13246 808,2 405,1 345,1 206,3 89,6
10807,0 14023 989,5 412,8 4585,6 4351,7 26230 13228 795,6 406,0 346,1 194,4 82,2
111721 1456,8 1013,8 4431 45733 43181 2591,6 13231 795,4 403,3 344,8 204,1 90,3
10 699,4 1465,5 1015,0 450,5 4 606,0 4336,6 26184 1317,0 788,1 401,2 342,9 211,7 98,4
10 674,6 14521 998,7 453,3 4.598,0 4329,4 26104 13201 788,7 398,9 340,7 218,9 103,0
10 882,5 14875 1020,5 467,0 4619,3 4 355,5 2 650,1 1307,9 776,1 397,5 3391 217,0 104,8
10702,5 1475,4 10231 452,3 4631,9 4363,6 26735 12929 759,6 397,2 337,8 220,1 104,0
10 660,1 14649 1010,6 454,3 46217 4354,2 2 669,0 12873 7541 397,9 336,3 222,0 103,7
10737,6 1460,3 1012,4 447,9 4623,9 4361,8 26824 12824 748,6 3971 334,55 219,4 103,9
10 903,0 14449 999,6 445,4 4 637,4 4381,3 2702,6 1283,2 749,4 395,5 3333 214,4 100,8
10779,8 1460,0 1001,5 458,5 4630,3 4368,4 2 698,5 1276,0 741,0 393,9 332,0 218,4 106,4
10 638,5 1393,0 943,5 449,5 4652,2 4398,3 2712,0 12944 759,5 391,8 330,7 211,5 97,7
10 948,7 1396,9 951,8 4451 4702,0 4 459,6 27711 12988 761,7 389,7 329,6 207,6 95,6
10 886,5 1382,1 941,0 441,2 4 698,6 4462,3 2769,8 1302,2 761,2 390,3 330,4 206,5 97,3
11535,1 14737 944,7 529,0 4733,4 4.457,7 27604 1308,7 766,1 388,7 328,7 227,5 115,6
11637,0 1469,6 946,1 523,6 4739,7 4 469,5 2764,5 1317,3 773,7 387,7 3271 232,8 17,8
11262,3 1492,3 940,6 551,7 4726,9 4 456,0 27514 13191 775,2 385,5 324,5 240,5 126,2
11361,5 1499,2 952,8 546,4 4746,3 4 468,0 2770,6 13146 769,8 382,8 3221 238,4 119,1
11346,3 1508,6 955,2 553,4 4773,6 4 489,5 2788,7 1317,7 770,2 383,0 320,1 251,6 1323
114071 1503,3 954,1 549,2 4775,6 4.488,7 27731 13336 786,2 382,0 317,5 253,4 129,7
11531,8 1491,5 959,2 532,3 4786,2 4495,9 2760,6 13558 807,3 379,5 314,2 255,0 1283
Veranderungen 4

8,0 30,6 14,8 15,8 124,2 107,7 145,8 - 325 - 153 - 5,6 1.5 16,4 58
101,8 - 201 - 257 5,6 112,4 114,7 137,7 - 188 - 6,5 - 4,3 1,2 - 4,3 2,3
483,4 12,6 - 10,0 22,6 1321 120,0 154,1 - 306 - 6,6 - 3,4 - 0,6 10,6 8,7
769,5 340,0 317,0 23,0 2449 188,4 277,6 - 747 - 349 - 145 - 7.2 18,7 1.8
207,2 133,4 103,4 30,0 107,3 96,2 141,4 - 458 - 233 0,6 3,9 16,6 13,6
1170,5 - 156 - 1059 90,3 208,9 165,9 60,6 132,8 148,1 - 27, - 263 18,4 12,8
- 1338 - 1339 - 1384 4,5 89,6 93,4 - 1723 347,9 3385 - 823 - 109,9 7.1 - 7.1
466,6 - 515 - 716 20,1 128,4 140,3 58,9 121,4 101,4 - 40,0 - 49,2 6,8 59
179,3 41,1 3,2 38,0 116,0 114,4 164,3 - 341 - 458 - 157 - 16,9 11,8 11,8
157,6 12,3 14,0 - 1,7 48,9 46,6 55,6 - 6,5 - 10,9 - 2,5 - 1,8 7.9 0,8
139,4 - 399 - 257 - 142 - 5,0 21,9 23,0 - 2,0 - 127 0,9 1,0 - 121 - 7,5
330,7 49,9 22,4 27,6 - 118 - 283 - 26,1 0,4 - 0,2 - 2,7 - 2,4 4,9 3,3

— 453,0 8,5 1,2 7.2 339 18,6 26,8 - 6,2 - 7.3 - 2,1 - 1,8 8,8 8,2
1,2 - 9,3 - 156 6,3 - 4,9 - 54 - 6,7 3,6 1.1 - 2,3 - 2,3 8,4 5,6
241,2 40,3 22,8 17,5 26,0 28,3 41,4 - 117 - 122 - 1.4 - 1,6 0,5 3,5

- 182,5 - 126 2,4 - 15,0 1,1 7.9 23,3 - 151 - 16,5 - 0,3 - 1.3 1.9 - 1.5
- 20,5 - 7.4 - 116 4,2 - 8,1 - 7.9 - 3,4 - 5,2 - 51 0,6 - 1,4 2,5 - 0,1
66,8 - 6,2 1,4 - 7.6 11 6,8 12,7 - 51 - 5,7 - 0,8 - 1,8 - 2,9 0,0
178,9 - 120 - 108 - 1,2 14,5 20,3 20,9 1,0 1,0 - 1,6 - 1.2 - 4,7 - 2,9

- 126,4 15,9 2,2 13,7 - 6,6 - 125 - 3.9 - 71 - 8,4 - 1.6 - 1.3 4,0 5,6
- 110,2 - 3,1 - 123 9,1 16,4 25,0 20,8 6,3 6,4 - 2,1 - 1.3 - 6,8 - 8,6
313,1 2,0 83 - 6,4 49,8 61,4 59,1 4,4 2,2 - 21 - 11 - 3,9 - 2,1

- 60,2 - 247 - 7.3 - 174 - 5,5 0,4 - 0,8 0,6 - 1,0 0,5 0,8 - 0,9 0,9
328,7 52,6 - 4,6 57,2 23,2 - 51 - 11,0 7.5 59 - 1.6 - 1.5 11 9,2
97,3 - 4,7 1.3 - 6,0 5,8 11,4 3,9 8,5 7,5 - 1,0 - 1,6 5,2 2,2

- 546 20,4 - 6,0 26,4 - 144 - 148 - 141 1,5 1.2 - 2,2 - 2,6 7.2 8,1
110,2 83 12,4 - 4.1 20,4 12,8 19,8 - 4,4 - 52 - 2,6 - 2,5 - 1.9 - 7.0

- 177 9,0 2,3 6,7 26,9 21,3 18,0 3,1 0,3 0,2 - 2,0 13,2 13,2
48,0 - 7.3 - 1,6 - 5,7 0,7 - 1,5 - 16,2 15,7 15,8 - 1,0 - 2,6 11 - 2,8
1268 - 118 51| - 169 10,6 72| - 125 22,2 211 - 25| - 32 160 - 14

der Banken (einschl. Bausparkassen) auch Angaben der Geldmarkt-
fonds enthalten. 1 Siehe Tabelle IV. 2, Funote 1. 2 Ohne Einlagen von Zentralregie-
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IV. Banken
Begebene Schuld-
verschreibungen 3)
banken in anderen Mitgliedslandern 2) Einlagen von Verbind-
Zentralstaaten lichkeiten
mit vereinbarter aus Repo- Passiva
mit vereinbarter Laufzeit | Kiindigungsfrist geschaften gegentiber
mit Nicht- darunter dem
darunter banken mit Nicht-
darunter darunter inlandische |im Euro- Geldmarkt- Laufzeit Euro- Kapital Sonstige
bis zu 2 bis zu Zentral- Wahrungs- | fonds- bis zu Waéhrungs- | und Passivposi-
zusammen | Jahren zusammen | 3 Monaten |insgesamt | staaten gebiet anteile 3) insgesamt | 2 Jahren 3) | gebiet Ricklagen | tionen 1 Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
43,9 15,8 3.1 2,6 8,6 7,9 2,2 2,4 1030,3 47,2 643,4 591,5 906,3 | 2016
63,2 19,7 2,9 2,6 9,4 8,7 3,3 2,1 994,5 37,8 603,4 686,0 658,8 | 2017
56,7 15,8 2,8 2,5 11,3 10,5 0,8 2,4 1034,0 31,9 575,9 695,6 610,7 | 2018
59,0 16,5 2,7 2,4 12,0 11,2 1.5 1.9 1063,2 32,3 559,4 728,6 935,6 | 2019
75,6 30,6 2,6 2,3 49,8 48,6 9,4 2,5 1056,9 21,2 617,6 710,8 1031,3 | 2020
80,7 22,8 2,4 2,2 44,2 43,5 2,2 2,3 1110,8 27,5 757,2 732,3 809,0 | 2021
94,3 32,4 2,2 2,0 69,2 66,8 3,4 2,7 11851 40,8 800,4 747,2 1817,1 | 2022
108,4 37,8 2,0 1,6 58,3 52,0 5,0 3,2 1279,0 80,5 723,0 784,8 1617,7 | 2023
110,3 34,6 1.9 1,4 39,5 33,3 6,4 4,8 1309,6 72,7 752,4 831,7 1914,3 | 2024
107,4 31,3 1.8 1.3 29,8 24,3 45,1 57 13359 76,5 7721 878,8 1768,4 | 2025
107,2 38,8 1.9 1.4 59,6 43,6 9,4 4,9 1326,0 73,8 783,1 817,2 1583,2 | 2024 Okt.
114,8 38,3 1,9 1.4 54,2 39,5 6,5 4,7 13227 75,4 812,3 821,6 1661,8 Nov.
110,3 34,6 19 1,4 39,5 33,3 6,4 4,8 1309,6 72,7 752,4 831,7 1914,3 Dez.
11,9 36,9 1,9 1,4 51,2 32,8 11,2 5,0 1329,7 76,0 824,0 834,0 2138,0 | 2025 Jan.
11,4 37,7 1,8 1,4 57,8 32,4 12,2 51 13354 77,3 851,9 835,0 15883 Febr.
114,0 40,5 1.8 1.4 49,8 32,5 11,2 53 1341,2 90,0 865,6 835,1 1566,0 Marz
110,4 36,7 1.8 1.3 46,8 30,9 14,2 5,8 13254 80,9 840,0 822,2 17682 April
114,2 40,2 1,8 1.3 48,2 31,1 14,6 5,8 1331,0 73,3 817,0 834,7 1592,2 Mai
116,4 40,6 1,8 1,3 45,5 32,0 141 5,9 13291 78,8 841,7 841,5 15413 Juni
13,7 38,6 1.9 1,3 42,7 30,3 11,9 58 13297 76,1 806,3 852,7 1646,9 Juli
11,7 36,4 1.9 13 41,7 30,4 11,2 59 1329,0 76,5 824,2 865,4 1785,0 Aug.
110,1 34,3 1.8 1.3 43,5 29,7 121 5,8 13349 79,4 834,0 862,3 16404 Sept.
112,0 35,1 1.8 1.3 42,4 22,7 63,3 5,8 1347,6 76,5 827,9 863,7 14849 Okt.
110,2 33,0 1.8 1.3 34,7 23,2 55,9 58 1348,7 80,1 834,1 874,7 1730,6 Nov.
107,4 31,3 1,8 1,3 29,8 24,3 45,1 57 13359 76,5 7721 878,8 17684 Dez.
110,1 33,9 1,8 13 48,2 24,7 70,8 57 1365,3 75,8 876,7 867,9 2141,7 | 2026 Jan.
113,2 37.6 1.8 1.3 37,3 23,6 63,8 58 1367,4 74,0 926,4 873,7 2190,7 Febr.
12,5 34,7 1.8 1.3 30,5 24,1 66,8 6,0 1368,2 70,6 905,7 859,9 1836,5 Mérz
17,5 39,7 1.8 1.3 40,0 23,4 64,0 6,3 1376,8 71,5 899,5 860,1 1909,3 April
117,6 38,5 1.8 1,3 32,5 24,0 73,9 6,2 1390,4 75,5 914,5 856,9 1822,1 Mai
121,9 39,0 1,8 1,3 33,5 24,5 80,8 6,2 13985 77,4 928,7 869,2 1844,8 Juni
124,9 41,5 1.8 1,3 35,3 24,0 74,3 6,1 14091 79,5 920,4 870,0 19741 Juli
Veranderungen 4
10,8 42| - o1] - 00| - 00| - 00 1.1 - o3| - 33| - 85| - 161 341 | - 1623|2017
- 64| - 41| - o1| - o1 2,1 21| - 26 03 300 - 59| - 360 7,4 10,3 | 2018
2,0 0,6 - 0,1 - 0,1 1.4 1.4 5,6 - 0,5 22,3 0,1 - 479 30,0 329,1 | 2019
17,0 14,3 - 0,1 - 0,1 37.8 37.3 3,6 0,6 11,8 - 9,3 61,6 - 1,5 108,5 | 2020
3,1 - 8,0 - 0,2 - 0,1 - 55 - 5,0 - 7,9 0,3 40,6 6,9 124,9 16,6 - 207,9 | 2021
5,8 8,5 - 0,3 - 0,2 24,6 23,0 1,2 0,4 67,2 12,6 45,6 5,0 857,7 | 2022
14,4 6,7 - 0,2 - 0,4 - 10,9 - 148 1,8 0,5 110,6 43,1 - 557 43,3 - 189,9 | 2023
1,0 - 4.1 - 0,1 - 0,2 - 187 - 186 1.3 1,6 12,7 - 9,3 17,7 43,5 312,9 | 2024
0,0 - 2,0 - 0,0 - 0,1 - 10,2 - 9,6 9,2 0,9 49,7 5,1 67,3 54,0 - 159,0 | 2025
7.1 - 0,7 - 0,0 - 0,0 - 57 - 4,4 - 2,8 - 0,2 - 8,9 1.3 21,0 2,9 84,5 | 2024 Nov.
- 4,6 - 3,8 - 0,0 0,0 - 147 - 6,2 - 0,1 0,1 - 16,0 - 2,9 - 623 10,0 252,6 Dez.
1.6 2,3 - 0,0 - 0,0 11,7 - 0,6 4,8 0,2 20,6 3,3 72,0 2,3 192,6 | 2025 Jan.
0,6 0,8 - 0,0 - 0,0 6,6 - 0,3 0,9 0,1 53 1.3 27,5 0,8 - 530,0 Febr.
2,8 3,0 - 0,0 - 0,0 - 8,0 0,1 - 0,9 0,2 12,9 131 27,3 0,6 - 246 Marz
- 2,9 - 3,0 - 0,0 - 0,0 - 2,8 - 1.4 3,0 0,5 - 6,7 - 8,6 - 1A - 10,2 199,4 April
3.4 3,0 0,0 - 0,0 1.4 0,1 0,4 0,0 4,5 - 7.6 - 244 12,3 - 1738 Mai
2,6 0,8 0,0 - 0,0 - 2,7 1,0 - 0,4 0,1 4,4 57 33,7 8,7 - 515 Juni
- 2,9 - 2,2 0,0 - 0,0 - 2,8 - 1,7 - 2,2 - 0,0 - 2,6 - 2,8 - 404 10,2 107,1 Juli
- 1.8 - 2,1 0,0 - 0,0 - 1,0 0,1 - 0,7 0,1 2,3 0,5 22,4 14,5 137,9 Aug.
- 1.6 - 2,1 - 0,0 - 0,0 1.9 - 0,7 0,9 - 0,1 7.7 3,0 11,9 - 2,7 - 1534 Sept.
1.8 0,7 - 0,0 - 0,0 - 1.8 - 7.7 21,7 - 0,0 10,5 - 3,0 0,3 1.4 - 157,2 Okt.
- 1.8 - 2,1 - 0,0 - 0,0 - 7,7 0,5 - 7.4 - 0,0 1.1 3,5 6,3 11,0 250,4 Nov.
- 1.8 - 1.3 0,0 0,0 - 4,9 1,0 - 10,8 - 0,1 - 10,3 - 3,4 - 581 5,1 44,3 Dez.
1,9 1,8 - 0,0 - 0,0 17,2 - 0,8 24,5 0,1 29,8 - 0,7 60,2 - 214 159,7 | 2026 Jan.
3,0 3,7 - 0,0 - 0,0 - 108 - 1,0 - 7.1 0,0 1,0 - 1.8 47,6 5,4 49,3 Febr.
- 0,9 - 3.1 - 0,0 - 0,0 - 6,9 0,5 3,0 0,2 - 3,9 - 3,6 - 282 - 149 - 168 Marz
52 5,0 - 0,0 - 0,0 9,5 - 0,7 - 2,8 0,3 11,4 1,0 - 2,1 1.6 73,0 April
- 0,0 - 1,2 0,0 - 0,0 - 7,5 0,6 9,9 - 0,0 12,7 4,0 13,9 - 3,1 - 870 Mai
3,9 0,3 0,0 - 0,0 1,0 0,4 6,8 - 0,1 41 1,7 8,0 11,2 24,5 Juni
3,0 2,6 0,0 - 0,0 1.8 - 0,4 - 6,4 - 0,1 10,3 1,7 - 83 1,2 131,3 Juli

rungen. 3 In Deutschland zéhlen Bankschuldverschreibungen mit Laufzeit bis zu einem men mit den Geldmarktfondsanteilen veréffentlicht. 4 Statistische Briiche sind in den
Jahr zu den Geld marktpapieren; diese wurden bis Monatsbericht Januar 2002 zusam- Veranderungswerten ausgeschaltet (siehe a. Anm. * in Tabelle II,1).
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IV. Banken

2. Wichtige Aktiva und Passiva der Banken (MFlIs) in Deutschland nach Bankengruppen *

Mrd €
Kredite an Banken (MFls) Kredite an Nichtbanken (Nicht-MFls)
darunter: darunter:
Kassenbe- Buchkredite
stand und mit Befristun
Anzahl Guthaben Wert-
der bei Wert- papiere Sonstige
berich- Zentral- Guthaben | papiere von Aktiv-
tenden Bilanz- noten- und Buch- | von bis 1 Jahr Uber Nicht- Beteili- posi-
Institute summe 1) | banken insgesamt | kredite Banken insgesamt | einschl. 1 Jahr Wechsel banken gungen tionen 1)
Alle Bankengruppen
1254 | 117529 70,0 3546,6 29983 544,3 5 644,2 725,2 39584 0,2 943,1 103,7 23884
1253 | 113833 75,0 3509,3 2962,1 543,0 5651,4 730,3 3966,4 0,2 934,4 103,8 2043,7
1252 | 114844 76,9 3511,9 2 960,3 547,2 5669,7 729,4 3973,7 0,2 945,9 103,9 2121,9
1251 | 114719 69,9 3547,4 2994,5 548,9 5723,2 740,3 3987,3 0,2 974,0 104,4 2027,1
1249 | 115322 129,1 34759 29137 557,2 5767,0 764,5 399,8 0,2 986,0 104,3 2056,0
1244 | 11661,0 137,2 3457,1 2899,9 551,3 5763,3 759,8 4017,7 0,2 968,8 104,5 21989
Kreditbanken 6
226 5768,0 62,0 1813,3 1688,6 123,4 2089,5 527,5 1117,5 0,2 4315 37,6 1765,7
225 5854,5 65,4 1795,0 1673,6 120,4 2068,3 522,1 1122,1 0,2 414,1 37,6 1888,2
GroBBbanken 7
3 2479,2 11,2 764,7 705,4 59,3 909,1 2273 452,4 - 226,1 28,7 765,5
3 2505,0 12,4 755.7 696,8 58,9 896,4 217.8 452,0 - 223,9 28,7 811,8
Regionalbanken und sonstige Kreditbanken
121 27985 29,5 767.3 706,9 59,9 1016,0 246,9 565,9 0,2 194,1 8,3 977,5
121 2876,6 35,3 770,9 713,4 57,2 1009,4 253,7 570,3 0,2 178,8 8,2 1052,7
Zweigstellen auslandischer Banken
102 490,3 21,3 281,3 276.3 4,2 164,4 53,3 99,2 - 11,4 0,6 22,7
101 472,8 17,6 268,4 263,4 43 162,5 50,7 99,8 - 11,4 0,6 23,7
Landesbanken
6 935,1 3,7 300,5 2383 62,0 520,5 73,2 378,8 - 66,3 8,6 101,8
6 946,6 3,2 300,8 239,9 60,1 525,6 76,5 381,5 - 65,7 8,7 108,3
Sparkassen
339 1621,2 41,9 249,9 113,7 136,2 1 286,1 59,3 1031,4 - 195,4 17,9 25,5
338 1630,0 46,3 249,7 112,9 136,8 1290,5 59,1 1034,8 - 196,5 17,9 25,7
Kreditgenossenschaften
642 12354 16,3 203,7 91,2 11,7 965,3 37,2 797,5 0,0 130,5 21,0 29,1
639 12445 16,6 209,7 96,7 112,2 968,2 35,7 801,2 0,0 131,2 20,9 29,2
Realkreditinstitute
6 177,5 0,1 14,4 10,5 3,9 159,3 0,9 144,7 - 13,5 0,2 3,5
6 176,5 0,1 14,0 10,1 3,9 158,6 1,0 143,8 - 13,4 0,2 3,7
Bausparkassen
13 261,0 0,2 33,2 19,6 13,6 223,0 1.3 200,8 . 20,8 0,1 45
13 261,2 0,3 33,1 19,7 13,4 223,4 1,3 201,3 . 20,8 0,1 43
Banken mit Sonder-, Forder- und sonstigen zentralen Unterstiitzungsaufgaben
17 1534,0 4,9 860,9 751,7 106,4 523,5 65,2 326,1 - 127,8 18,9 125,9
17 1547,7 54 854,8 747,2 104,4 528,8 63,9 333,0 - 127,2 19,1 139,6
Nachrichtlich: Auslandsbanken ®
129 26232 37,9 839,8 792,1 46,6 909,6 231,9 4554 0,1 210,6 2,3 833,6
128 2692,6 37,7 834,7 789,2 44,6 903,3 237.2 459,9 0,1 197,0 2,3 914,6
darunter: Banken im Mehrheitsbesitz auslandischer Banken 9
27 2132,9 16,6 558,5 515,8 42,3 7451 178,6 356,2 0,1 199,3 1,6 811,0
27 2219,8 20,1 566,3 525,8 40,3 740,8 186,5 360,1 0,1 185,6 1,6 890,9

* Aktiva und Passiva der Monetédren Finanzinstitute (MFIs) in Deutschland. Nicht ent-
halten sind Aktiva und Passiva der Auslandsfilialen sowie der - ebenfalls zu den MFls
zdhlenden - Geldmarktfonds und der Bundesbank. Fur die Abgrenzung der Positionen
sieche Anm. zur Tabelle IV.3. 1 Aufgrund des Gesetzes zur Modernisierung des Bilanz-
rechts vom 25. Mai 2009 enthalten die "sonstigen Aktiv- bzw. Passivpositionen" ab
dem Meldetermin Dezember 2010 derivative Finanzinstrumente des Handelsbestands

(Handelsbestandsderivate) i.S. des §340e Abs. 3 Satz 1 HGB iV.m. §35 Abs. 1 Nr.1a
RechKredV. Eine separate Darstellung der Handelsbestandsderivate finden Sie in der
Statistischen Fachreihe Bankenstatistiken in den Tabellen 1.1 bis I.3. 2 Fir "Bausparkas-
sen": Einschl. Bauspareinlagen; siehe dazu Tab. IV.12. 3 In den Termineinlagen
enthalten. 4 Ohne Bauspareinlagen; siehe auch Anm. 2. 5 Einschl. bdrsenfahiger
nachrangig  begebener  Inhaberschuldverschreibungen;  ohne  nicht  borsen-
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féhige Inhaberschuldverschreibungen. 6 Die Kreditbanken umfassen die Untergruppen
"GroRbanken”, "Regionalbanken und sonstige Kreditbanken" und "Zweigstellen
auslandischer Banken". 7 Deutsche Bank AG, Dresdner Bank AG (bis Nov. 2009),
Commerzbank AG, UniCredit Bank AG (vormals Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG),
Deutsche Postbank AG (ab Dezember 2004 bis April 2018) und DB Privat- und
Firmenkundenbank AG (ab Mai 2018) (siehe Erlauterungen in der Statistischen

Fachreihe Bankenstatistiken, Tabelle 1.3, Bankengruppenbezeichnung "Gro8banken").
8 Summe der in anderen Bankengruppen enthaltenen Banken im Mehrheitsbesitz aus-
landischer Banken sowie der Gruppe (rechtlich unselbstandiger) "Zweigstellen aus-
landischer Banken". 9 Ausgliederung der in anderen Bankengruppen enthaltenen recht-
lich selbstandigen Banken (MFIs) im Mehrheitsbesitz auslandischer Banken.

Monatsbericht
September 2026
25°¢
IV. Banken
Einlagen und aufgenommene Kapital
Kredite von Banken (MFls) Einlagen und aufgenommene Kredite von Nichtbanken (Nicht-MFls) einschl.
darunter: darunter: ggg?_er
lagen,
Termineinlagen Nach- Spareinlagen 4) Genuss-
mit Befristung 2) richtlich: Inhaber- rechts-
Verbind- darunter schuld- kapital,
lich- mit drei- verschrei- | Fonds fiir | Sonstige
Termin- keiten monatiger bungen allgemeine | Passiv- Stand am
Sicht- ein- Sicht- bis 1 Jahr | Gber aus Kindi- Spar- im Bank- posi- Monats-
insgesamt | einlagen lagen insgesamt | einlagen | einschl. 1 Jahr 2) Repos 3) insgesamt | gungsfrist | briefe Umlauf 5) | risiken tionen 1) ende
Alle Bankengruppen
2106,1 736,8 1369,3 5090,2 3096,3 753,7 689,8 215,4 391,8 330,2 158,6 1460,1 693,6 2402,9 | 2026 Febr.
2101,5 728,2 13734 5087,1 3100,3 744,5 692,4 212,7 389,6 327,6 160,3 14473 701,9 20454 Mérz
2108,4 720,3 13881 5097,2 3111,0 745,4 692,3 217,8 387,0 3251 161,6 1455,3 701,9 21215 April
2129,0 719,2 1409,8 5138,5 3158,7 731,5 697,9 225,8 387,2 323,1 163,2 1465,4 703,2 20359 Mai
2129,9 734,9 1395,0 5155,5 3134,5 765,5 700,9 232,7 386,2 320,5 168,4 14822 705,4 20593 Juni
2106,0 702,9 14031 5163,4 31311 773,0 702,5 238,7 383,6 317,2 173,2 1489,5 706,6 21955 Juli
Kreditbanken ©
1235,2 606,9 628,3 22952 1473,7 4121 285,2 212,0 84,0 41,5 40,1 281,8 249,5 1706,4 | 2026 Juni
12039 574,6 629,3 2296,3 1469,6 4143 285,4 210,4 84,2 41,0 42,8 287,3 250,0 1817,0 Juli
GroRBbanken 7)
442,2 195,8 246,4 998,6 628,0 210,5 80,2 87,7 77,4 35,7 2,6 199,3 91,7 747,4 | 2026 Juni
437,4 186,6 250,8 985,6 615,8 209,2 80,6 76,5 77,5 35,2 2,5 203,9 91,7 786,4 Juli
Regionalbanken und sonstige Kreditbanken
591,0 307,5 283,4 1046,2 676,6 146,0 179,9 124,3 6,3 5,4 37,4 81,4 140,1 939,9 | 2026 Juni
581,6 302,1 279,5 1060,1 685,1 148,9 179,6 133,9 6,3 5,4 40,3 82,2 140,3 10124 Juli
Zweigstellen auslandischer Banken
202,1 103,6 98,4 250,4 169,1 55,6 25,1 - 0,4 0,4 0,1 1.1 17,7 19,2 | 2026 Juni
184,9 86,0 98,9 250,5 168,7 56,2 25,2 - 0,4 0,4 0,1 1.2 17,9 18,3 Juli
Landesbanken
214,4 51,2 163,2 316,9 171,0 71,6 68,0 10,3 3,8 3,7 2,5 250,2 47,2 106,4 | 2026 Juni
213,1 48,6 164,6 319,4 164,1 80,5 68,4 16,7 3,8 3,6 2,6 250,8 47,2 116,1 Juli
Sparkassen
137,4 3,0 134,4 12315 840,3 91,9 24,2 - 174,9 160,3 100,2 27,4 170,0 54,9 | 2026 Juni
137,9 2,1 135,8 12382 844,3 93,9 24,6 - 173,4 159,0 101,9 27,4 170,5 56,0 Juli
Kreditgenossenschaften
149,1 1,3 147,7 921,6 583,2 138,5 51,6 - 123,1 114,6 25,1 6,3 1241 34,3 | 2026 Juni
149,4 1.3 148,1 929,5 589,2 140,5 52,6 - 121,9 113,2 25,3 6,3 124,2 35,1 Juli
Realkreditinstitute
36,0 2,5 335 46,6 3,1 3,8 39,6 0,3 - - 81,8 7.8 5,3 | 2026 Juni
35,8 2,6 33,2 45,1 1,8 3,5 39,7 0,3 - - 82,5 7,8 5,4 Juli
Bausparkassen
38,9 3,0 35,9 189,9 3,6 3,8 182,0 0,8 0,4 0,4 0,2 10,9 13,9 7.4 | 2026 Juni
39,8 2,3 37,5 189,4 3,6 3,7 181,5 0,9 0,4 0,3 0,2 10,9 14,0 7.2 Juli
Banken mit Sonder-, Forder- und sonstigen zentralen Unterstiitzungsaufgaben
318,8 66,9 251,9 153,8 59,5 43,7 50,2 9.3 - - 823,9 92,9 144,6 | 2026 Juni
326,1 71.3 254,7 145,5 58,4 36,5 50,2 10,4 - - 824,5 92,9 158,7 Juli
Nachrichtlich: Auslandsbanken 8
701,6 364,9 336,6 937,6 609,6 189,8 118,9 95,3 57 54 13,6 68,3 111,6 804,1 | 2026 Juni
679,1 346,9 332,2 951,5 622,2 191,2 118,6 101,6 5,6 53 13,8 69,7 11,9 880,4 Juli
darunter: Banken im Mehrheitsbesitz auslandischer Banken 9
499,5 261,3 238,2 687,2 440,5 134,2 93,7 95,3 53 51 13,5 67,3 93,9 784,9 | 2026 Juni
4941 260,9 233,2 701,0 453,6 135,0 93,4 101,6 53 5,0 13,7 68,5 94,0 862,1 Juli
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IV. Banken

3. Forderungen und Verbindlichkeiten der Banken (MFIs) in Deutschland gegentber dem Inland »

Mrd €
Kredite an inlandische Banken (MFls) Kredite an inlandische Nichtbanken (Nicht-MFls)
Kassen- Schatzwech-
bestand borsen- sel und bor-
an Noten | Guthaben fahige senfahige Wert-
und bei der Guthaben Geldmarkt- | Wert- Nach- Geldmarkt- papiere
Minzen in | Deutschen und papiere papiere richtlich: papiere von | von
Eurowah- | Bundes- Buch- von von Treuhand- Buch- Nicht- Nicht-
rungen bank insgesamt kredite Wechsel Banken Banken kredite insgesamt | kredite Wechsel banken banken 1)
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
25,8 284,0 1364,9 1099,8 0,0 0,8 264,3 2,0 32743 28238 0,3 0,4 449,8
31,9 392,5 1407,5 1163,4 0,0 0,7 243,4 1,9 33326 2894,0 0,4 0,7 437,5
40,4 416,1 13235 1083,8 0,0 0,8 239,0 59 3394,5 2990,2 0,2 0,2 403,9
43,2 476,6 1254,7 1016,2 0,0 0,7 2379 4,5 3521,5 3119,2 0,3 3,3 398,7
47,2 792,9 1367,9 11197 0,0 0,7 247,5 8,8 3647,0 3245,1 0,2 4,0 397,7
49,4 905,0 1409,6 1163,7 - 0,5 245,3 10,3 37981 3392,4 0,3 2,6 402,8
19,8 67,3 2347,0 21014 - 1,0 244.6 121 4015,6 36131 0,2 2,7 399,6
18,5 52,0 2280,7 2029,3 - 0,8 250,6 24,2 40441 3649,9 0,1 0,9 393,3
19,5 61,2 21223 1855,2 - 0,7 266,4 37,4 41201 3701,3 0,1 1,8 416,9
18,3 68,7 19411 1656,6 - 0,8 283,6 38,8 4286,5 38389 0,0 1.9 445,8
16,3 39,4 2216,9 1937,8 - 1,0 2781 36,7 4150,7 3716,8 0,1 2,5 431,3
15,5 46,0 2187,7 1909,0 - 0,9 277,8 37,0 4154,8 3717,7 0,1 2,7 434,3
16,5 49,9 2185,8 1904,1 - 0,9 280,7 36,9 4161,0 3723,2 0,0 2,0 435,8
16,5 48,4 2178,0 18934 - 1,0 283,5 36,9 4168,2 37272 0,0 2,5 438,4
15,7 46,2 2132,7 1847,2 - 0,9 284,6 36,3 4174,5 37325 0,0 3,3 438,7
15,7 54,1 2111,0 1824,7 - 1,0 285,3 37,1 41931 37417 0,0 3,9 447,5
16,1 46,5 2126,8 1839,3 - 1.1 286,4 37,0 4194,5 37491 0,0 4,0 441,4
15,7 48,0 2093,1 1807,2 - 0,9 284,9 39,8 4207,4 37558 0,0 2,2 449,3
16,1 72,0 1994,8 17071 - 0,9 286,7 408 | 42685| 38182 0,0 1,9 448,4
15,9 533 2005,1 17183 - 0,9 285,9 400 | 429,6| 38458 0,0 1,8 449,0
18,3 68,7 1941,1 1656,6 - 08 283,6 388 | 42865| 38389 0,0 1,9 445,8
15,7 46,5 2020,1 17272 - , 291,9 36,4 4293,0 38378 0,0 1,7 453,5
15,4 54,1 1989,4 1694,3 - 1.1 294,0 35,6 4306,3 3845,9 0,0 1.8 458,6
15,2 56,2 1981,1 1686,5 - , 293,6 33,6 4309,5 3856,0 0,0 1.8 451,7
15,8 60,7 1996,0 1700,2 - ,9 294,8 32,8 4324,6 3 866,6 0,0 2,4 455,6
15,9 53,5 1997,0 1700,6 - 1,0 295,4 32,7 43359 3869,5 0,0 3,3 463,1
15,0 13,7 1884,9 1587,7 - K 296,1 32,4 | 43700| 38999 0,0 2,0 468,1
15,2 121,6 1881,3 1585,7 - 1.1 294,6 32,9 4376,2 3910,0 0,0 2,3 463,9
Veranderungen *
+ 61 + 1084 + 503| + 704 - 00 + 00| - 201 - 01| + s570] + 702 + 00 + 04| - 136
+ 85 + 240 - 810| - 766 + 0,0 + 01| - 44 + 38| + 715| + 1054 - 01 - 05| - 332
+ 28 + 597| - 30| - 61,1 - 00 - 02| - 16 - 14| +1267| + 1291 0, + 31| - 55
+ 41 + 3164 + 201,2 + 191,6 - 00 + 0,0 + 9,6 + 4,3 + 123,2 + 123,6 - 01 + 0,7 - 1,0
+ 2,2 + 111,8 + 441 + 46,3 - 00 - 0,2 - 2,0 + 15 + 152,2 + 147,8 + 00 - 2,2 + 6,6
- 29,6 - 8366 + 938,0 + 9381 - + 0,2 - 03 + 1,7 + 216,7 + 2201 - 01 + 0,1 - 33
- 13 - 15,3 - 655 - 712 - - 0,2 + 59 + 19 + 309 + 390 - 01 - 1.8 - 62
0,9 + 9,5 - 149,77 - 1647 - - 0,1 + 15,0 +15,3 + 769 + 52,4 - 00 + 1,0 + 236
- 11 + 7,6 - 933 - 1107 - + 0,1 + 17,3 + 1,1 + 122,0 + 93,0 - 00 + 0,2 + 289
+ 01 - 20,9 + 10,8 + 6,5 - + 0,1 + 41 - 06 + 171 + 111 - + 0,5 + 56
- 08 6,6 - 291 - 287 - - 0,1 - 03 + 03 + 40 + 09 + 00 + 0,1 + 30
+ 10 + 3,9 - 0,9 - 3,9 - + 0,1 + 29 - 01 + 63 + 55 - 00 - 0,6 + 1.5
+ 00 - 1.5 - 7.8 - 10,7 - + 0,1 + 28 + 0,0 + 7.2 + 41 + 00 + 0,4 + 26
- 07 - 2,2 - 452 - 46,2 - - 0,1 + 1,0 - 07 + 63 + 52 + 00 + 0,8 + 02
- 00 + 7.9 - 217 - 225 - + 0,1 + 07 + 09 + 186 + 93 - 00 + 0,6 + 88
+ 04 - 7,6 + 17,4 + 16,2 - + 0,1 + 1.1 - 02 + 1.4 + 74 0,0 + 0,1 - 61
- 04 1,5 - 341 - 324 - - 0,2 - 1,5 + 28 + 132 + 7,0 - - 1.8 + 79
+ 04 + 24,2 - 12,7 - 14,5 - - 0,0 + 1.8 + 08 + 15,2 + 16,5 - - 0,3 - 1,0
- 02 - 18,7 + 10,4 + 11,2 - - 0,0 - 08 - 08 + 28,1 + 27,4 - 00 + 0,0 + 06
2,4 15,4 - 64,0 - 617 - - 0,1 - 23 - 1,2 - 10,0 - 69 0,0 + 0,1 - 32
- 26 - 22,7 + 614 + 548 - + 0,3 + 63 - 24 + 13,2 + 34 - 00 - 0,0 + 98
- 03 + 7,6 - 307 - 328 - - 0,1 + 21 - 08 + 132 + 81 - 00 + 0,1 + 51
- 02 + 2,1 83 - 7.8 - 0,1 - 04 - 20 + 31 + 99 0,0 + 0,1 - 69
+ 0,6 + 4,5 + 15,7 + 14,5 - - 0,0 + 1,2 - 08 + 15,9 + 11,4 + 0,0 + 0,5 + 39
+ 0,1 - 7,2 + 1,2 + 0,7 - + 0,1 + 0,5 - 00 + 11,4 + 29 - 0,0 + 0,9 + 7,6
- 09 + 60,2 - 1121 - 1129 - + 0,1 + 0,7 - 03 + 34,2 + 30,5 0,0 - 1,3 + 5,0
+ 0,2 + 79 - 3,6 - 2,0 - + 0,0 - 1,6 + 04 + 6,2 + 10,0 + 0,0 + 0,3 - 4,2
* Siehe Tab. IV. 2, Anm. *; statistische Briiche sind in den Veranderungen ausgeschaltet. dem Umtausch von Ausgleichsforderungen; siehe auch Anm. 2. 2 Einschl. Schuldver-

Die Ergebnisse fiir den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu betrachten.
Anderungen durch nachtragliche Korrekturen,

die im folgenden Monatsbericht

erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. 1 Ohne Schuldverschreibungen aus

schreibungen aus dem Umtausch von Ausgleichsforderungen. 3 Einschl. Verbindlich-
keiten aus Namensschuldverschreibungen, Namensgeldmarktpapieren, nicht borsen-
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IV. Banken
Einlagen und aufgenommene Kredite Einlagen und aufgenommene Kredite
von inlandischen Banken (MFls) 3) von inldndischen Nichtbanken (Nicht-MFls)
Beteiligun-
gen an in-
Aus- Nach- landischen Termin- weiter- Nach- Termin- Nach-
gleichs- richtlich: Banken Sicht- ein- gegebene | richtlich: Sicht- ein- Spar- richtlich:
forderun- | Treuhand- | und Unter- einlagen lagen Wechsel Treuhand- ein- lagen ein- Spar- Treuhand-
gen 2) kredite nehmen insgesamt | 4) 4 5) kredite insgesamt | lagen 6) lagen 7) briefe 8 kredite Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
- 19,1 91,0 1032,9 129,5 903,3 0,1 5,6 3326,7 1798,2 889,6 588,5 50,4 28,8 | 2016
- 19,1 88,1 1048,2 110,7 937,4 0,0 5.1 34209 1941,0 853,2 582,9 43,7 30,0 | 2017
- 18,0 90,9 10209 105,5 915,4 0,0 4,7 3537,6 2 080,1 841,5 578,6 37,3 33,9 | 2018
- 17,3 90,4 1010,2 107,2 902,9 0,0 4,4 3661,0 2236,3 816,2 575,2 33,2 32,5| 2019
- 23,5 78,3 1236,7 125,0 1111,6 0,0 131 3885,2 25130 783,3 560,6 28,3 34,4 | 2020
- 25,7 79,2 13384 117,2 12213 0,0 16,4 | 39763 | 26546 736,0 561,2 24,5 34,2 | 2021
- 25,6 80,3 1231,6 136,9 1094,7 0,0 15,7 4162,0 2720,6 873,5 533,2 34,6 35,9 | 2022
- 23,8 80,3 1099,9 137,9 962,0 0,0 13,5 4229,0 2540,8 1100,1 445,9 142,2 50,1 | 2023
- 26,1 83,9 989,5 1231 866,4 0,0 11,0 43885 2630,5 1194,2 406,0 157,8 66,7 | 2024
- 27,1 85,2 941,0 113,0 828,0 0,0 9,3 45279 27957 1186,0 390,3 155,9 76,0 | 2025
- 26,2 85,4 1015,0 143,0 872,0 0,0 11,0 4374,9 26278 1189,4 401,2 156,4 65,2 | 2025 Febr.
- 26,2 85,7 998,7 138,1 860,7 0,0 10,6 4368,0 2618,2 1194,9 398,9 155,9 65,7 Marz
- 26,5 85,8 10205 149,3 871,2 0,0 10,6 4394,6 2661,3 1181,1 397,5 154,7 65,9 April
- 26,2 85,5 1023,1 144,4 878,6 0,0 10,5 4402,9 2684,9 1167,4 397,3 153,4 66,2 Mai
- 26,3 85,7 1010,6 145,7 864,9 0,0 10,1 4395,1 2677,5 1166,7 397,9 153,0 65,9 Juni
- 26,4 85,9 1012,4 138,6 873,9 0,0 10,1 4399,8 2692,6 1157,0 397,1 153,1 66,9 Juli
- 26,5 84,7 999,6 1357 863,8 0,0 10,0 44188 27123 11584 395,5 152,6 67,8 Aug.
- 26,8 84,8 1001,5 137,7 863,8 0,0 9,7 4 405,7 27059 1153,1 393,9 152,8 72,6 Sept.
- 26,9 85,0 943,5 115,5 828,0 0,0 9,6 4478,0 27479 11839 391,9 154,4 73,8 Okt.
- 271 85,2 951,8 125,5 826,3 0,0 9,7 4533,7 2803,6 1185,3 389,7 155,1 73,9 Nov.
- 27,1 85,2 941,0 113,0 828,0 0,0 9,3 45279 27957 1186,0 390,3 155,9 76,0 Dez.
- 27,3 84,6 944,7 126,4 818,3 0,0 9,3 4546,9 2801,0 1200,9 388,7 156,2 77,5 | 2026 Jan.
- 27,4 84,8 946,1 1251 821,0 0,0 9.1 4550,1 2800,7 1204,2 387,7 157,4 78,3 Febr.
- 28,0 84,9 940,6 125,3 815,3 0,0 8,7 4540,4 27878 1207,9 385,5 159,2 80,9 Marz
- 29,6 84,9 952,8 125,6 827,2 0,0 8,7 4547,9 2.806,0 1198,6 382,8 160,4 83,8 April
- 30,2 85,4 955,2 121,3 834,0 0,0 8,6 4580,3 2830,0 1205,2 383,0 162,1 84,2 Mai
- 30,2 85,1 954,1 124,7 829,4 0,0 83 4589,8 2818,1 1222,4 382,0 167,2 83,5 Juni
- 30,6 85,3 959,2 122,6 836,6 0,0 83 4586,3 2801,7 12331 379,5 172,0 83,2 Juli
Veranderungen
- - 0,0 - 16 + 11,0 - 184 + 294 - 00 - 05 + 103,1 + 142,8 - 275 - 56 - 67 + 04| 2017
- - 1,0 + 3,1 - 250 - 31 - 21,9 + 0,0 - 04| + 1177 +139,3 - 108| - 43 - 65 + 3,9 | 2018
- - 07 + 01 - 86 + 16| - 102 + 0,0 - 03 +122,5 +1558| - 257| - 34 - 41 - 1,4 2019
- + 57 - 33 +3134 | + 232 +290,2 - 00 + 82 +221,6 | + 2737 - 327| - 145 - 49 + 1,9 | 2020
- + 23 + 1,0 + 105,2 - 74| +1126 + 00 + 33 + 953 + 1443 - 46,2 + 07 - 35 - 02| 2021
- - 0,1 + 1,7| -1046) + 88| -1134 - 00 - 06| +191,8| + 658| +1434| - 275 + 10,1 + 1,7 | 2022
- - 1.2 + 06| -1399| - 89| -131,0 + 0,0 - 23 + 766 | -1720| +2264| - 823 +104,5 + 3,5| 2023
- + 23 + 38| - 699 + 230 - 929 + 0,0 - 24 +1261 + 57,9 + 850 - 400 + 23,1 +17,0 | 2024
- + 1,0 + 25 + 05 + 88| - 83 - 00 - 17 +107,8| + 1635 - 381 - 158 - 18 + 9,3 | 2025
- + 0,1 + 02 + 1,3 + 54 - 41 + 0,0 + 0,0 + 19,0 + 27,6 - 58 - 21 - 07 - 1,3 | 2025 Febr.
- - 0,3 + 03 - 16,3 - 50 - 11,3 - 00 - 04 - 68 - 95 + 55 - 23 - 05 + 0,3 Marz
- + 03 + 01 + 21,8 + 11,2| + 105 - 00 - 01| + 268| + 433| - 139| - 14 - 12 + 03 April
- + 0,1 - 02 + 26| - 49| + 74 - 00 - 00 + 83 + 235 - 137 - 03 - 1,2 + 0,6 Mai
- + 0,0 + 0,1 - 125 + 13 - 138 + 00 - 04} - 78| - 74) - 07 + 06 - 04 - 03 Juni
- + 0,2 + 03 + 19 - 72 + 90 + 0,0 - 01 + 47 + 152 - 97 - 08 + 0,1 + 0,9 Juli
- + 0,0 + 0,1 - 11,3 - 28 - 85 - 00 - 00 + 19,0 + 19,7 + 14 - 16 - 05 + 0,9 Aug.
- + 0,4 + 0,1 + 20 + 19| + 00 - 00 - 04| - 131 - 63 - 53 - 16 + 0,1 + 4,8 Sept.
- + 0,0 + 02 - 119 - 32 - 87 - - 00 + 379| + 345 + 39| - 21 + 16 + 13 Okt.
- + 03 + 0,1 + 83 + 10,0 - 17 + 0,0 + 0,1 + 557 + 557 + 15 - 21 + 07 + 0,1 Nov.
- - 0,1 + 0,0 - 76 - 12,6 + 50 + 0,0 - 03 - 88 - 79 - 23 + 05 + 08 + 2,1 Dez.
- + 0,3 - 20 - 48 + 54 - 10,2 - 00 - 0,1 + 154 + 14 + 15,2 - 16 + 03 + 1,5 | 2026 Jan.
- + 0,1 + 0,2 + 15 - 13 + 28 - - 02 + 3.2 - 03 + 33 - 10 + 1,2 + 09 Febr.
- + 05 + 0,1 - 55 - 02 - 52 - - 04) - 97 - 12,9 + 37| - 22 + 17 + 2,6 Marz
- + 16 - 00 + 121 + 02 + 11,9 - - 00 + 75 + 18,2 - 93 - 26 + 13 + 2,9 April
- + 0,7 + 05 + 24| - 43 + 68 - 00 - 00 + 324| + 240 + 66 + 02 + 17 + 0,5 Mai
- + 0,0 - 02 - 11 + 34 - 46 - - 04 + 98 - 11,7 + 17,4 - 1,0 + 5.2 - 07 Juni
- + 04 + 0,1 + 51 - 21 + 72 + 0,0 + 0,0 - 35 - 16,4 + 10,7 - 25 + 48 - 04 Juli
fahigen Inhaberschuldverschreibungen; einschl. nachrangiger Verbindlichkeiten. Tab. IV.12. 7 Ohne Bauspareinlagen; sieche auch Anm. 8. 8 Einschl. Verbindlichkeiten
4 Einschl. Verbindlichkeiten aus geldpolitischen Geschdften mit der Bundesbank. aus nicht boérsenfahigen Inhaberschuldverschreibungen.

5 Eigene Akzepte und Solawechsel im Umlauf. 6 Einschl. Bauspareinlagen; siehe dazu


https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK1.M.OU0307;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK1.M.OU0121;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK1.M.OU0311;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK1.M.OU0209;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK1.M.OU0214;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK1.M.OUA011;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK1.M.OU0217;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK1.M.OU0207;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK1.M.OU0220;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK1.M.OU0221;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK1.M.OU0231;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK1.M.OU0225;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK1.M.OU0224;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK1.M.OU0219;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK1.M.OU0307;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK1.M.OU0121;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK1.M.OU0311;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK1.M.OU0209;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK1.M.OU0214;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK1.M.OUA011;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK1.M.OU0217;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK1.M.OU0207;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK1.M.OU0220;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK1.M.OU0221;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK1.M.OU0231;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK1.M.OU0225;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK1.M.OU0224;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK1.M.OU0219;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK1.M.OU0307;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK1.M.OU0121;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK1.M.OU0311;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK1.M.OU0209;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK1.M.OU0214;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK1.M.OUA011;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK1.M.OU0217;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK1.M.OU0207;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK1.M.OU0220;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK1.M.OU0221;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK1.M.OU0231;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK1.M.OU0225;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK1.M.OU0224;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK1.M.OU0219;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK1.M.OU0307;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK1.M.OU0121;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK1.M.OU0311;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK1.M.OU0209;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK1.M.OU0214;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK1.M.OUA011;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK1.M.OU0217;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK1.M.OU0207;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK1.M.OU0220;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK1.M.OU0221;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK1.M.OU0231;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK1.M.OU0225;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK1.M.OU0224;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK1.M.OU0219;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK1.M.OU0307;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK1.M.OU0121;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK1.M.OU0311;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK1.M.OU0209;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK1.M.OU0214;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK1.M.OUA011;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK1.M.OU0217;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK1.M.OU0207;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK1.M.OU0220;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK1.M.OU0221;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK1.M.OU0231;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK1.M.OU0225;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK1.M.OU0224;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK1.M.OU0219;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK1.M.OU0307;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK1.M.OU0121;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK1.M.OU0311;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK1.M.OU0209;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK1.M.OU0214;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK1.M.OUA011;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK1.M.OU0217;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK1.M.OU0207;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK1.M.OU0220;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK1.M.OU0221;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK1.M.OU0231;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK1.M.OU0225;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK1.M.OU0224;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK1.M.OU0219;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK1.M.OU0307;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK1.M.OU0121;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK1.M.OU0311;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK1.M.OU0209;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK1.M.OU0214;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK1.M.OUA011;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK1.M.OU0217;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK1.M.OU0207;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK1.M.OU0220;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK1.M.OU0221;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK1.M.OU0231;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK1.M.OU0225;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK1.M.OU0224;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK1.M.OU0219;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK1.M.OU0307;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK1.M.OU0121;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK1.M.OU0311;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK1.M.OU0209;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK1.M.OU0214;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK1.M.OUA011;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK1.M.OU0217;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK1.M.OU0207;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK1.M.OU0220;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK1.M.OU0221;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK1.M.OU0231;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK1.M.OU0225;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK1.M.OU0224;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK1.M.OU0219;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK1.M.OU0307;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK1.M.OU0121;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK1.M.OU0311;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK1.M.OU0209;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK1.M.OU0214;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK1.M.OUA011;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK1.M.OU0217;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK1.M.OU0207;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK1.M.OU0220;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK1.M.OU0221;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK1.M.OU0231;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK1.M.OU0225;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK1.M.OU0224;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK1.M.OU0219;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK1.M.OU0307;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK1.M.OU0121;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK1.M.OU0311;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK1.M.OU0209;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK1.M.OU0214;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK1.M.OUA011;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK1.M.OU0217;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK1.M.OU0207;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK1.M.OU0220;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK1.M.OU0221;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK1.M.OU0231;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK1.M.OU0225;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK1.M.OU0224;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK1.M.OU0219;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK1.M.OU0307;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK1.M.OU0121;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK1.M.OU0311;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK1.M.OU0209;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK1.M.OU0214;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK1.M.OUA011;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK1.M.OU0217;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK1.M.OU0207;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK1.M.OU0220;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK1.M.OU0221;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK1.M.OU0231;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK1.M.OU0225;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK1.M.OU0224;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK1.M.OU0219;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK1.M.OU0307;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK1.M.OU0121;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK1.M.OU0311;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK1.M.OU0209;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK1.M.OU0214;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK1.M.OUA011;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK1.M.OU0217;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK1.M.OU0207;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK1.M.OU0220;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK1.M.OU0221;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK1.M.OU0231;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK1.M.OU0225;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK1.M.OU0224;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK1.M.OU0219;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK1.M.OU0307;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK1.M.OU0121;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK1.M.OU0311;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK1.M.OU0209;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK1.M.OU0214;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK1.M.OUA011;
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IV. Banken

4. Forderungen und Verbindlichkeiten der Banken (MFIs) in Deutschland gegeniiber dem Ausland

Mrd €
Kredite an ausléandische Banken (MFls) Kredite an auslandische Nichtbanken (Nicht-MFls)
Kassen- Guthaben und Buchkredite, Schatz-
bestand Wechsel borsen- Buchkredite, Wechsel wechsel
an Noten fahige und bor-
und Geld- senfahige Wert-
Minzen mittel- markt- Wert- Nach- mittel- Geldmarkt- | papiere
in Nicht- und papiere papiere richtlich: und papiere von | von
Eurowéh- zu- kurz- lang- von von Treuhand- zu- kurz- lang- Nicht- Nicht-
Zeit rungen insgesamt | sammen | fristig fristig Banken Banken kredite insgesamt | sammen | fristig fristig banken banken
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
2016 0,3 1055,9 820,6 519,8 300,7 0,5 234,9 1,0 756,2 451,6 90,1 361,4 5,0 299,6
2017 0,3 963,8 738,2 441,0 297,2 0,7 225,0 2,3 723,9 442,2 93,3 348,9 4,2 277,5
2018 0,2 10141 771,9 503,8 268,1 1,0 241,3 3,0 762,0 489,6 99,9 389,7 4,3 268,1
2019 0,2 1064,2 814,0 532,7 281,3 1,8 248,5 3,7 795,3 5131 111,0 402,1 7,7 274,5
2020 0,2 10243 784,8 532,1 252,8 2,6 236,8 4,0 822,8 523,0 125,4 397,5 11,3 288,5
2021 0,3 1100,7 877,5 614,7 262,7 0,4 222,8 3,5 871,2 572,2 151,5 420,7 8,0 290,9
2022 0,2 1151,3 926,6 656,2 270,4 1,7 223,0 3,7 913,7 616,2 173,0 443,2 14,9 282,6
2023 0,2 1166,9 934,7 652,0 282,7 3,1 229,2 6,1 960,4 627,3 174,9 452,4 12,3 320,8
2024 0,2 13059 1058,4 759,7 298,7 2,0 245,5 7.9 1066,7 691,2 222,0 469,3 12,9 362,6
2025 0,1 14104 11571 856,3 300,8 3,1 250,2 17,6 1198,2 746,0 274,9 4711 15,6 436,6
2025 Febr. 0,1 1354,4 11011 799,1 302,0 2,0 251,3 7,5 11455 726,0 251,3 474,7 15,6 403,9
Marz 0,1 1385,7 11338 835,7 298,1 2,3 249,6 7,6 1145,2 720,0 245,7 474,3 16,6 408,6
April 0,1 1364,0 1114,8 817,9 296,9 2,1 247,1 8,1 1145,3 720,4 248,8 471,6 14,6 410,2
Mai 0,1 1359,0 1106,4 810,0 296,4 2,3 250,4 9,0 1158,4 724,6 251,5 473,0 15,7 418,2
Juni 0,1 1389,4 1140,0 850,0 290,0 2,2 2471 9,3 1174,9 714,7 243,5 471,2 19,9 440,2
Juli 0,1 1358,8 1110,7 818,2 292,5 2,2 245,9 9,7 1172,9 723,2 248,6 474,5 15,0 434,7
Aug. 0,1 1380,4 1126,2 831,7 294,5 2,3 251,9 11,2 1175,4 722,8 249,2 473,7 13,3 439,3
Sept. 0,1 1383,8 1127,5 833,2 294,3 2,2 254,1 13,2 1208,3 745,1 271,8 473,3 14,3 448,8
Okt. 0,1 1402,6 11471 851,5 295,6 2,3 253,2 12,9 12216 751,7 275,2 476,5 17,4 452,5
Nov. 0,1 1441,2 11824 881,3 301,2 3,1 255,6 13,9 1216,8 742,0 267,5 474,5 20,3 454,6
Dez. 0,1 1410,4 11571 856,3 300,8 3,1 250,2 17,6 1198,2 746,0 274,9 4711 15,6 436,6
2026 Jan. 0,1 1504,1 1252,6 947,7 304,9 2,9 248,5 21,8 1320,5 832,3 358,6 473,7 17,0 471,2
Febr. 0,1 1557,3 1304,0 998,8 305,2 3,0 250,3 . 1338,0 837,8 362,7 4751 15,6 484,5
Marz 0,1 1528,2 1275,6 971,0 304,6 33 249,4 . 13419 841,0 359,9 481,1 18,2 482,7
April 0,1 1515,9 1260,1 953,6 306,6 3,4 252,4 . 1345,2 836,7 356,5 480,2 18,1 490,4
Mai 0,1 1550,3 12939 983,5 310,4 3,0 253,5 . 1387,3 858,3 3733 484,9 18,1 511,0
Juni 0,1 1590,9 1326,1 1011,4 314,6 3,8 261,1 . 1397,0 861,5 372,7 488,9 17,6 517,8
Juli 0,1 1575,8 13143 998,6 315,8 4,7 256,8 . 1387,1 867,6 375,2 492,5 14,5 504,9
Veranderungen *
2017 + 0,0 - 57,2 - 48,7 - 615 + 12,8 + 00 - 85 + 0,6 - 47 + 13,0 + 86 + 4,4 + 07 - 18,4
2018 + 0,0 + 49,6 + 34,0 + 57,7 - 237 + 02 + 15,3 + 0,7 + 183 + 28,3 + 3.2 + 25,2 - 04 - 97
2019 - 00 - 41 - 113 - 219 + 10,7 + 08 + 63 + 0,7 + 26,8 + 19,9 + 12,7 + 7.3 + 30 + 3.8
2020 - 00 - 32,0 - 224 - 66 - 15,8 + 09 - 10,5 + 0,3 + 34,4 + 14,7 + 9,0 + 57 + 36 + 16,1
2021 + 0,0 + 52,8 + 711 + 68,9 + 2,2 - 25 - 158 - 05 + 37,8 + 39,7 + 29,8 + 99 - 32 + 14
2022 - 01 + 21,7 + 204 + 17,9 + 2,6 + 13 - 00 + 0,2 + 37,0 + 37,0 + 16,8 + 20,2 + 6,7 - 67
2023 - 00 + 32,6 + 24,9 + 10,2 + 14,7 + 1.4 + 63 + 0,5 + 51,5 + 14,8 + 52 + 9,6 - 26 + 39,3
2024 + 0,0 +121,0 + 106,2 + 97,2 + 9,0 - 1,0 + 15,9 - 0,2 + 953 + 55,1 + 43,9 + 11,2 + 05 + 39,7
2025 - 01 +133,0 +126,2 +109,9 + 16,4 + 1,1 + 57 +10,7 + 158,5 + 76,1 + 62,8 + 13,3 + 30 + 79,4
2025 Febr. + 00 + 30,2 + 26,9 + 283 - 14 - 00 + 34 - 04 + 37,2 + 14,1 + 10,3 + 3,7 + 1,6 + 21,6
Marz - 00 + 459 + 47,3 + 46,5 + 08 + 0,2 - 17 + 0,1 + 95 + 1,7 - 15 + 3,3 + 11 + 6,6
April - 00 - 33 - 09 - 56 + 4,7 - 01 - 22 + 0,5 + 10,3 + 84 + 6,5 + 1,9 - 19 + 3,8
Mai + 0,0 - 65 - 99 - 89 - 1,0 + 02 + 32 + 0,9 + 11,7 + 31 + 24 + 07 + 1,0 + 77
Juni + 00 + 415 + 44,7 + 47,2 - 25 - 00 - 31 + 0,3 + 23,7 - 43 - 58 + 15 + 44 + 23,6
Juli + 0,0 - 379 - 36,7 - 369 + 01 - 01 - 11 + 0,3 - 55 + 57 + 3,9 + 1,8 - 49 - 63
Aug. - 00 + 27,5 + 21,3 + 17,3 + 4,0 + 0,1 + 6,1 + 1,5 + 59 + 23 + 1,7 + 0,6 - 1,7 + 53
Sept. - 00 + 59 + 37 + 3,0 + 07 - 01 + 22 + 2,0 + 34,7 + 23,6 + 23,3 + 0,3 + 11 + 99
Okt. - 00 + 15,0 + 159 + 16,3 - 04 + 01 - 09 + 0,8 + 10,9 + 47 + 2,5 + 2.2 + 31 + 31
Nov. - 00 + 38,1 + 349 + 30,0 + 49 + 08 + 24 + 1,0 - 49 - 97 - 77 - 21 + 27 + 2,0
Dez. - - 39,7 - 343 - 36,0 + 1,7 + 0,0 - 54 + 3,7 - 16,0 + 6,0 + 8,5 - 25 - 46 - 17,4
2026 Jan. - + 679 + 68,0 + 62,2 + 58 - 02 + 01 + 4,3 + 61,8 + 31,6 + 28,8 + 29 + 1,2 + 29,0
Febr. - 00 + 504 + 48,6 + 49,3 - 07 + 00 + 17 . + 16,4 + 46 + 39 + 0,8 - 1,0 + 12,8
Marz + 0,0 - 38,1 - 37,2 - 336 - 36 + 03 - 11 . - 1,0 - 07 - 54 + 4,6 + 26 - 29
April - 00 - 96 - 12,9 - 16,8 + 4,0 + 0,1 + 31 . + 63 - 19 - 1.2 - 07 - 01 + 8.2
Mai + 00 + 32,8 + 32,1 + 2973 + 28 - 04 + 1,1 . + 41,2 + 20,8 + 16,9 + 39 - 01 + 20,4
Juni - 00 + 32,0 + 251 + 235 + 1,6 + 09 + 6,1 + 71 + 0,2 - 23 + 2,5 - 05 + 74
Juli + 0,0 - 128 - 93 - 1.3 + 2,0 + 09 - 44 . - 87 + 6,9 + 3,0 + 3,9 - 31 - 12,6
* Siehe Tab. IV. 2, Anm. *; statistische Briiche sind in den Verdnderungen ausgeschaltet. Anderungen durch nachtrégliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht er-

Die Ergebnisse fir den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu betrachten. scheinen, werden nicht besonders angemerkt.
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IV. Banken
Einlagen und aufgenommene Kredite Einlagen und aufgenommene Kredite
von auslandischen Banken (MFls) von ausléndischen Nichtbanken (Nicht-MFls)
Beteili- Termineinlagen Termineinlagen (einschl. Spar-
gungen an (einschl. Sparbriefe) einlagen und Sparbriefe)
auslan-
Nach- dischen mittel- Nach- mittel- Nach-
richtlich: Banken Sicht- und richtlich: Sicht- und richtlich:
Treuhand- | und Unter- ein- zusam- kurz- lang- Treuhand- ein- zusam- kurz- lang- Treuhand-
kredite nehmen insgesamt | lagen men fristig fristig kredite insgesamt | lagen men fristig fristig kredite Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
13,1 28,7 696,1 374,4 321,6 234,2 87,5 0,0 206,2 100,3 105,9 55,2 50,8 0,7 | 2016
12,1 24,3 659,0 389,6 269,4 182,4 87,0 0,0 241,2 109,4 131,8 68,1 63,8 0,3 | 2017
11,8 221 643,1 370,6 272,5 185,6 86,8 0,0 231,5 110,2 121,3 63,7 57,6 0,1| 2018
11,5 21,3 680,6 339,3 341,2 243,2 98,0 - 229,8 112,3 17,4 60,5 57,0 0,1 | 2019
11,3 17,2 761,2 428,8 332,5 205,1 127,3 - 258,5 133,3 125,2 65,6 59,7 0,1 2020
1,1 16,6 914,6 456,0 458,6 301,5 157,2 0,0 288,2 141,9 146,2 68,7 77,6 0,1 | 2021
10,4 15,7 998,4 480,0 518,4 376,4 141,9 - 370,3 196,0 174,3 84,4 89,8 0,1 | 2022
10,7 16,7 923,8 469,5 454,3 288,1 166,2 - 380,6 176,2 204,4 104,9 99,5 1,1 | 2023
10,7 17,1 962,3 462,9 499,4 316,2 183,2 - 403,2 190,8 212,5 106,2 106,2 4,7 | 2024
11,6 18,0 990,4 482,0 508,4 3271 181,3 - 435,5 210,8 2248 1159 108,9 9,8 | 2025
10,7 17,5 1085,9 552,9 533,0 348,0 185,0 - 456,0 221,4 234,6 129,7 104,9 5,2 | 2025 Febr.
10,7 17,5 1089,8 548,8 541,0 357,8 183,2 = 466,2 229,6 236,7 128,7 108,0 5.6 Marz
10,7 17,4 1092,0 564,4 527,6 351,7 176,0 - 449,6 224,7 224,9 117,6 107,4 5,9 April
10,7 17,4 1054,5 516,0 538,5 357,2 181,3 - 454,7 228,4 226,3 118,3 108,1 6,3 Mai
10,5 17,5 10721 539,7 532,4 351,9 180,5 - 460,6 230,2 230,4 121,0 109,4 6,5 Juni
10,5 17,5 10357 511,5 5241 340,6 183,6 - 450,4 225,6 224,8 115,6 109,2 7,0 Juli
10,5 17,6 1053,3 489,4 563,8 383,2 180,6 - 442,3 219,0 223,2 113,8 109,4 7,5 Aug.
10,5 17,6 1066,6 539,0 527,6 339,5 188,1 - 459,7 230,7 229,1 119,7 109,4 8,2 Sept.
11,3 17,7 1057,7 526,4 531,3 344,6 186,7 - 453,8 215,6 238,2 128,0 110,2 8,6 Okt.
11,4 17,6 1059,6 548,1 511,4 321,6 189,8 - 440,7 216,0 224,7 113,9 110,8 9,0 Nov.
11,6 18,0 990,4 482,0 508,4 3271 181,3 - 435,5 210,8 224,8 115,9 108,9 9,8 Dez.
11,8 18,6 1122,5 589,7 532,8 347,0 185,8 - 537,5 289,6 247,9 133,8 14,1 10,8 | 2026 Jan.
12,0 18,6 1160,0 611,7 548,3 354,7 193,6 - 540,1 295,6 244,5 1311 113,5 11,5 Febr.
13,2 18,7 1160,9 602,8 558,1 377,0 181,0 - 546,7 312,4 234,3 118,8 115,5 12,5 Marz
13,9 18,9 11555 594,7 560,9 376,5 184,3 - 549,4 305,0 244,4 129,2 115,2 13,4 April
14,5 18,9 11737 597,9 5758 393,2 182,6 - 558,3 328,7 229,6 113,0 116,5 14,7 Mai
14,7 19,0 1175,7 610,2 565,6 389,5 176,1 - 565,7 316,4 249,3 1283 121,0 16,0 Juni
14,8 19,0 1146,8 580,3 566,5 394,4 172,1 - 5771 329,4 247,7 126,5 121,2 171 Juli
Veranderungen *
- 10 - 41 - 155 + 25,2 - 40,8 - 43,2 + 24 + 0,0 + 31,8 + 11,0 + 20,8 + 15,6 + 52 - 04| 2017
- 02 - 22 - 239 -234| - 04 + 21 - 26 - 0,0 - 11,9 - 02 - 11,8 - 57 - 60 - 02| 2018
- 03 - 09 - 95 - 49,4 + 39,8 + 28,0 + 11,8 - 0,0 - 08 + 2,1 - 29 - 18 - 11 - 00| 2019
- 02 - 39 + 83,8 + 87,8 - 41 - 34,7 + 30,6 - + 23,6 + 13,8 + 98 + 71 + 28 + 0,0 | 2020
- 02 - 08 + 136,6 + 19,8 +116,8 + 892 + 27,6 + 0,0 + 22,7 + 64 + 16,3 + 0,0 + 16,3 - 0,0 2021
- 07 - 10 + 858 + 29,1 + 56,7 + 69,6 - 13,0 - 00 + 68,2 + 49,0 + 19,2 + 13,9 + 53 + 0,0 | 2022
+ 02 + 11 - 66,1 - 46 - 614 - 86,9 + 25,4 + 0,0 + 11,6 -183 + 29,9 + 20,9 + 9,0 + 0,1 | 2023
+ 0,0 + 03 + 339 - 10,8 + 44,6 + 22,2 + 224 + 0,0 + 17,6 + 12,7 + 4,9 - 15 + 64 + 3,3 | 2024
+ 01 + 1,0 + 70,0 + 54,1 + 15,9 + 151 + 09 - + 46,5 + 26,2 + 20,3 + 14,3 + 6,0 + 5,1 | 2025
+ 0,0 - 00 + 32,9 + 25,3 + 7.7 + 20 + 57 - + 17,7 + 99 + 7.8 + 79 - 01 + 0,3 | 2025 Febr.
+ 0,0 - 0,0 + 17,4 + 3,7 + 13,7 + 139 - 02 - + 15,0 + 11,2 + 3,8 + 04 + 3,4 + 0,3 Marz
- 01 - 00 + 16,7 + 22,7 - 60 - 05 - 55 - - 11,9 - 27 - 91 - 93 + 0.2 + 04 April
- 00 - 00 - 397 - 49,9 + 10,2 + 68 + 33 - + 53 + 4,1 + 1,2 + 05 + 07 + 04 Mai
- 0.2 + 0,2 + 269 + 28,0 - 11 - 16 + 05 - + 8,8 + 3.2 + 5,6 + 39 + 1,7 + 0,2 Juni
+ 0,0 - 00 - 41,6 - 30,7 - 10,9 - 134 + 25 - - 121 - 54 - 67 - 62 - 05 + 05 Juli
- 00 + 01 + 22,3 - 19,8 + 42,0 + 445 - 25 - - 66 - 59 - 07 - 11 + 04 + 05 Aug.
- 00 + 00 + 154 + 50,3 - 349 - 42,7 + 7,7 - + 18,1 + 11,9 + 6,2 + 6,2 + 0,0 + 0,8 Sept.
+ 0,0 + 01 + 11,9 + 98 + 2,1 + 40 - 19 - - 25 - 11,0 + 8,6 + 7.8 + 07 + 04 Okt.
+ 0,1 - 01 - 01 + 19,8 - 199 - 23,0 + 32 - - 13,0 + 04 - 13,5 - 141 + 06 + 0,4 Nov.
+ 0,2 + 04 - 794 - 69,0 - 105 - 24 - 81 - - 39 - 54 + 15 + 2,6 - 10 + 0,8 Dez.
+ 0,2 + 13 + 1071 + 77,6 + 29,5 + 209 + 86 - + 41,2 + 23,9 + 17,3 + 17,4 - 01 + 1,0 | 2026 Jan.
+ 0,1 - 00 + 35,6 + 21,1 + 14,5 + 70 + 75 - + 19 + 56 - 37 - 29 - 07 + 0,7 Febr.
+ 1,2 + 00 - 57 - 11,9 + 6,1 + 199 - 13,7 - + 4,0 + 15,6 - 11,6 - 13,4 + 18 + 1,0 Marz
+ 08 + 02 - 16 - 61 + 45 + 11 + 34 - + 4,2 - 66 + 10,9 + 11,0 - 01 + 0,9 April
+ 06 + 00 + 17,0 + 2,7 + 14,3 + 16,2 - 19 - + 84 + 23,4 - 15,0 - 16,2 + 1,2 + 1,3 Mai
+ 01 + 01 - 37 + 121 - 158 - 84 - 74 - + 53 - 10,8 + 16,1 + 12,2 + 40 + 1,3 Juni
+ 0,1 + 00 - 27,2 - 291 + 1,8 + 55 - 37 - + 12,0 + 133 - 13 - 16 + 03 + 1,1 Juli
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IV. Banken

5. Kredite der Banken (MFIs) in Deutschland an inlandische Nichtbanken (Nicht-MFlIs) *

Mrd €
Kredite an inlandische Kurzfristige Kredite Mittel- und langfristige
Nichtbanken
insgesamt an Unternehmen und Privatpersonen an offentliche Haushalte an Unter-
mit borsen- ohne borsen-
fahigen Geld- | fahige Geld- borsen-
marktpapieren, | marktpapiere, fahige
Wertpapieren, | Wertpapiere, Buchkredite | Geld-
Ausgleichs- Ausgleichs- zu- und markt- zu- Buch- Schatz- zu-
Zeit forderungen forderungen insgesamt sammen Wechsel papiere sammen kredite wechsel insgesamt sammen
Stand am Jahres- bzw. Monatsende
2016 32743 28242 248,6 205,7 205,4 0,3 42,9 42,8 0,1 3025,8 2530,0
2017 33326 28944 2417 210,9 210,6 0,3 30,7 30,3 0,4 3090,9 2 640,0
2018 33945 29904 249,5 228,0 227,6 0,4 21,5 21,7 -0,.2 3145,0 27328
2019 35215 3119,5 260,4 238,8 238,4 0,4 21,6 18,7 2,9 3261,1 2 866,9
2020 3647,0 32453 2433 221,6 221,2 0,4 21,6 18,0 3,6 3403,8 3013,0
2021 37981 33927 249,7 232,2 231,9 0,3 17,5 15,2 2,3 35484 3174,6
2022 4015,6 36133 296,4 279,8 279,4 0.4 16,7 14,3 2,3 3719,2 3359,9
2023 40441 3649,9 279,0 264,2 264,0 0,3 14,8 14,2 0,6 3765,1 3401,1
2024 4120,1 37014 294,8 275,3 274,9 0,5 19,5 18,1 1,4 38253 34378
2025 4286,5 38389 367,1 339,3 338,8 0,4 27,9 26,4 1.4 39194 34937
2025 Febr. 4150,7 3716,8 304,1 280,7 279,9 0,7 23,4 21,6 1.8 3846,6 34457
Marz 4154,8 3717,8 307,0 282,6 281,8 0,7 24,4 22,5 2,0 38478 34429
April 4161,0 37232 304,5 279,7 278,9 0,8 24,9 23,6 1.3 3856,5 34459
Mai 4168,2 37273 299,6 275,8 275,0 0,8 23,8 22,2 1,7 3868,6 3456,0
Juni 4174,5 37325 308,3 283,6 282,6 11 24,7 22,5 2,2 3 866,1 34541
Juli 41931 37418 302,1 273,8 272,8 1,0 28,3 25,5 2,9 3891,0 34684
Aug. 4194,5 3749,2 302,4 275,9 275,0 0,9 26,5 23,4 3,1 3892,1 3476,6
Sept. 4207,4 37558 307,6 280,7 280,1 0,7 26,8 25,3 1,5 3899,8 34751
Okt. 4268,5 38183 355,3 3274 326,7 0,7 27,9 26,7 1,2 3913,2 3486,7
Nov. 4.296,6 3845,8 371,6 344,7 344,3 0,4 26,9 25,5 1,4 39250 3497,0
Dez. 4286,5 38389 367,1 339,3 338,8 0,4 27,9 26,4 1.4 39194 34937
2026 Jan. 4293,0 38378 366,4 334,8 334,5 0,3 31,7 30,2 1.4 3926,6 3494,8
Febr. 4306,3 38459 364,4 335,8 335,2 0,6 28,6 27,5 1.1 39419 3503,7
Marz 4309,5 3856,0 372,5 342,2 341,7 0,5 30,2 28,9 1.3 3937,0 3504,6
April 4324,6 3866,6 375,4 343,6 343,0 0,6 31,8 30,0 1,8 3949,2 3511,9
Mai 43359 3869,5 370,5 340,5 339,9 0,7 29,9 27,3 2,6 39654 3519,0
Juni 4370,0 3899,9 394,0 363,1 362,5 0,6 30,9 29,5 1.4 3976,0 35259
Juli 4376,2 3910,0 387,1 353,5 352,8 0,7 33,6 32,0 1,6 3989,1 3537,8

Veranderungen *
2017 + 57,0 + 70,2 - 6,5 + 5,6 + 5,6 + 0,0 - 121 - 12,4 + 0,3 + 63,5 + 103,4

2018 + 71,5 + 105,3 + 6,6 + 15,8 + 15,7 + 0,1 - 9,2 - 86| - 0,6 + 65,0 + 1020
2019 + 126,7 + 1291 + 11,7 + 11,6 + 11,6 + 0,0 + 0,1 - 3,0 + 31 + 1150 + 1328
2020 + 123,2 + 123,6 - 19,6 - 19,8 - 19,8 - 0,0 + 0,2 - 0,5 + 0,7 + 1428 + 1456
2021 + 152,2 + 147,8 + 8,8 + 13,8 + 13,8 - 0,1 - 4,9 - 2,8 - 2,1 + 143,4 + 157,9
2022 + 216,7 + 220,0 + 47,6 + 48,5 + 48,5 + 0,0 - 0,9 - 0,9 + 0,0 + 169,1 + 184,8
2023 + 30,9 + 38,9 - 15,3 - 14,5 - 14,4 - 0,1 - 0,8 + 09| - 1,7 + 46,2 + 42,3
2024 + 76,9 + 52,3 + 12,9 + 83 + 8,1 + 0,2 + 4,6 + 3,8 + 08| + 64,0 + 42,4
2025 + 122,0 + 92,9 + 27,0 + 18,5 + 18,4 + 0,1 + 8,4 + 8,4 + 0,1 + 95,0 + 55,8
2025 Febr. + 17,1 + 1,1 + 45 + 4,9 + 48 + 01| - 0,4 - 08| + 04| + 126 | + 7.3
Marz + 4,0 + 0,9 + 3,1 + 2,1 + 2,1 - 0,0 + 1,0 + 0,9 + 0,1 + 0,9 - 3,1
April + 6,3 + 55 - 2,2 - 2,7 - 2,7 + 0,0 + 0,4 + 1,1 - 0,7 + 8,6 + 2,8
Mai + 7,2 + 4,2 - 5.0 - 4,0 - 4,1 + 0,1 - 1,0 - 1,4 + 04| + 12,2 + 10,4
Juni + 6,3 + 52 + 8,8 + 7,9 + 7.7 + 0,2 + 0,9 + 0,3 + 0,6 - 2,5 - 2,0
Juli + 18,6 + 9,2 - 5.8 - 9,4 - 9,4 - 0,0 + 3,6 + 3,0 + 0,6 + 24,4 + 13,9
Aug. + 1,4 + 7.4 + 0,3 + 2,1 + 2,3 - 0,1 - 1,9 - 2,1 + 0,2 + 11 + 8,2
Sept. + 13,2 + 7,0 + 5.5 + 52 + 5.4 - 0,2 + 0,4 + 19| - 15 + 7,7 - 1,2
Okt. + 15,2 + 16,5 + 2,8 + 1,7 + 1,7 - 0,0 + 1.1 + 14| - 0,3 + 12,4 + 10,7
Nov. + 28,1 + 27,4 + 16,5 + 17,5 + 17,6 - 0,1 - 1,0 - 1,1 + 0,1 + 11,6 + 10,1
Dez. - 10,0 - 6,9 - 4,6 - 5,5 - 5.5 - 0,0 + 0,9 + 0,9 + 0,1 - 54| - 4,6
2026 Jan. + 13,2 + 3,4 + 3,9 + 0,6 + 0,6 - 0,0 + 3,4 + 3,4 - 0,0 + 9,2 + 1,6
Febr. + 13,2 + 8,1 + 2,3 + 5,4 + 5,0 + 0,4 - 3,1 - 2,8 0,3 + 11,0 + 4,6
Marz + 3,1 + 9,9 + 7.8 + 6,1 + 6,2 - 0,1 + 1.7 + 1,5 0,2 - 4,7 + 1,0
April + 15,9 + 11,4 + 2,9 + 1.3 + 1.3 + 0,0 + 1,6 + 1,0 + 0,5 + 129 + 8,1
Mai + 11,4 + 2,9 - 4,9 - 3,1 - 32 + 0,1 - 1.9 - 2,7 + 0,8 + 16,4 + 79
Juni + 34,2 + 30,5 + 23,6 + 22,6 + 22,7 - 0,1 + 1,0 + 2,2 - 1,2 + 10,6 + 6,9
Juli + 6,2 + 10,0 - 6,9 - 9,6 - 9,7 + 0,2 + 2,7 + 2,5 + 0,2 + 131 + 12,4
* Siehe Tab. IV. 2, Anm.*; statistische Briiche sind in den Verdnderungen ausgeschaltet. Anderungen durch nachtrégliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erschei-

Die Ergebnisse fir den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu betrachten. nen, werden nicht besonders angemerkt. 1 Ohne Schuldverschreibungen aus
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IV. Banken
Kredite
nehmen und Privatpersonen an offentliche Haushalte
Buchkredite Buchkredite
Nach- Aus- Nach-
richtlich: gleichs- richtlich:
zu- mittel- lang- Wert- Treuhand- zu- zu- mittel- lang- Wert- forde- Treuhand-
sammen fristig fristig papiere kredite sammen sammen fristig fristig papiere 1) rungen 2) kredite Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
2306,5 264,1 2042,4 223,4 17,3 495,8 269,4 23,9 245,5 226,4 - 1,8 | 2016
2399,5 273,5 21259 240,6 17,4 450,9 254,0 22,5 231,5 196,9 - 1,7 | 2017
24994 282,6 2216,8 233,4 16,5 4121 241,7 19,7 222,0 170,4 - 1,4 | 2018
26264 301,3 23251 240,5 15,7 394,2 235,9 17,2 218,8 158,2 - 15| 2019
27718 310,5 24614 2411 22,4 390,8 234,3 15,7 218,6 156,6 - 1,1 | 2020
2915,7 314,5 2601,2 258,9 24,7 373,8 229,9 14,3 215,6 143,9 - 1,0 | 2021
30859 348,7 27371 274,0 24,6 359,3 233,7 14,1 219,6 125,6 - 1,0 | 2022
3131,7 361,0 2770,7 269,4 22,8 364,0 240,0 14,1 225,9 124,0 - 1,0 | 2023
3154,0 351,4 2802,6 283,9 24,1 387,4 254,4 15,7 238,7 133,0 - 1,9 | 2024
3204,7 347,9 2 856,8 289,0 24,5 425,7 268,9 17,4 251,5 156,8 - 2,6 | 2025
31589 349,3 2809,6 286,8 24,2 400,9 256,4 16,2 240,2 144,5 - 2,0 | 2025 Febr.
3156,5 347,2 2809,3 286,4 24,2 404,9 257,0 16,1 240,9 148,0 - 2,0 Marz
3162,0 344,9 28171 283,9 23,9 410,7 258,7 16,3 242,4 151,9 - 2,6 April
3170,7 345,7 2825,0 285,3 23,6 412,6 259,4 16,7 242,7 153,2 - 2,6 Mai
31683 346,7 28216 285,8 23,7 412,1 259,2 16,4 242,8 152,9 - 2,6 Juni
31819 350,2 2831,8 286,5 23,8 422,6 261,6 16,6 245,1 161,0 - 2,6 Juli
3188,6 346,6 2842,0 288,0 23,8 415,6 262,2 17,0 245,2 153,4 - 2,6 Aug.
3186,7 345,6 2841,0 288,4 24,2 424,7 263,8 16,7 2471 160,9 - 2,6 Sept.
31983 348,8 28495 288,4 24,2 426,6 266,6 17,3 249,3 160,0 - 2,6 Okt.
32077 351,4 2856,3 289,3 24,5 427,9 268,3 17,4 250,9 159,6 - 2,7 Nov.
3204,7 347,9 2856,8 289,0 24,5 425,7 268,9 17,4 251,5 156,8 - 2,6 Dez.
3203,6 346,7 2856,9 291,3 24,7 431,8 269,5 17,5 252,0 162,3 - 2,6 | 2026 Jan.
32131 346,9 2 866,1 290,6 24,8 438,2 270,2 18,1 252,1 168,0 - 2,6 Febr.
32150 349,4 2 865,6 289,6 25,3 432,4 270,4 18,3 252,1 162,0 - 2,7 Marz
32221 348,8 28733 289,8 26,9 437,2 271,5 18,8 252,7 165,8 - 2,7 April
32285 349,3 28792 290,4 27,4 446,5 273,8 19,0 254,8 172,6 - 2,7 Mai
3234,2 353,6 2880,6 291,7 27,5 450,2 273,8 18,8 254,9 176,4 - 2,7 Juni
32454 354,8 2890,5 292,4 27,9 451,3 279,9 19,4 260,4 171,5 - 2,7 Juli
Veranderungen *
+ 87,6 + 9,4 + 78,2 + 158 + 01 - 39,9 - 10,6 - 13 - 9,3 - 294 - - 0,1]) 2017
+ 1087 + 193 + 894 - 6,7 - 09 - 37,1 - 105 - 2,7 - 7,8 - 266 - - 00| 2018
+ 126,0 + 189 + 107,2 + 6,8 - 08 - 17,8 - 55 - 2,6 - 2,9 - 123 - + 0,1 2019
+ 145,0 + 9,4 + 1355 + 0,6 + 61 - 2,8 - 1.1 - 15 + 0,4 - 1,7 - - 04| 2020
+ 1401 + 5,6 + 1345 + 17,8 + 23 - 14,6 - 33 - 1.3 - 2,0 - 1.3 - - 00| 2021
+ 1699 + 335 + 136,44 + 149 - 01 - 15,7 + 2,5 - 0,7 + 33 - 182 - - 00| 2022
+ 469 + 11,0 + 359 - 4,7 - 11 + 3,9 + 5.5 + 0,0 + 5.5 - 1,5 - - 00| 2023
+ 27,9 - 6,5 + 345 + 145 + 14 + 21,6 + 125 + 1,6 + 109 + 9,1 - + 09| 2024
+ 50,6 - 4,0 + 54,6 + 5.1 + 08 + 39,3 + 155 + 1,5 + 140 + 237 - + 02| 2025
+ 58 - 0,7 + 6,5 + 1.6 + 01 + 52 + 1.3 + 0,4 + 0,9 + 4,0 - - 0,0 | 2025 Febr.
- 2,7 - 1,8 - 0,9 - 0,5 - 03 + 4,0 + 0,5 - 0,1 + 0,7 + 3,5 - + 00 Marz
+ 53 - 2,5 + 7.9 - 2,5 + 02 + 57 + 1.8 + 0,2 + 1,5 + 4,0 - + 01 April
+ 9,0 + 1,0 + 8,0 + 1.4 + 00 + 1.9 + 0,6 + 0,3 + 0,4 + 1.2 - + 00 Mai
- 2,5 + 1,0 - 3,5 + 0,5 + 00 - 0,5 - 0,3 - 0,3 + 0,1 - 0,3 - - 00 Juni
+ 13,2 + 3,0 + 10,2 + 0,7 + 01 + 10,5 + 2,5 + 0,2 + 2,3 + 8,1 - + 00 Juli
+ 6,7 - 3,6 + 10,3 + 1,5 + 00 - 7,0 + 0,6 + 0,4 + 0,1 - 7,6 - + 00 Aug.
- 1,6 - 0,9 - 0,7 + 0,4 + 04 + 8,9 + 1,4 - 0,3 + 1,7 + 7,5 - + 0,0 Sept.
+ 10,7 + 2,5 + 8,3 - 0,0 + 0,0 + 1,7 + 2,6 + 0,5 + 21 - 0,9 - + 0,0 Okt.
+ 9,2 + 2,6 + 6,6 + 0,9 + 03 + 1,5 + 1,8 + 0,2 + 1,7 - 0,3 - + 0,0 Nov.
- 4,2 - 3,5 - 0,8 - 0,3 - 00 - 0,9 + 2,0 + 0,0 + 2,0 - 2,9 - - 01 Dez.
- 0,6 - 11 + 0,5 + 2,2 + 0.2 + 7,6 + 0,1 + 0,0 + 0,0 + 7,5 - + 0,0 2026 Jan.
+ 52 - 0,8 + 6,0 - 0,6 + 0,1 + 6,4 + 0,7 + 0,6 + 0,1 + 5,7 - + 0,0 Febr.
+ 2,0 + 2,4 - 0,4 - 1,0 + 05 - 5,7 + 0,2 + 0,2 + 0,0 - 5,9 - + 01 Marz
+ 7,9 + 0,6 + 7,3 + 0,2 + 1,6 + 4,9 + 1.1 + 0,5 + 0,6 + 3,7 - + 0,0 April
+ 7,2 + 0,5 + 6,7 + 0,7 + 0,7 + 8,4 + 1,5 + 0,2 + 1,3 + 6,9 - + 0,0 Mai
+ 5,6 + 4,2 + 1,4 + 1,3 + 0,1 + 3,7 - 0,1 - 0,2 + 0,1 + 3,8 - - 0,0 Juni
+ 11,7 + 1,2 + 10,5 + 0,7 + 04 + 0,7 + 5,6 + 0,6 + 5,0 - 4,9 - - 0,0 Juli

dem Umtausch von Ausgleichsforderungen; siehe auch Anm. 2. 2 Einschl. Schuldver-
schreibungen aus dem Umtausch von Ausgleichsforderungen.
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IV. Banken

6. Kredite der Banken (MFIs) in Deutschland an inlandische Unternehmen und Privatpersonen,
Wohnungsbaukredite, Wirtschaftsbereiche *

Mrd €
Kredite an inlandische Unternehmen und Privatpersonen (ohne Bestande an borsenfahigen Geldmarktpapieren und ohne Wertpapierbestande) 1)
darunter:
Kredite fir den Wohnungsbau Kredite an Unternehmen und Selbsténdige
Energie-
und
Wasserver- Finan-
sorgung, Handel; Land- zierungs-
Ent- Instand- und institu-
Hypo- sorgung, haltung Forst- Verkehr tionen
thekar- Bergbau und wirt- und (ohne
kredite sonstige darunter und Ge- Reparatur | schaft, Lagerei, MFIs) und
Hypo- auf Kredite Kredite winnung von Fischerei Nach- Versiche-
thekar- Wohn- fur den fir den Verarbei- | von Kraft- und richten- rungs-
kredite grund- Woh- Woh- tendes Steinen Bau- fahr- Aqua- uber- unter-
Zeit insgesamt | insgesamt | zusammen | stlicke nungsbau | zusammen | nungsbau | Gewerbe | und Erden | gewerbe | zeugen kultur mittlung nehmen
Kredite insgesamt Stand am Jahres- bzw. Quartalsende *
2024 34288 17735 1823,0 1544,5 278,6 18921 534,7 147,9 146,9 113,7 154,4 56,5 51,1 227,8
2025 2Vj. 34509 17814 18399 15531 286,8 1903,0 540,6 149,9 147,4 113,5 155,5 55,4 52,9 230,1
3Vi. 3 466,7 1792,4 1852,0 1562,4 289,6 1906,2 541,9 148,2 150,9 113,6 153,3 55,8 52,4 227,2
4Vj. 35435 1801,8 1862,1 15689 2933 1975,5 543,9 144,9 156,6 111,8 152,9 55,7 49,7 295,7
2026 1Vj. 3556,7 1.806,3 1867,1 15741 293,0 1985,7 545,6 150,9 160,6 85,5 147,4 55,7 48,9 301,0
2Vj. 3596,7 1815,6 18782 1582,2 296,1 2016,8 549,1 149,0 165,6 85,6 147,5 56,4 48,2 3213
Kurzfristige Kredite
2024 274,9 . 7.4 . 7.4 244,6 54 35,5 6,0 22,5 48,0 4,0 4,6 54,1
2025 2Vj. 282,6 . 7.4 . 7.4 251,7 53 40,1 6,6 22,8 50,1 3,5 4,1 55,4
3Vi. 280,1 . 7.6 . 7,6 248,7 5,5 39,4 7.3 22,5 49,6 3,5 4,0 55,2
4Vj. 338,8 . 7.7 . 7.7 307,1 5,6 38,1 7.6 21,4 49,3 3.4 3,6 118,8
2026 1Vj. 341,7 . 7.9 . 7.9 310,3 57 40,0 8,4 12,6 48,5 3.4 3,7 118,55
2Vj. 362,5 7.5 7.5 330,2 5,4 39,1 9,0 12,5 48,5 3,8 3,7 135,7
Mittelfristige Kredite
2024 351,4 . 38,3 . 38,3 283,6 22,9 31,9 10,3 21,8 25,2 4,3 10,3 62,5
2025 2Vj. 346,7 . 37,2 . 37,2 279,6 22,5 321 6,0 21,1 24,9 41 12,0 64,4
3Vj. 345,6 . 36,0 . 36,0 277,6 21,2 32,5 6,4 21,1 24,3 4,2 11,7 61,9
4Vj. 347,9 . 35,9 . 35,9 279,7 211 31,0 7.0 20,3 24,6 4,2 10,8 66,5
2026 1Vj. 349,4 . 35,7 . 35,7 281,0 21,0 31,6 7.2 12,8 24,1 4,2 10,4 68,5
2\Vj. 353,6 . 36,1 . 36,1 284,7 21,2 31,9 7.6 129 24,5 4,3 9,9 71,4
Langfristige Kredite
2024 28026 17735 17773 15445 232,9 1363,9 506,4 80,5 130,5 69,4 81,2 48,2 36,3 11,2
2025 2Vj. 28216 17814 17953 1553,1 242,2 1371,7 512,8 77,7 134,8 69,7 80,5 47,8 36,7 110,4
3V;j. 2841,0 1792,4 1808,5 1562,4 246,0 1379,9 515,2 76,3 137,3 69,9 79,4 48,2 36,8 110,1
4Vj. 2 856,8 1801,8 18185 15689 249,6 13887 517,2 75,8 141,9 70,2 78,9 48,1 35,2 110,5
2026 1Vj. 2 865,6 1.806,3 18234 15741 249,3 13944 518,9 79,3 144,9 60,1 74,8 48,1 34,7 114,0
2\Vj. 2 880,6 1815,6 1834,6 1582,2 252,5 1401,9 522,6 78,0 149,0 60,2 74,5 48,3 34,7 114,2
Kredite insgesamt Veranderungen im Vierteljahr
2025 2Vj. + 12,7 + 63 + 10,7 + 7.2 + 35 + 34 + 32 - 04 + 21 + 04 + 06 + 02 - 24 + 18
3Vj. + 16,5 + 11,0 + 148 + 11,2 + 3,6 + 38 + 39 - 17 + 35 + 00 - 23 + 04 - 04 - 27
4Vj. + 294 + 93 + 12,2 + 86 + 37 + 21,9 + 40 - 33 + 56 - 17 - 04 - 01 - 25 + 222
2026 1Vj. + 184 + 54 + 58 + 59 - 02 + 15,0 + 20 + 1,2 + 32 - 12 + 05 + 04 - 08 + 80
2\Vj. + 41,5 + 90 + 11,2 + 81 + 3,0 + 32,0 + 34 - 18 + 50 + 01 + 00 + 09 + 00 + 204
Kurzfristige Kredite
2025 2Vj. + 09 - 01 - 01 + 02 - 01 + 08 - 06 - 03 + 06 + 00 + 00 + 09
3V;j. - 17 + 02 + 0.2 - 22 + 02 - 07 + 06 - 02 - 06 - 00 - 02 + 0.2
4Vj. + 13,7 + 01 + 01 + 133 + 01 - 13 + 04 - 12 - 02 - 00 - 03 + 18,6
2026 1Vj. + 11,8 + 03 + 03 + 12,5 + 01 + 1,8 + 13 + 09 + 10 + 04 + 02 + 63
2\Vj. + 208 - 05 - 05 + 19,9 - 03 - 09 + 05 - 01 + 00 + 04 - 01 + 17,3
Mittelfristige Kredite
2025 2Vj. - 06 . - 02 . - 02 - 09 - 01 - 02 + 03 + 0.2 + 04 + 00 - 21 + 15
3V;j. - 15 . - 04 . - 04 - 25 - 05 + 03 + 03 + 00 - 06 + 01 - 04 - 24
4Vj. + 16 . - 00 . - 00 + 15 - 01 - 14 + 07 - 08 + 03 - 00 - 08 + 38
2026 1Vj. + 05 . - 02 . - 02 + 03 - 01 + 06 + 0,1 - 13 - 01 + 00 - 04 + 09
2\Vj. + 53 . + 04 . + 04 + 44 + 02 + 04 + 05 + 0.2 + 04 + 01 - 04 + 29
Langfristige Kredite
2025 2Vj. + 12,4 + 63 + 111 + 7.2 + 38 + 42 + 34 - 10 + 25 + 05 - 04 + 02 - 03 - 07
3V;j. + 19,7 + 11,0 + 15,0 + 11,2 + 39 + 85 + 43 - 14 + 25 + 03 - 11 + 04 + 01 - 04
4Vj. + 141 + 93 + 12,2 + 8,6 + 3,6 + 7,0 + 41 - 05 + 45 + 0,3 - 05 - 01 - 14 - 02
2026 1Vj. + 61 + 54 + 57 + 59 - 03 + 23 + 19 - 12 + 18 - 09 - 04 - 00 - 05 + 08
2\Vj. + 154 + 90 + 11,3 + 81 + 31 + 7,6 + 35 - 13 + 4,0 + 0,0 - 04 + 04 + 04 + 0.2

* Ohne Kredite der Auslandsfilialen. Aufgliederung der Kredite der Bausparkassen nach ausgeschaltet. Die Ergebnisse fir den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu
Bereichen und Branchen geschatzt. Statistische Briiche sind in den Verdnderungen betrachten; Anderungen durch nachtrégliche Korrekturen, die im folgenden Monats-
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IV. Banken
Kredite an
Kredite an wirtschaftlich unselbstéandige Organisationen
und sonstige Privatpersonen ohne Erwerbszweck
Dienstleistungsgewerbe (einschl. freier Berufe) nachrichtlich: sonstige Kredite
darunter: darunter:
Debet-
salden auf
Lohn-,
Gehalts-, darunter
Woh- Beteili- Sonstiges Kredite Kredite Renten- Kredite
nungs- gungs- Grund- an Kredite fir den und fur den
unter- gesell- stlicks- Selb- an das Woh- Raten- Pensions- Woh-
zusammen | nehmen schaften wesen standige 2) | Handwerk | zusammen | nungsbau | zusammen | kredite 3) konten zusammen | nungsbau Zeit
Stand am Jahres- bzw. Quartalsende * Kredite insgesamt
993,9 358,8 76,8 223,6 509,2 54,0 1519,9 12838 236,1 187,7 7.1 16,9 4,5 | 2024
998,1 365,6 75,7 2243 514,1 54,1 1531,0 1294,9 236,1 187,9 7.6 16,9 4,4 | 2025 2Vj.
1004,7 370,2 77,2 2253 516,8 53,5 1543,7 1305,7 238,0 189,2 7.6 16,8 4,4 3Vj.
1008,2 375,6 76,5 224,7 517,3 53,1 1551,4 13141 237,3 187,4 7.3 16,6 4,2 4Vj.
10358 382,1 77,7 236,6 518,9 48,1 1554,0 1317,2 236,9 188,3 7.6 16,9 4,3 | 2026 1Vj.
1043,2 384,9 79,7 236,6 520,6 48,2 1563,0 13248 238,2 188,8 7.6 16,9 4,3 2\Vj.
Kurzfristige Kredit
70,0 14,9 12,5 11,5 20,8 6,6 29,8 2,0 27,8 2,5 7.1 0,5 - | 2024
69,0 14,9 13,3 11,3 21,4 7.3 30,3 2,1 28,2 2,3 7.6 0,6 —| 2025 2Vj.
67,2 14,3 14,1 10,7 21,2 6,9 30,8 2,1 28,7 2,3 7.6 0,6 - 3Vj.
64,8 14,4 12,8 10,3 21,0 6,8 31,2 2,1 29,1 2,2 7.3 0,6 0,0 4Vj.
75.1 20,5 13,4 13,3 21,3 7.2 30,8 2,2 28,6 2,7 7.6 0,6 0,0 | 2026 1Vj.
77,8 20,3 15,2 13,2 21,3 7.3 31,7 2,1 29,6 2,7 7.6 0,6 0,0 2Vj.
Mittelfristige Kredite
17,4 24,9 22,7 32,8 31,1 6,1 67,4 15,3 52,0 47,0 . 0,4 0,0 | 2024
114,9 23,9 21,2 34,1 30,9 6,1 66,7 14,6 52,0 46,9 . 0,4 0,0 | 2025 2Vj.
115,5 24,3 20,9 34,4 31,2 59 67,6 14,7 52,9 47,6 . 0,4 0,0 3Vj.
115,3 24,4 20,9 33,7 31,2 58 67,8 14,8 53,0 47,3 . 0,4 0,0 4Vj.
122,2 27,9 21,8 36,2 31,0 5,8 68,0 14,7 53,2 47,4 . 0,4 0,0 | 2026 1Vj.
122,3 27,9 21,5 36,1 30,7 58 68,5 14,9 53,6 47,8 . 0,4 0,0 2Vj.
Langfristige Kredite
806,5 3189 41,6 179,3 457,3 41,3 1422,7 1266,4 156,3 138,2 . 15,9 4,5 | 2024
814,1 326,8 41,3 178,9 461,9 40,7 1434,0 12782 155,9 138,7 . 15,9 4,4 | 2025 2Vj.
822,0 331,5 42,2 180,1 464,4 40,7 1445,3 12889 156,4 139,2 . 15,9 4,3 3Vij.
828,1 336,8 42,9 180,8 465,2 40,5 1452,4 1297,2 155,3 137,9 . 15,7 4,2 4Vj.
838,4 333,8 42,5 187.1 466,7 35,1 1455,2 1300,2 155,0 138,1 . 16,0 4,3 | 2026 1Vj.
843,1 336,7 42,9 187,4 468,6 35,1 1462,8 1307,8 155,0 1383 . 15,9 4,3 2Vj.
Veranderungen im Vierteljahr Kredite insgesamt
+ 1.0 + 38| - 1.5 + 0,1 + 2,0 + 0,3 + 9,2 + 7,6 + 1,6 + 09| - 0,1 + 0,1 - 0,1 | 2025 2Vj.
+ 7,0 + 4,7 + 1,6 + 0,8 + 2,7 - 0,6 + 12,8 + 10,9 + 1,8 + 1,2 + 0,1 - 0,1 - 0,0 3Vj.
+ 2,2 + 53 - 1,7 - 0,7 + 0,5 - 0,4 + 7,7 + 83 - 0,7 - 1,5 - 0,3 - 0,1 - 0,1 4Vj.
+ 3,6 + 3,0 - 0,6 + 0,8 + 2,0 + 0,2 + 3,7 + 3,8 - 0,1 + 1,2 + 0,3 - 0,3 - 0,0 | 2026 1Vj.
+ 7.3 + 2,7 + 2,0 - 0,0 + 2,0 + 0,1 + 9,6 + 7.8 + 1,9 + 11 + 0,0 - 0,1 + 0,0 2\Vj.
Kurzfristige Kredite
- 1,2 + 0,1 - 0,6 - 0,1 0,0 + 0,2 + 0,6 - 0,0 + 0,6 - 0,0 - 0,1 + 0,1 —| 2025 2Vj.
- 1.3 - 0,4 + 0,9 - 0,3 - 0,2 - 0,4 + 0,5 + 0,0 + 0,5 + 0,0 + 0,1 - 0,0 - 3Vj.
- 2,6 + 0,1 - 1,4 - 0,6 - 0,2 - 0,2 + 0,4 - 0,0 + 0,4 - 0,1 - 0,3 - 0,0 + 0,0 4Vj.
+ 0,6 - 0,1 + 0,4 - 0,1 + 0,4 + 0,4 - 0,7 + 0,1 - 0,8 + 4 + 0,3 + 0,0 + 0,0 | 2026 1Vj.
+ 2,7 - 0,2 + 1,8 - 0,1 + 0,0 + 0,1 + 0,9 - 0,1 + 1,0 + 0,0 + 0,0 + 0,0 - 0,0 2\Vj.
Mittelfristige Kredite
- 1,0 - 0,2 - 0,6 + 0,5 - 0,2 + 0,1 + 0,3 - 0,1 + 0,5 + 0,4 + 0,0 - 0,0 | 2025 2Vj.
+ 0,1 + 0,3 - 0,3 - 0,1 + 0,3 - 0,2 + 1,0 + 0,1 + 0,9 + 0,7 + 0,0 - 0,0 3Vj.
- 0,3 + 0,1 - 0,1 - 0,8 - 0,0 - 0,1 + 0,2 + 0,1 + 0,1 - 0,1 + 0,0 - 0,0 4Vj.
+ 0,3 - 0,1 + 0,4 + 0,3 - 0,2 + 0,1 + 0,3 - 0,1 + 0,4 + 0,2 - 0,0 + 0,0 | 2026 1Vj.
+ 0,4 + 0,0 - 0,2 - 0,1 - 0,0 + 0,0 + 0,9 + 0,2 + 0,8 + 0,8 + 0,0 + 0,0 2Vj.
Langfristige Kredite
+ 33 + 3,9 - 0,4 - 0,3 + 21 + 0,0 + 8,2 + 7.8 + 0,5 + 0,5 - 0,0 - 0,1 | 2025 2Vj.
+ 8,2 + 4,8 + 1,0 + 13 + 2,6 - 0,0 + 11,3 + 108 + 0,4 + 0,5 . - 0,1 - 0,0 3Vj.
+ 5,0 + 5,1 - 0,3 + 0,7 + 0,8 - 0,1 + 7.1 + 83 - 1.1 - 1.3 . - 0,1 - 0,1 4Vj.
+ 2,7 + 3,2 - 1.4 + 0,6 + 1.8 - 0,3 + 4,1 + 3,8 + 0,4 + 0,6 - 0,3 - 0,0 | 2026 1Vj.
+ 4,2 + 2,8 + 0,4 + 0,1 + 2,0 - 0,0 + 7.8 + 7.8 + 0,1 + 0,2 - 0,1 + 0,0 2Vj.
bericht erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. 1 Ohne Treuhandkredite. Wohnungsbau, auch wenn sie in Form von Ratenkrediten gewéhrt worden sind.

2 Einschl. Einzelkaufleute. 3 Ohne Hypothekarkredite und ohne Kredite fir den
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IV. Banken

7. Einlagen und aufgenommene Kredite der Banken (MFIs) in Deutschland von
inlandischen Nichtbanken (Nicht-MFls) »

Mrd €
Termineinlagen 1) 2) Nachrichtlich:
Einlagen mit Befristung von Uber 1 Jahr 2) Nachrangige
und Verbindlich-
aufge- mit keiten (ohne
nommene Befristung bis bérsenfahige Verbindlich-
Kredite Sicht- bis 1 Jahr 2 Jahre Uber Sparein- Spar- Treuhand- Schuldver- keiten aus
Zeit insgesamt einlagen insgesamt einschl. zusammen | einschl. 2 Jahre lagen 3) briefe 4 kredite schreibungen) | Repos
Inléandische Nichtbanken insgesamt Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
2023 4229,0 2 540,8 1100,1 514,7 585,4 80,5 504,9 445,9 142,2 50,1 20,3 2,9
2024 4388,5 2630,5 1194,2 606,2 588,0 80,2 507,7 406,0 157,8 66,7 21,1 3,6
2025 4527,9 27957 1186,0 609,0 577.0 80,5 496,5 390,3 155,9 76,0 20,6 41,6
2025 Aug. 44188 27123 11584 576,7 581,7 76,2 505,5 395,5 152,6 67,8 21,0 7.2
Sept. 4 405,7 27059 11531 569,9 583,2 77,4 505,8 393,9 152,8 72,6 20,9 7.7
Okt. 4 478,0 27479 11839 611,1 572,8 79,7 493,1 391,9 154,4 73,8 20,8 57,7
Nov. 4533,7 2 803,6 1185,3 611,7 573,7 80,1 493,6 389,7 155,1 73,9 20,8 51,2
Dez. 4527,9 27957 1186,0 609,0 5770 80,5 496,5 390,3 155,9 76,0 20,6 41,6
2026 Jan. 4546,9 2801,0 1200,9 623,6 577.3 80,5 496,9 388,7 156,2 77,5 20,6 64,7
Febr. 4550,1 2800,7 1204,2 626,1 578,1 81,2 496,9 387,7 157,4 783 20,6 57,3
Mérz 4540,4 27878 12079 629,2 578,6 82,2 496,4 385,5 159,2 80,9 20,4 60,5
April 45479 2 806,0 1198,6 619,6 578,9 82,0 497,0 382,8 160,4 83,8 20,4 56,8
Mai 4580,3 2830,0 1205,2 622,0 583,2 83,7 499,5 383,0 162,1 84,2 21,8 67,0
Juni 4589,8 2818,1 12224 640,7 581,7 82,8 498,9 382,0 167,2 83,5 21,8 76,8
Juli 4586,3 23801,7 12331 650,0 583,2 83,8 499,3 379,5 172,0 83,2 21,8 66,6
Veranderungen *
2024 + 126,1 + 57,9 + 85,0 + 85,7 - 0,8 - 0,5 - 0,3 - 40,0 + 23,1 + 17,0 + 0,7 + 0,6
2025 + 107,8 + 163,55 - 381 - 23,5 - 146 - 1,0 - 136 - 158 - 1,8 + 93 - 0,5 + 8,6
2025 Aug. + 19,0 + 19,7 + 1,4 - 1,8 + 3,2 + 4,2 - 1,0 - 1,6 - 0,5 + 0,9 - 0,0 - 0,7
Sept. - 13,1 - 6,3 - 53 - 6,8 + 1,4 + 11 + 0,3 - 1,6 + 0,1 + 4,8 - 0,0 + 0,5
Okt. + 379 + 345 + 3,9 + 15,1 - 11,2 + 1,5 - 127 - 2,1 + 1,6 + 1.3 - 0,1 + 20,5
Nov. + 55,7 + 557 + 1,5 + 0,6 + 0,9 + 0,3 + 0,5 - 21 + 0,7 + 0,1 + 0,0 - 6,5
Dez. - 8,8 - 7.9 - 2,3 - 2,9 + 0,6 - 0,0 + 0,6 + 0,5 + 0,8 + 21 - 0,2 - 9,6
2026 Jan. + 15,4 + 1.4 + 15,2 + 14,9 + 04 - 0,0 + 0,4 - 1.6 + 0,3 + 1,5 - 0,0 + 219
Febr. + 3,2 - 0,3 + 3,3 + 2,6 + 0,7 + 0,7 - 0,0 - 1,0 + 1,2 + 0,9 - 0,0 - 7.4
Marz - 9,7 - 12,9 + 3,7 + 3,1 + 0,6 + 1,0 - 0,4 - 2,2 + 1,7 + 2,6 - 0,1 + 3,2
April + 7.5 + 18,2 - 9,3 - 9,6 + 0,3 - 0,3 + 0,5 - 2,6 + 1.3 + 2,9 - 0,1 - 3,7
Mai + 324 + 24,0 + 6,6 + 2,4 + 4,2 + 1,7 + 2,6 + 0,2 + 1,7 + 0,5 + 1.4 + 101
Juni + 9,8 - 11,7 + 17,4 + 18,3 - 0,9 - 0,5 - 0,4 - 1,0 + 52 - 0,7 - 0,0 + 9,8
Juli - 35| - 14| + 107| + 93 + 14| + 10| + o4 - 25 + 48| - 04 - 00 - 10,2
Inlandische 6ffentliche Haushalte Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
2023 286,9 91,2 190,5 105,6 84,9 23,3 61,6 0,9 4,4 26,6 1,4 0,2
2024 250,4 91,9 153,7 90,9 62,8 14,2 48,7 0,5 4,3 30,1 1,8 -
2025 242,0 93,2 144,3 97,8 46,5 13,7 32,8 0,4 4,2 31,5 1,6 -
2025 Aug. 250,9 95,5 150,7 92,8 57,9 13,3 44,7 0,5 4,3 31,1 1,7 0,1
Sept. 240,3 87,6 148,0 90,2 57,8 13,1 44,7 0,5 4,2 31,1 1,7 0,1
Okt. 2291 91,0 133,6 87,6 46,0 12,8 33,2 0,4 41 31,1 1,7 0,1
Nov. 2449 96,2 144,2 97,8 46,4 13,1 33,3 0,4 41 31,3 1,7 -
Dez. 242,0 93,2 144,3 97,8 46,5 13,7 32,8 0,4 4,2 31,5 1,6 -
2026 Jan. 238,6 90,1 143,9 97,0 46,9 13,8 33,1 0,4 4,2 31,6 1,6 -
Febr. 254,9 96,9 153,4 106,3 471 14,2 32,9 0,4 4,2 31,6 1,6 -
Marz 244,4 90,3 149,4 102,4 47,0 14,0 33,0 0,4 4,2 31,8 1,6 -
April 240,0 90,9 144,2 97,6 46,6 13,6 33,0 0,5 4,3 31,8 1,6 -
Mai 251,9 98,9 148,2 100,3 47,9 14,8 33,1 0,5 4,3 32,0 1,6 -
Juni 254,4 97,4 152,3 104,4 47,9 14,9 33,0 0,5 4,3 31,8 1,6 -
Juli 246,6 95,2 146,6 98,8 47,9 14,8 33,0 0,4 4,4 31,8 1,6 -
Veranderungen *
2024 - 377 + o1 - 374| - 150] - 223] - 93| - 130] - 03] - o1| + 35 + 04 - 02
2025 - 9,7 + 0,4 - 9,8 + 6,6 - 16,4 - 0,6 - 158 - 0,1 - 0,2 + 1.4 - 0,2 + 0,0
2025 Aug. + 15,0 + 13,1 + 1.8 - 0,4 + 2,2 + 2,0 + 0,1 - 0,0 + 0,1 + 0,1 + 0,0 + 0,1
Sept. - 10,7 - 8,0 - 2,7 - 2,5 - 0,1 - 0,1 - 0,0 - 0,0 - 0,0 - 0,0 - 0,0 -
Okt. - 12,2 + 2,6 - 14,7 - 2,9 - 11,8 - 0,3 - 11,5 - 0,0 - 0,1 + 0,0 - 0,0 -
Nov. + 15,8 + 52 + 10,6 + 10,2 + 0,4 + 0,3 + 0,1 + 0,0 - 0,1 + 0,2 - - 0,1
Dez. - 3,1 - 3.2 + 0,0 - 0,0 + 0,1 + 0,5 - 0,5 - 0,0 + 0,1 + 0,2 - 0,2 -
2026 Jan. - 5,0 - 4,5 - 0,6 - 1,0 + 0,4 + 0,1 + 0,3 + 0,0 + 0,1 + 0,0 + 0,1 -
Febr. + 16,3 + 6,8 + 9,5 + 9,2 + 0,2 + 0,3 - 0,1 - 0,0 + 0,0 + 0,0 - 0,0 -
Marz - 10,5 - 6,5 - 4,0 - 3,9 - 0,1 - 0,2 + 0,1 - 0,0 - 0,0 + 0,1 - -
April - 4,4 + 0,6 - 52 - 4,8 - 0,4 - 0,3 - 0,0 + 0,1 + 0,1 + 0,0 - 0,0 -
Mai + 11,8 + 7,9 + 39 + 2,6 + 1,3 + 1,2 + 0,1 + 0,0 + 0,0 + 0,2 - -
Juni + 2,6 - 1,5 + 4,1 + 4,2 - 0,0 + 0,0 - 0,1 - 0,0 - 0,0 - 0,2 - 0,0 -
Juli - 7,9 - 2,2 - 57 - 5,6 - 0,0 - 0,1 + 0,0 - 0,0 + 0,1 - 0,0 + 0,0 -
Siehe Tab. IV. 2, Anm.*; statistische Brlche sind in den Verdnderungen ausgeschaltet. Anderungen durch nachtragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht

Die Ergebnisse fir den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu betrachten. erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. 1 Einschl. nachrangiger Verbind-
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IV. Banken
noch: 7. Einlagen und aufgenommene Kredite der Banken (MFls) in Deutschland
von inlandischen Nichtbanken (Nicht-MFls) *
Mrd €
Termineinlagen 1) 2) Nachrichtlich:
Einlagen mit Befristung von Uber 1 Jahr 2) Nachrangige
und Verbindlich-
aufge- mit keiten (ohne
nommene Befristung bis bérsenfahige Verbindlich-
Kredite Sicht- bis 1 Jahr 2 Jahre Uber Sparein- Spar- Treuhand- Schuldver- keiten aus
insgesamt einlagen insgesamt einschl. zusammen | einschl. 2 Jahre lagen 3) briefe 4) kredite schreibungen) | Repos
Inlandische Unternehmen und Privatpersonen Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
39421 2 449,6 909,6 409,1 500,5 57,2 443,3 445,0 137,9 23,5 19,0 2,7
4138,0 2538,6 1040,5 515,4 525,1 66,1 459,1 405,4 153,4 36,5 19,3 3,6
4285,9 27025 1041,7 511,2 530,6 66,8 463,7 389,8 151,8 44,5 19,1 41,6
4167,8 2616,7 1007,7 483,9 523,8 63,0 460,8 395,0 148,4 36,7 19,2 7.1
4165,4 26184 1005,0 479,7 525,3 64,2 461,1 393,5 148,5 41,5 19,2 7.6
42489 2656,9 1050,3 523,5 526,8 66,9 459,9 391,4 150,3 42,7 19,1 57,6
4288,8 27074 10411 513,9 527,2 66,9 460,3 389,3 151,0 42,6 19,1 51,2
4285,9 27025 1041,7 511,2 530,6 66,8 463,7 389,8 151,8 44,5 19,1 41,6
4308,2 27109 1057,0 526,5 530,5 66,7 463,8 388,3 152,0 45,9 19,0 64,7
4295,2 27039 1050,8 519,9 531,0 67,1 463,9 387,3 153,2 46,7 19,0 57,3
4296,0 2697,5 10585 526,8 531,6 68,2 463,4 385,1 154,9 49,1 18,8 60,5
4307,9 27151 1054,3 522,0 532,3 68,3 464,0 382,4 156,1 52,0 18,8 56,8
43284 27311 1057,0 521,7 535,3 68,8 466,5 382,6 157,8 52,2 20,2 67,0
43353 2720,7 1070,1 536,3 533,8 67,9 465,9 381,6 162,9 51,7 20,2 76,8
4339,7 2706,5 1086,5 551,2 535,3 69,0 466,3 3791 167,6 51,4 20,2 66,6
Veranderungen *
+ 1637 + 57,8 + 1223 + 100,8 + 21,6 + 8, + 12,8 - 397 + 233 + 13,5 + 0,3 + 0,8
+ 117,5 + 163,1 - 28,4 - 302 + 1,8 - 0,5 + 2,3 - 156 - 1.7 + 7.9 - 0,3 + 8,6
+ 4,0 + 6,6 - 0,4 - 1.4 + 1,0 + 21 - 1.1 - 1,6 - 0,6 + 0,8 - 0,0 - 0,7
- 2,4 + 1,6 - 2,7 - 4,2 + 1,6 + 1,3 + 0,3 - 1,6 + 0,2 + 4,8 - 0,0 + 0,5
+ 50,1 + 31,8 + 18,6 18,0 + 0,6 + 19 - 1.3 - 2,1 + 1.7 + 1,2 - 0,1 + 205
+ 40,0 + 505 - 9.1 - 9,6 + 0,5 + 0,0 + 0,4 - 2,1 + 0,7 - 0,2 + 0,0 - 6,4
- 57 - 4,6 - 2,4 - 2,9 + 0,5 - 0,5 + 1.1 0,6 + 0,8 + 1,9 - 0,1 - 9,6
+ 204 + 59 + 15,8 + 15,8 - 0,0 - 0,2 + 0,1 - 1,6 + 0,3 + 1.4 - 0,1 + 219
- 131 - 71 - 6,2 - 6,7 + 0,5 + 04 + 0,1 - 1,0 + 1.2 + 0,8 - 0,0 - 7.4
+ 0,8 - 6,4 + 7.6 + 7,0 + 0,7 + 1,2 - 0,5 - 2,2 + 1.7 + 2,4 - 0,1 + 3,2
+ 11,9 + 17,6 - 4.1 - 4,8 + 0,7 + 0,1 + 0,6 - 2,7 + 1.2 + 2,9 - 0,0 - 3,7
+ 206 + 16,1 + 2,7 - 0,2 + 2,9 + 04 + 2,5 + 0,2 + 1.6 + 0,3 + 1.4 + 101
+ 7.3 - 10,2 + 13,3 + 14,2 - 0,9 - 0,6 - 0,3 - 1,0 + 52 - 0,5 - 0,0 + 9,8
+ 4,4 - 14,2 + 16,4 14,9 + 1.5 + 1.1 + 0,3 - 2,5 + 4,7 - 0,3 - 0,0 - 10,2
darunter: inlandische Unternehmen Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
1194,6 723,0 453,9 204,3 249,6 19,0 230,6 3,3 14,4 2,5 15,5 2,7
1252,0 756,9 476,8 217,6 259,2 18,3 240,9 3.1 15,3 1,8 15,3 3,6
13191 799,5 501,7 2459 255,8 19,2 236,7 3,1 14,8 1,6 14,6 41,6
1246,4 757,3 470,9 215,6 255,3 16,3 239,1 3.1 151 1,6 14,8 7.1
1253,6 764,4 470,9 214,5 256,4 17,4 239,0 3,2 15,0 1,7 14,8 7.6
1326,9 794,3 514,5 257,5 256,9 19,6 237,3 3,2 15,0 1,6 14,6 57,6
13298 804,9 506,8 250,2 256,6 19,4 237,2 3,2 15,0 1,6 14,7 51,2
13191 799,5 501,7 2459 255,8 19,2 236,7 3,1 14,8 1,6 14,6 41,6
13411 807,2 516,1 261,2 254,9 18,8 236,1 3,1 14,7 1,6 14,5 64,7
1315,0 787,0 510,4 255,6 254,9 18,9 236,0 3,0 14,6 1,7 14,4 57,3
13293 793,6 517,8 262,4 2554 19,6 2359 3,0 14,8 1,7 14,3 60,5
13264 795,0 513,9 258,0 256,0 19,4 236,6 3,0 14,4 1.6 14,2 56,8
13345 800,7 516,3 257,9 2584 19,5 238,9 3,0 14,5 1,6 15,7 67,0
13511 804,5 529,2 271,6 257,6 19,1 238,5 3,0 14,5 1,6 15,7 76,8
1348,0 789,8 540,7 282,9 257,7 19,2 238,6 3,1 14,5 1.6 15,6 66,6
Veranderungen
+ 57.1 + 345 + 21,9 + 13,5 + 8,4 - 0,1 + 8,5 - 0,3 + 1,0 + 0,9 - 0,2 + 0,8
+ 347 + 365 - 1.3 + 2,6 - 3,9 + A - 4,0 0,0 - 0,5 - 0,2 - 0,7 + 8,6
- 8,1 - 11,2 + 3,2 + 4,5 - 1.3 + 0,4 - 1,7 - 0,1 - 0,0 - 0,1 - 0,0 - 0,7
+ 7.1 + 71 - 0,0 - 1.1 1.1 + 1.2 - 0,1 + 0,1 - 0,1 + 0,0 - 0,1 + 0,5
+ 40,0 + 23,1 + 16,9 + 17,2 - 0,3 + 1,4 - 1,7 - 0,0 - 0,0 - 0,0 - 0,1 + 20,5
+ 2,9 + 10,7 - 7,7 - 7.4 - 0,3 - 0,2 - 0,1 - 0,0 - 0,0 - 0,0 + 0,0 - 6,4
- 10,2 - 53 - 4,7 4,2 - 0,5 - 0,2 - 0,3 - 0,1 - 0,1 + 0,0 - 0,0 - 9,6
+ 23,6 + 7.4 + 16,3 16,6 - 0,3 - 0,2 - 0,1 + 0,0 - 0,1 + 0,0 - 0,2 + 21,9
- 26,0 - 20,2 - 5,7 - 5,6 - 0,1 + 0,1 - 0,1 - 0,0 - 0,2 + 0,0 - 0,0 - 7.4
12,9 + 53 + 7.4 + 6,8 + 0,6 + 0,7 - 0,1 + 0,0 + 0,2 + 0,0 - 0,1 + 3,2
- 29 + 1,4 - 3,9 - 4,4 + 0,6 - 0,1 + 0,7 0,0 - 0,4 - 0,0 - 0,1 - 3,7
+ 8,3 + 5,8 + 2,4 + 0,0 + 2,4 - 0,0 + 2,4 - 0,0 + 0,1 - 0,0 + 1,4 + 10,1
+ 16,6 + 3,9 + 12,7 + 13,6 - 0,9 - 0,4 - 0,5 - 0,0 - 0,0 + 0,0 - 0,0 + 9,8
- 3,1 - 14,7 + 11,5 + 11,3 + 0,2 + 0,1 + 0,1 + 0,1 + 0,0 + 0,0 - 0,0 - 10,2

lichkeiten und Verbindlichkeiten aus Namensschuldverschreibungen. 2 Einschl. Bauspar-
einlagen; siehe dazu Tab. IV.12. 3 Ohne Bauspareinlagen; siehe auch Anm. 2.

4 Einschl. Verbindlichkeiten aus nicht borsenféhigen Inhaberschuldverschreibungen.
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IV. Banken

8. Einlagen und aufgenommene Kredite der Banken (MFlIs) in Deutschland von inlandischen Privatpersonen
und Organisationen ohne Erwerbszweck *

Mrd €
Einlagen Sichteinlagen Termineinlagen 1) 2)
und aufge-
nommene nach Glaubigergruppen nach Glaubigergruppen
Kredite von
inlandischen inlandische Privatpersonen inlandi- inlandische Privatpersonen
Privatper- sche Orga-
sonen und wirt- nisatio- wirt-
Organisa- schaftlich sonstige nen ohne schaftlich sonstige
tionen zu- Selb- Unselb- Privat- Erwerbs- zu- Selb- Unselb- Privat-
Zeit insgesamt insgesamt sammen standige standige personen zweck insgesamt sammen stdndige standige personen
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
2023 27475 1726,6 1685,2 270,9 1271,0 143,4 41,3 455,7 434,0 67,6 317.3 49,2
2024 2 886,1 1781,8 17391 276,5 1321,2 141,3 42,7 563,7 541,6 80,8 405,4 55,5
2025 2 966,8 1903,1 18581 291,6 14229 143,5 45,0 540,0 518,4 72,5 393,1 52,8
2026 Febr. 2980,2 1916,9 1869,6 288,5 1437,0 1441 47,3 540,4 517,8 71,8 393,7 52,3
Mérz 2 966,7 19039 1856,9 2829 14311 142,9 47,0 540,6 517,5 71,2 394,8 51,4
April 2981,5 1920,1 1873,4 287,0 1442,7 143,7 46,7 540,4 5173 71,5 395,4 50,4
Mai 29938 1930,4 1882,6 287,5 1450,4 144,7 47,7 540,7 517,0 70,9 395,8 50,3
Juni 29843 1916,2 1868,8 283,3 14437 141,8 47,5 541,0 517,1 70,6 396,7 49,8
Juli 2991,7 1916,7 1869,5 288,4 1440,3 140,8 47,2 545,9 521,9 71,8 400,1 50,1
Veranderungen *
2024 + 106,6 + 233 + 220 + 0,2 + 27,7 - 59 + 13 + 100,5 + 100,0 + 12,8 + 792 + 80
2025 + 828 + 126,7 + 1243 + 171 + 104,0 + 32 + 23 - 271 - 265 - 89 - 150 - 27
2026 Febr. + 13,0 + 131 + 11,8 + 0,1 + 11,0 + 08 + 13 - 0,5 - 0,6 - 03 + 02 - 04
Marz - 121 - 11,7 - 14 - 4,0 - 6,1 - 1,2 - 03 + 0,3 - 0,3 - 02 + 01 - 01
April + 148 + 16,2 + 16,5 + 41 + 11,6 + 08 - 03 - 0,3 - 0,2 + 00 + 02 - 04
Mai + 12,3 + 10,3 + 9,2 + 0,5 + 7,5 + 1,2 + 1,0 + 0,3 - 0,3 - 06 + 04 + 0,0
Juni - 9,3 - 141 - 139 - 4,2 - 6,9 - 28 - 03 + 0,6 + 0,4 + 01 + 04 - 02
Juli + 7.5 + 0,5 + 0,8 + 5,1 - 3,3 - 1,0 - 03 + 4,9 + 4,9 + 1,3 + 3,4 + 0,2
* Siehe Tab. IV. 2, Anm. *; statistische Briiche sind in den Veranderungen ausgeschaltet. trachten. Anderungen durch nachtrégliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbe-
Die Ergebnisse fir den jeweils neuesten Termin sind stets als vorldufig zu be- richt erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. 1 Einschl. nachrangiger Ver-
9. Einlagen und aufgenommene Kredite der Banken (MFIs) in Deutschland von inlandischen 6ffentlichen
Haushalten nach Glaubigergruppen *
Einlagen und aufgenommene Kredite
Bund und seine Sondervermdgen 1) Lander
Termineinlagen Termineinlagen
inlandische Spar- Nach- Spar- Nach-
offentliche bis einlagen richtlich: bis einlagen richtlich:
Haushalte zu- Sicht- 1 Jahr Uber und Spar- | Treuhand- | zu- Sicht- 1 Jahr Uber und Spar- | Treuhand-
Zeit insgesamt sammen einlagen einschl. 1 Jahr briefe 2) kredite sammen einlagen einschl. 1 Jahr briefe 2) kredite
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
2023 286,9 52,0 9,8 6,7 35,5 0,0 11,6 51,9 19,7 21,9 9,9 0,4 15,1
2024 250,4 333 6,8 2,5 24,0 0,0 11,7 51,8 21,6 22,3 7,5 0,5 18,4
2025 242,0 24,3 6,6 7,0 10,6 0,0 11,4 52,4 21,0 23,8 7.2 0,4 20,2
2026 Febr. 254,9 23,6 6,8 6,4 10,5 0,0 11,4 66,4 24,0 34,8 7,2 0,4 20,3
Marz 244,4 241 7.0 6,6 10,5 0,0 11,4 64,6 24,2 32,8 7.3 0,4 20,4
April 240,0 23,4 7.2 57 10,5 0,0 11,4 55,9 22,3 25,9 7.3 0,4 20,4
Mai 251,9 24,0 7.9 5,6 10,5 0,0 11,4 59,8 22,9 29,0 7.5 0,4 20,6
Juni 254,4 24,5 8,2 5,6 10,7 0,0 11,3 67,3 25,9 33,7 7.3 0,4 20,5
Juli 246,6 24,0 7.9 5,5 10,7 0,0 11,2 62,8 26,0 29,1 7.3 0,4 20,6
Veranderungen *
2024 - 37,7 - 186 - 3,0 - 41 - 115 - 00 + 0,1 - 07 + 15 + 0,3 - 26 + 0,1 + 34
2025 - 97 - 96 - 07 + 44 - 133 - 00 - 03 + 03 - 08 + 14 - 02 - 00 + 1,7
2026 Febr. + 16,3 - 10 - 04 - 05 - 01 - 00 + 0,0 + 10,7 + 1,0 + 97 + 0,0 - 00 + 0,0
Marz - 105 + 05 + 03 + 02 + 00 - + 0,0 - 17 + 02 - 20 + 0,1 - 00 + 0,1
April - 44| - 07 + 02| - 09| - o0 - + 00| - 87 - 19| - 68 + 00 + 00 - 00
Mai + 11,8 + 06 + 07| - 00| - 00 - -1+ 39 + 06| + 31 + 02 - 00 + 02
Juni + 26| + 04 + 03| - 01 + 072 - - 01 + 74 + 30| + 47 - 02 + 0,0 - 01
Juli - 79| - o4 - 03| - o1| - o0 - - 01| - 45 + 02| - 47 + 00 + 00 + 0,1
* Siehe Tab. IV. 2, Anm. *; ohne Einlagen und aufgenommene Kredite der Treuhandan- AG sowie Eigen- und Regiebetriebe der 6ffentlichen Haushalte, die unter Unternehmen
stalt und ihrer Nachfolgeorganisationen sowie von Bundesbahn, Reichsbahn und Bun- erfasst sind. Statistische Brliche sind in den Veranderungen ausgeschaltet. Die Ergeb-

despost bzw. ab 1995 Deutsche Bahn AG, Deutsche Post AG und Deutsche Telekom nisse flir den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu betrachten.
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IV. Banken
Spareinlagen 3) Nachrichtlich:
nach Befristung
Nachrangige
inlandi- Uber 1 Jahr 2) inlandi- Verbindlich-
sche Orga- sche Orga- keiten (ohne
nisatio- darunter: inlan- nisatio- borsenfa-
nen ohne dische nen ohne hige Schuld- Verbind-
Erwerbs- bis 1 Jahr zu- bis 2 Jahre | Giber Privat- Erwerbs- Spar- Treuhand- verschrei- lichkeiten
zweck einschl. sammen einschl. 2 Jahre insgesamt personen zweck briefe 4) kredite bungen) 5) aus Repos Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
21,6 204,7 251,0 38,2 212,7 441,8 438,4 3,4 123,5 21,0 3,5 - | 2023
22,1 297,8 266,0 47,7 218,2 402,4 399,7 2,7 138,2 34,7 4,0 - | 2024
21,6 265,3 274,7 47,6 2271 386,8 384,4 2,4 137,0 42,8 4,4 - | 2025
22,6 264,3 276,1 48,2 227,9 384,3 381,7 2,5 138,6 45,1 4,5 — | 2026 Febr.
23,2 264,4 276,2 48,7 227,5 382,0 379,5 2,5 140,1 47,5 4,5 - Mérz
23,1 264,1 276,3 48,9 227,4 379,4 376,9 2,5 141,7 50,4 4,5 - April
23,7 263,8 276,9 49,4 227,5 379,6 377.1 2,5 143,2 50,6 4,5 - Mai
23,9 264,7 276,3 48,8 227,5 378,6 376,1 2,5 148,5 50,1 4,5 - Juni
23,9 268,3 277,5 49,8 227,7 376,0 373,5 2,5 153,1 49,8 4,5 - Juli
Veranderungen *
+ 0,5 + 873 + 132 + 89 + 4,3 - 394 - 387 - 07 + 223 + 12,6 + 05 - | 2024
- 0,5 - 327 + 57 - 06 + 6,2 - 15,6 - 153 - 03 - 1.2 + 81 + 04 - | 2025
+ 0,1 - 1,0 + 0,6 + 03 + 0,2 - 1,0 - 1,0 - 00 + 1.3 + 08 + 00 — | 2026 Febr.
+ 0,6 + 0,2 + 0,1 + 05 - 0,4 - 2,2 - 2,2 - 00 + 1,5 + 24 + 0,0 - Marz
- 0,1 - 0,4 + 0,1 + 02 - 0,1 - 2,7 - 2,7 - 00 + 1.6 + 29 + 00 - April
+ 0,6 - 0,3 + 0,6 + 05 + 0,1 + 0,2 + 0,2 - 00 + 1,6 + 03 - 0,0 - Mai
+ 0,2 + 0,6 - 0,0 - 02 + 0,2 - 1,0 - 1,0 - 00 + 52 - 05 - 00 - Juni
+ 0,0 + 3,6 + 1,3 + 1,0 + 0,2 - 2,6 - 2,6 - 00 + 4,7 - 04 + 0,0 - Juli
bindlichkeiten und Verbindlichkeiten aus Namensschuldverschreibungen. 2 Einschl. 4 Einschl. Verbindlichkeiten aus nicht boérsenféhigen Inhaberschuldverschreibungen.
Bauspareinlagen; siehe dazu Tab. IV. 12. 3 Ohne Bauspareinlagen; siehe auch Anm. 2. 5 In den Termineinlagen enthalten.
Gemeinden und Gemeindeverbande (einschl. kommunaler Zweckverbande) Sozialversicherung
Termineinlagen 3) Termineinlagen
Spar- Nach- Spar- Nach-
bis einlagen richtlich: bis einlagen richtlich:
zu- Sicht- 1 Jahr Uber und Spar- Treuhand- zu- Sicht- 1 Jahr Uber und Spar- Treuhand-
sammen einlagen einschl. 1 Jahr briefe 2) 4) kredite sammen einlagen einschl. 1 Jahr briefe 2) kredite Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
83,3 45,6 19,8 14,1 3,8 0,0 99,6 16,1 57,2 25,3 1,0 - | 2023
80,1 45,3 18,0 13,2 3,5 0,0 85,3 18,2 48,1 18,1 0,8 - | 2024
76,7 44,2 16,2 12,7 3,5 0,0 88,7 21,4 50,8 15,9 0,6 - | 2025
73,6 40,2 17,0 129 3,5 0,0 91,4 25,9 48,1 16,6 0,7 —| 2026 Febr.
68,4 35,6 16,5 12,8 3,5 0,0 87,3 23,5 46,5 16,5 0,7 - Marz
70,0 37,0 16,7 12,7 3,6 0,0 90,6 24,4 49,3 16,1 0,8 - April
76,0 41,5 18,1 12,8 3,6 0,0 92,0 26,6 47,4 17,2 0,7 - Mai
69,3 35,8 17,2 12,6 3,6 0,0 93,4 27,6 47,9 17,2 0,7 - Juni
70,0 36,4 17,5 12,5 3,6 0,0 89,7 24,9 46,8 17,3 0,7 - Juli
Veranderungen *
- 3,5 - 0,5 - 1.8 - 0,9 - 0,3 - - 14,9 + 2,2 - 9,4 - 7.3 - 0,3 - | 2024
- 3,7 - 1,2 - 1,8 - 0,7 - 0,0 - 0,0 + 33 + 3,1 + 2,7 - 2,2 - 0,2 - | 2025
+ 3,3 + 3,0 + 0,3 + 0,0 + 0,0 - + 3,2 + 3,1 - 0,2 + 0,3 + 0,0 — | 2026 Febr.
- 52 - 4,6 - 0,5 - 0,1 + 0,0 - - 41 - 2,4 - 1.5 - 0,1 - 0,0 - Marz
+ 1,7 + 1.5 + 0,2 - 0,0 + 0,1 - + 33 + 0,9 + 2,8 - 0,4 + 0,0 - April
+ 59 + 4,3 + 1.4 + 0,1 + 0,0 - + 1.3 + 2,2 - 1,9 + 1,0 - 0,0 - Mai
- 6,8 - 57 - 0,9 - 0,1 - 0,0 - + 1.4 + 0,9 + 0,4 + 0,1 - 0,0 - Juni
+ 08| + 06| + 02| - 01 + 00 -1 - 371 - 27| - 1| + on - 0,0 - Juli
Anderungen durch nachtragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erschei- Lastenausgleichsfonds. 2 Einschl. Verbindlichkeiten aus nicht bérsenfahigen Inhaber-
nen, werden nicht besonders angemerkt. 1 Bundeseisenbahnvermégen, Entschadi- schuldverschreibungen. 3 Einschl. Bauspareinlagen. 4 Ohne Bauspareinlagen; siehe

gungsfonds, Erblastentilgungsfonds, ERP-Sondervermdgen, Fonds "Deutsche Einheit”, auch Anm. 3.
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IV. Banken

10. Spareinlagen und an Nichtbanken (Nicht-MFls) abgegebene Sparbriefe der Banken (MFIs) in Deutschland »

Mrd €
Spareinlagen 1) Sparbriefe 3), abgegeben an
von Inldndern von Auslandern inldndische
Nichtbanken
mit dreimonatiger mit Kindigungsfrist
Kiindigungsfrist von iiber 3 Monaten darunter | Nach-
mit drei- | richtlich: darunter
darunter darunter monatiger | Zinsgut- Nicht- mit auslan-
Sonder- Sonder- Kiindi- schriften banken Laufzeit dische
ins- zu- zu- spar- zu- spar- zu- gungs- auf Spar- ins- zu- von Uber Nicht-
gesamt sammen sammen formen 2 | sammen formen 2 | sammen | frist einlagen gesamt sammen 2 Jahren banken
Stand am Jahres- bzw. Monatsende "
450,5 445,9 395,3 187,1 50,6 43,0 4,6 3,8 2,6 143,2 142,2 35,5 ,
410,3 406,0 346,2 169,7 59,8 53,0 4,3 33 37 158,9 157,8 43,2 11
394,4 390,3 330,4 168,2 59,9 53,3 4,2 31 3,8 157,0 155,9 54,9 1,1
389,6 385,5 324,5 165,4 60,9 54,6 41 3,0 0,2 160,3 159,2 57,9 11
387,0 382,8 3221 164,1 60,8 54,5 4,1 3,0 0,2 161,6 160,4 58,2 1,1
387,2 383,0 3201 163,2 63,0 56,6 41 3,0 0,2 163,2 162,1 58,4 11
386,2 382,0 317,5 162,0 64,6 58,3 41 3,0 0,2 168,4 167,2 59,0 1,2
383,6 379,5 314,2 160,4 65,2 59,0 41 3,0 0,2 173,2 172,0 59,8 1,2
Veranderungen *
- 40,2 - 40,0 - 49,2 - 171 + 92 + 10,0 -02 0,5 + 233 + 231 + 89 + 0.2
- 15,9 - 15,8 - 16,9 - 24 + 1,2 + 1,3 -0.2 -0.2 - 18 - 1,8 + 11,7 - 00
- 2.2 - 22 - 26 - 11 + 04 + 04 - 00 - 00 + 17 + 1,7 + 08 + 0,0
- 26 - 26 - 25 - 14 - 02 - 0.1 -00 -00 + 13 + 13 + 02 + 0,0
+ 0.2 + 0.2 - 20 - 09 + 2,2 + 2,1 + 0,0 - 0,0 + 17 + 1,7 + 03 + 0,0
- 10 - 10 - 26 - 1,2 + 1,6 + 1,7 + 0,0 - 00 + 52 + 52 + 06 + 0,0
- 25 - 25 - 32 - 16 + 0,7 + 0,7 + 0,0 - 0,0 + 4.8 + 4,8 + 0,7 + 0,0
* Siehe Tab. IV. 2, Anm.*; statistische Briiche sind in den Veranderungen ausgeschaltet. den Termineinlagen zugeordnet werden. 2 Spareinlagen mit einer (ber die

Die Ergebnisse fir den jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu betrachten.

Anderungen  durch

nachtragliche  Korrekturen,

die

im  folgenden

Monatsbe-

richt erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. 1 Ohne Bauspareinlagen, die

Mindest-/Grundverzinsung hinausgehenden Verzinsung. 3 Einschl. Verbindlichkeiten aus
nicht boérsenfahigen Inhaberschuldverschreibungen.

11. Begebene Schuldverschreibungen und Geldmarktpapiere der Banken (MFlIs) in Deutschland *

Mrd €
Borsenfahige Inhaberschuldverschreibungen und Geldmarktpapiere Nicht borsenfahige
Inhaberschuldver-
darunter: schreibungen und
Geldmarktpapiere 6)
mit Laufzeit Nach-
Nach- rangig
bis 1 Jahr einschl. Uber 1 Jahr bis 2 Jahre rangig begebene
begebene | nicht
variabel Fremd- darunter darunter darunter | borsen- borsen-
verzins- Null- wah- Certi- ohne ohne mit fahige fahige
liche Kupon- rungs- ficates Nominal- Nominal- Laufzeit Schuld- Schuld-
ins- Anlei- Anlei- anlei- of zu- betrags- zu- betrags- Uber ins- Uber verschrei- | verschrei-
gesamt hen 1) hen12) |hen3)4) | Deposit sammen | garantie 5 |sammen | garantie5) |2 Jahre gesamt 2 Jahre bungen bungen
Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
1327,5 85,8 15,7 312,6 101,2 122,9 1,3 43,7 3,4 1160,9 0,0 0,0 37,5 0,1
1360,0 97,6 15,7 319,0 111,2 121,4 1,2 42,7 38 1196,0 0,2 0,0 40,9 0,1
1405,8 120,4 249 315,3 128,2 1471 1,5 35,6 4,4 1223,2 1,5 0,0 36,2 0,1
1411,7 126,1 29,8 307,5 95,8 19,4 1,6 30,2 4,6 1262,0 1,5 0,0 35,6 0,1
1419,7 130,0 29,3 306,4 98,4 119,9 1,7 30,1 4,8 1269,7 1,2 0,0 35,6 0,1
1430,3 1329 30,1 3111 97,4 120,3 1.8 30,3 4,9 1279,7 1,2 0,0 35,1 0,1
1446,8 135,4 30,7 325,0 106,9 130,4 1,7 30,8 4,7 1285,6 11 0,0 35,4 0,1
1455,1 138,7 33,3 329,8 101,7 128,6 1,8 31,3 4,8 1295,2 1,1 0,0 34,5 0,1
Veranderungen *
+ 315 + 11,9 + 1,0 + 53 + 87 - 21 - 0,1 0,5 + 04 + 34,0 + 0,2 - 0,0 + 34 - 0,0
+ 46,1 + 23,1 + 87 - 35 +17,0 + 25,2 + 0,3 - 66 + 06| + 275 + 1,3 - 00 - 47 -
- 1,8 + 45 - 05 - 13 -144| -148| - 01| - 22 - 00| + 52 +0,0 - - 10 -
+ 80 + 4,2 - 04 - 11 + 25 + 05 + 00 - 01 + 02 + 76 - 04 - + 0,0 -
+ 10,5 + 29 + 0,7 + 4,7 - 09 + 0,3 + 0,1 + 0,2 + 0,1 + 10,1 - 0,0 - - 0,5 -
+ 16,5 + 2,6 + 0,7 + 13,9 + 9,5 + 10,1 - 0,1 + 0,5 - 03 + 59 - 01 - + 0,3 -
+ 83 + 3,2 + 25 + 48 - 52 - 18 + 0,0 + 06 + 02 + 95 - 00 - - 10 -

* Siehe Tab. IV. 2, Anm.*; statistische Briiche sind in den Veranderungen ausgeschaltet.
Die Ergebnisse fur den jeweils neuesten Termin sind stets als vorldufig zu betrachten.
Anderungen durch nachtragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erschei-
nen, werden nicht besonders angemerkt. 1 Einschl. auf Fremdwahrung lautender Anlei-
hen. 2 Emissionswert bei Auflegung. 3 Einschl. auf Fremdwahrung lautender variabel

verzinslicher Anleihen und Null-Kupon-Anleihen. 4 Anleihen auf Nicht-Eurowahrungen.

5 Borsenfahige

Inhaberschuldverschreibungen bzw. Geldmarktpapiere mit einer

Nominalbetragsgarantie von unter 100 Prozent. 6 Nicht borsenfahige Inhaberschuldver-
schreibungen werden den Sparbriefen zugeordnet siehe auch Tab. IV. 10, Anm. 2.
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IV. Banken
12. Bausparkassen (MFls) in Deutschland *
Zwischenbilanzen
Mrd €
Kredite an Banken (MFls) Kredite an Nichtbanken (Nicht-MFls) Einlagen und
Einlagen und aufgenommene Nach-
Baudarlehen aufgenommene Kredite von richtlich:
Kredite von Nichtbanken Im Jahr
Gut- Wert- Banken (MFls) 6) (Nicht-MFls) bzw.
haben Vor- und papiere Inhaber- Monat
und Bank- Zwi- (einschl. schuld- neu
Dar- schuld- schen- Schatz- ver- Kapital abge-
Anzahl lehen ver- finan- wechsel Sicht- Sicht- schrei- (einschl. | schlos-
der Bilanz- (ohne schrei- zZie- sonstige | und und und bungen | offener |sene
Insti- | sum- Baudar- | Baudar- | bun- Bauspar- | rungs- Baudar- | U-Schat- | Bauspar- | Termin- | Bauspar- | Termin- im Ruckla- | Ver-
tute me 1) lehen) 2 |lehen3) |gen4) darlehen | kredite | lehen ze) 5 einlagen | gelder einlagen | gelder? | Umlauf | gen) 8 trage 9
Alle Bausparkassen
13 260,3 19,8 0,2 14,2 26,2 1311 43,1 21,2 0,6 37,0 178,0 14,0 9,9 13,7 60,9
13 260,1 19,4 0,2 13,7 28,2 129,4 44,0 20,8 0,5 37,3 176,3 13,9 10,9 13,9 4,5
13 261,0 19,6 0,2 13,6 28,7 129,3 441 20,8 0,5 38,5 1759 14,0 10,9 13,9 4,6
13 261,2 19,8 0,2 13,4 29,2 1291 44,3 20,8 0,5 39,3 175,4 14,0 10,9 14,0 4,8
Private Bausparkassen
8 185,0 7.7 0,1 8,5 17,8 99,3 38,2 10,3 0,1 33,9 112,4 13,6 10,9 9,6 2,8
8 185,8 7.9 0,1 8,4 18,2 99,1 38,4 10,3 0,1 34,8 1121 13,7 10,9 9,6 2,8
8 186,0 8,1 0,1 8,4 18,5 98,9 38,6 10,3 0,1 35,5 11,8 13,7 10,9 9,6 3,1
Offentliche Bausparkassen
5 75,1 11,8 0,1 52 10,4 30,2 57 10,5 0,4 3,4 63,9 0,3 - 4,4 1,7
5 75,2 11,7 0,1 52 10,5 30,2 57 10,5 0,4 3,7 63,8 0,3 - 4,4 1,7
5 75,2 11,7 0,1 5,0 10,7 30,2 57 10,5 0,4 3,8 63,6 0,2 - 4,4 1,7
Entwicklung des Bauspargeschafts
Mrd €
Umsatze im Sparverkehr Kapitalzusagen Kapitalauszahlungen Noch bestehen-
de Auszahlungs- | Zins- und
Zuteilungen neu ge- | verpflichtungen Tilgungseingange
wahrte | am Ende des auf Bauspar-
Rickzah- Bauspareinlagen Bauspardarlehen 10) | Vor-und | Zeitraumes darlehen 11)
lungen Zwi-
von darunter darunter |schen- Nach-
Bauspar- zur Ab- zur Ab- | finan- richtlich:
einlagen 16sung 16sung Zie- Einge-
aus von Vor- von Vor- | rungs- gangene
einge- Zinsgut- | nicht darunter und Zwi- und Zwi- | kredite dar- darunter | Woh-
zahlte schriften | zuge- Netto- schenfi- schenfi- | und unter Til- nungs-
Bauspar- | auf teilten Zutei- nanzie- nanzie- | sonstige aus gungen | bau-
be- Bauspar- | Ver- ins- lun- ins- zu- rungs- zu- rungs- Bau- ins- Zutei- ins- im pra-
tradge 10) | einlagen | tragen gesamt | gen 12) | gesamt sammen | krediten |sammen |krediten |darlehen | gesamt |lungen |gesamt | Quartal | mien 13)
Alle Bausparkassen
24,5 1.4 52 53,9 38,4 48,0 22,9 4,8 11,2 5,1 13,9 12,0 7.5 7,0 6,0 0,2
2.1 0,0 0,4 4,3 3,2 3,8 1.9 0,4 0,8 0,4 1.1 12,3 7.5 0,7 0,0
1.9 0,0 0,4 4,7 3,3 4,3 2,0 0,4 1.1 0,5 1.3 12,1 7.4 0,7 1.7 0,0
1.9 0,0 0,5 4,8 3,3 4,5 2,0 0,4 1.1 0,5 1.4 11,9 7.3 0,7 0,0
Private Bausparkassen
1.3 0,0 0,2 3,0 2,0 7 1.2 0,3 0,5 0,4 0,9 8,6 4,6 0,5 0,0
1.2 0,0 0,2 33 2,2 3,1 1.3 0,3 0,7 0,4 1.1 8,4 4,4 0,5 1.2 0,0
1,2 0,0 0,2 3,4 2,2 3,2 1,4 0,4 0,7 0,4 1.1 83 4,4 0,5 0,0
Offentliche Bausparkassen
0,8 0,0 0,2 1.3 1.1 1.1 0,6 0,1 0,3 0,1 0,2 3,7 3,0 0,2 0,0
0,7 0,0 0,2 1.4 1.2 1.2 0,7 0,1 0,3 0,1 0,2 3,7 3,0 0,2 0,5 0,0
0,7 0,0 0,2 1.4 1.1 1.3 0,7 0,1 0,4 0,1 0,3 3,6 2,9 0,2 0,0

* Ohne Aktiva und Passiva bzw. Geschafte der Auslandsfilialen. Die Ergebnisse fur den
jeweils neuesten Termin sind stets als vorlaufig zu betrachten; Anderungen durch
nachtragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erscheinen, werden nicht
besonders angemerkt. 1 Siehe Tabelle IV. 2, FuBnote 1. 2 Einschl. Forderungen an Bau-
sparkassen, Forderungen aus Namensschuldverschreibungen und Gut haben bei
Zentralnotenbanken. 3 Bauspardarlehen sowie Vor- und Zwischenfinanzierungskredite.
4 Einschl. Geldmarktpapiere sowie geringer Betrdge anderer Wertpapiere von Banken.
5 Einschl. Ausgleichsforderungen. 6 Einschl. Verbindlichkeiten gegeniiber Bausparkas-
sen. 7 Einschl. geringer Betrage von Spareinlagen. 8 Einschl. Genussrechtskapital und

Fonds fur allgemeine Bankrisiken. 9 Bausparsumme; nur Neuabschliisse, bei denen die
Abschlussgeblihr voll eingezahlt ist. Vertragserhohungen gelten als Neuabschlisse.
10 Auszahlungen von Bauspareinlagen aus zugeteilten Vertrdgen s. unter Kapitalaus-
zahlungen. 11 Einschl. gutgeschriebener Wohnungsbaupramien. 12 Nur die von den
Berechtigten angenommenen Zuteilungen; einschl. Zuteilungen zur Ablésung von Vor-
und Zwischenfinanzierungskrediten. 13 Soweit den Konten der Bausparer oder Dar-
lehensnehmer bereits gutgeschrieben, auch in "Eingezahlte Bausparbetrage" und "Zins-
und Tilgungseingénge auf Bauspardarlehen" enthalten.
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https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK2.M.SU1251;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK2.M.SU1252;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK2.M.SU1256;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK2.M.SU1257;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK2.M.SU1258;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK2.M.SU1260;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK2.M.SU1264;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK2.M.SU1600;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK2.M.SU1601;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK2.M.SU1602;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK2.M.SU1604;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK2.M.SU1605;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK2.M.SU1609;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK2.M.SU1611;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK2.M.SU1612;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK2.M.SU1613;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK2.M.SU1614;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK2.M.SU1615;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK2.M.SU1618;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK2.M.SU1619;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK2.M.SU1621;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK2.Q.SQ1622;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK2.M.SU1623;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK2.M.SU1600;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK2.M.SU1601;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK2.M.SU1602;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK2.M.SU1604;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK2.M.SU1605;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK2.M.SU1609;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK2.M.SU1611;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK2.M.SU1612;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK2.M.SU1613;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK2.M.SU1614;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK2.M.SU1615;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK2.M.SU1618;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK2.M.SU1619;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK2.M.SU1621;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK2.M.SU1623;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK2.M.SU1600;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK2.M.SU1601;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK2.M.SU1602;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK2.M.SU1604;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK2.M.SU1605;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK2.M.SU1609;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK2.M.SU1611;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK2.M.SU1612;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK2.M.SU1613;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK2.M.SU1614;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK2.M.SU1615;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK2.M.SU1618;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK2.M.SU1619;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK2.M.SU1621;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK2.Q.SQ1622;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK2.M.SU1623;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK2.M.SU1600;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK2.M.SU1601;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK2.M.SU1602;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK2.M.SU1604;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK2.M.SU1605;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK2.M.SU1609;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK2.M.SU1611;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK2.M.SU1612;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK2.M.SU1613;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK2.M.SU1614;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK2.M.SU1615;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK2.M.SU1618;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK2.M.SU1619;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK2.M.SU1621;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK2.Q.SQ1622;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK2.M.SU1623;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK2.M.SU1700;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK2.M.SU1701;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK2.M.SU1702;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK2.M.SU1704;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK2.M.SU1705;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK2.M.SU1709;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK2.M.SU1711;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK2.M.SU1712;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK2.M.SU1713;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK2.M.SU1714;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK2.M.SU1715;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK2.M.SU1718;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK2.M.SU1719;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK2.M.SU1721;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK2.M.SU1723;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK2.M.SU1700;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK2.M.SU1701;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK2.M.SU1702;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK2.M.SU1704;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK2.M.SU1705;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK2.M.SU1709;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK2.M.SU1711;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK2.M.SU1712;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK2.M.SU1713;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK2.M.SU1714;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK2.M.SU1715;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK2.M.SU1718;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK2.M.SU1719;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK2.M.SU1721;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK2.Q.SQ1722;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK2.M.SU1723;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK2.M.SU1700;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK2.M.SU1701;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK2.M.SU1702;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK2.M.SU1704;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK2.M.SU1705;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK2.M.SU1709;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK2.M.SU1711;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK2.M.SU1712;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK2.M.SU1713;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK2.M.SU1714;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK2.M.SU1715;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK2.M.SU1718;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK2.M.SU1719;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK2.M.SU1721;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK2.Q.SQ1722;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK2.M.SU1723;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK2.M.SU1800;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK2.M.SU1801;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK2.M.SU1802;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK2.M.SU1804;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK2.M.SU1805;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK2.M.SU1809;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK2.M.SU1811;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK2.M.SU1812;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK2.M.SU1813;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK2.M.SU1814;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK2.M.SU1815;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK2.M.SU1818;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK2.M.SU1819;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK2.M.SU1821;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK2.M.SU1823;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK2.M.SU1800;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK2.M.SU1801;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK2.M.SU1802;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK2.M.SU1804;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK2.M.SU1805;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK2.M.SU1809;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK2.M.SU1811;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK2.M.SU1812;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK2.M.SU1813;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK2.M.SU1814;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK2.M.SU1815;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK2.M.SU1818;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK2.M.SU1819;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK2.M.SU1821;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK2.Q.SQ1822;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK2.M.SU1823;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK2.M.SU1800;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK2.M.SU1801;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK2.M.SU1802;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK2.M.SU1804;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK2.M.SU1805;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK2.M.SU1809;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK2.M.SU1811;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK2.M.SU1812;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK2.M.SU1813;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK2.M.SU1814;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK2.M.SU1815;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK2.M.SU1818;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK2.M.SU1819;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK2.M.SU1821;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK2.Q.SQ1822;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBBK2.M.SU1823;
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IV. Banken

13. Aktiva und Passiva der Auslandsfilialen und Auslandstochter deutscher Banken (MFls) *

Mrd €
Anzahl der Kredite an Banken (MFls) Kredite an Nichtbanken (Nicht-MFls) Sonstige Aktivpositionen 7)
Guthaben und Buchkredite Buchkredite
deut-
schen
Banken darunter:
(MFls) Derivative
mit Auslands- Geld- an Geld- Finanz-
Auslands- | filialen 1) markt- an auslan- markt- instrumente
filialen bzw. auslan- | papiere, deutsche | dische papiere, des
bzw. Auslands- | Bilanz- deutsche | dische Wertpa- | ins- Nicht- Nicht- Wertpa- Handels-
Zeit -tochtern | téchter summe 7) | insgesamt | zusammen| Banken Banken | piere 2) 3)| gesamt | zusammen| banken banken piere 2) | insgesamt bestands
Auslandsfilialen 9 Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
2022 a7 202 1625,5 461,8 447,4 315,6 131,8 14,4 516,7 447,7 9,7 437,9 69,0 647,0 513,3
2023 47 200 1544,2 457,5 437,7 304,4 1333 19,8 507,9 421,0 5,4 415,6 86,9 578,8 417,0
2024 47 197 1722,7 526,7 504,9 360,7 1441 21,8 580,2 486,1 49 481,2 94,1 615,8 456,9
2024 Marz 47 199 1634,7 506,6 483,8 327,2 156,6 22,8 523,9 431,4 51 426,3 92,6 604,1 428,8
April 47 199 1668,0 499,4 474,9 325,7 149,3 24,4 520,3 432,4 4,8 427,5 88,0 648,2 4771
Mai 47 199 1647,4 504,5 482,0 330,9 151,1 22,4 528,0 440,3 4,9 435,5 87,7 614,9 439,2
Juni 47 198 1612,4 498,6 478,8 329,8 148,9 19,9 538,5 4491 49 444,2 89,3 575,3 421,0
Juli 47 198 1596,9 505,8 485,8 328,1 157,7 19,9 539,9 450,4 52 445,2 89,5 551,3 384,7
Aug. 47 195 15949 499,8 479,7 324,4 155,3 20,1 543,0 453,3 53 448,0 89,8 552,1 380,5
Sept. 47 195 1598,5 499,1 478,8 322,5 156,3 20,4 568,4 477,9 51 472,8 90,5 530,9 372,4
Okt. 47 197 1645,8 503,1 482,0 333,2 148,9 21,0 579,7 492,9 4,9 488,0 86,8 563,0 393,0
Nov. 47 197 1708,6 528,3 507,5 357,3 150,2 20,8 591,7 500,9 4,6 496,3 90,8 588,6 412,9
Dez. 47 197 17227 526,7 504,9 360,7 1441 21,8 580,2 486,1 49 481,2 94,1 615,8 456,9
Veranderungen
2023 + 0 -2 - 837 - 27 - 81 -121 + 40 +54 - 14 - 20,2 - 44 - 15,8 +18,8 - 68,1 - 944
2024 + 0 -3 +175,7 + 64,6 + 62,6 +563| + 63 +2,0 +54,2 + 49,1 - 05 + 49,6 + 5,1 + 32,0 + 37,6
2024 April + 0 - + 32,9 - 75 - 92 - 15| - 77 +1,6 - 54 - 06 - 03 - 03 - 48 + 437 + 481
Mai + 0 - - 19,9 + 6,2 + 8.2 + 52| + 30 -20 +10,8 + 10,8 + 0,0 + 10,7 + 0,0 - 326 - 375
Juni + 0 -1 - 35,7 - 71 - 45 - 11 - 34 -2,6 + 6,6 + 54 + 0,1 + 53 + 1,2 - 40,3 - 188
Juli + 0 - - 15,0 + 73 + 7,2 - 17| + 90 +0,1 + 3,7 + 3.2 + 0,2 + 3,0 + 0,4 - 240 - 36,0
Aug. + 0 -3 - 08 - 44 - 45 - 37| - 08 +0,1 + 88 + 79 + 0,1 + 7.8 + 1,0 + 0,8 - 3,0
Sept. + 0 - + 41 - 00 - 03 - 19| + 16 +0,3 +27,5 + 26,5 - 0.2 + 26,7 + 1,0 - 21,2 - 7,8
Okt. + 0 + 2 + 46,0 + 2,1 + 14 +10,7 | - 93 +0,7 + 4,4 + 9,0 - 0.2 + 9.2 - 45 + 308 + 19,5
Nov. + 0 - + 61,2 + 22,3 + 22,5 +241| - 16 -03 + 2,7 - 03 - 03 - 00 + 3,0 + 241 + 189
Dez. + 0 - + 13,3 - 23 - 33 + 34| - 68 +1,1 -15,8 - 18,6 + 0,3 - 18,9 + 2,8 + 26,3 + 435
Auslandstochter 8 Stand am Jahres- bzw. Monatsende *
2021 12 35 246,0 50,8 44,4 20,7 23,7 6,3 139,5 116,3 12,6 103,7 23,2 55,7 0,0
2022 11 32 256,7 61,5 52,0 20,5 31,4 9,5 145,8 124,5 13,3 11,2 21,3 49,4 0,0
2023 12 31 264,0 74,5 63,9 25,7 38,2 10,6 146,4 125,2 11,9 13,4 21,1 43,1 0,0
2023 Marz 11 32 253,9 62,2 51,7 20,7 31,0 10,5 146,5 126,2 13,3 112,9 20,2 45,2 0,0
April 11 31 250,9 64,4 53,3 22,4 30,9 1,1 145,3 125,6 13,0 112,6 19,8 41,2 0,0
Mai 1" 31 250,9 59,3 48,8 21,5 27,2 10,5 146,2 126,3 12,8 13,5 19,9 45,5 0,0
Juni 12 32 253,3 64,2 52,8 22,4 30,4 11,5 146,6 126,7 12,7 113,9 19,9 42,5 0,0
Juli 12 31 253,4 63,6 52,2 23,0 29,3 11,4 147,4 126,9 12,9 1141 20,5 42,4 0,0
Aug. 12 31 252,8 62,8 52,2 21,9 30,3 10,6 146,0 125,6 12,7 112,9 20,4 441 0,0
Sept. 12 31 256,2 66,4 56,0 25,0 31,0 10,5 146,7 125,8 12,3 13,5 20,9 43,0 0,0
Okt. 12 31 257,4 65,8 56,0 24,5 31,5 9,8 146,8 126,2 12,0 114,2 20,6 44,8 0,0
Nov. 12 31 259,9 66,9 57,7 23,6 34,1 9.3 147,8 126,9 121 114,8 20,9 45,2 0,0
Dez. 12 31 264,0 74,5 63,9 25,7 38,2 10,6 146,4 125,2 11,9 13,4 21,1 43,1 0,0
Veranderungen *
2022 -1 -3 + 65 + 82 + 52 - 02| + 56 +2,8 + 50 + 69 + 0,7 + 63 - 19 - 6,5 + 0,0
2023 + 1 -1 + 87 + 13,5 + 12,2 + 52| + 71 +1,2 + 1,5 + 1,7 - 14 + 3,1 - 02 - 6,3 + 0,0
2023 April - -1 - 27 + 2,2 + 16 + 1,7 - 01 +0,6 - 08 - 04 - 03 - 01 - 05 - 4,1 + 0,0
Mai - - - 15| - 57| - 49| -o08| - 41 -07| -o01| - 03| -o02| - o0| +01| + 43| = 00
Juni + 1 + 1 + 3.2 + 53 + 4,2 + 09| + 33 +1,0 + 0,9 + 09 - 00 + 09 + 0,0 - 3,0 + 00
Juli - -1 + 06| - 05| - 04 + 06| - 10 -0,1 + 1.2 + 07 + 0,1 + 05 + 06| - 0,1 + 00
Aug. - - - 12 - 10 - 02 - 10| + 08 -09 - 1,8 - 1,7 - 02 - 15 - 0,1 + 1.7 + 0,0
Sept. - - + 2,2 + 3.2 + 35 + 30| + 05 -0,2 - 00 - 05 - 04 - 01 + 0,5 - 1,0 + 0,0
Okt. - - + 14 - 06 + 0,1 - 04| + 05 -0,7 + 0,2 + 05 - 03 + 08 - 03 + 1,8 + 0,0
Nov. - - + 3.8 + 15 + 2,0 - 09| + 29 -04 + 1.8 + 15 + 0,1 + 15 + 03 + 0,4 + 00
Dez. - - + 45 + 7,7 + 63 + 2,1 + 4,2 +1,4 - 1.1 - 13 - 02 - 11 + 0,3 - 2,0 + 0,0
* Ausland" umfasst auch das Sitzland der Auslandsfilialen bzw. der Auslandstéchter. jeweils neuesten Termin sind stets als vorldufig zu betrachten; Anderungen durch

Statistisch bedingte Verdnderungen sind bei den Veranderungen ausgeschaltet. (Briiche nachtragliche Korrekturen, die im folgenden Monatsbericht erscheinen, werden nicht
auf Grund von Veranderungen des Berichtskreises werden bei den Auslandstochtern besonders angemerkt. 1 Mehrere Filialen in einem Sitzland zéhlen als eine Filiale.
grundsatzlich nicht in den Veranderungswerten ausgeschaltet). Die Ergebnisse fiir den 2 Schatzwechsel, U-Schatze und sonstige Geldmarktpapiere, Anleihen und Schuldver-
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IV. Banken
Einlagen und aufgenommene Kredite Sonstige Passivpositionen 6) 7)
von Banken (MFls) von Nichtbanken (Nicht-MFls)
deutsche Nichtbanken 4) Geld-
markt-
papiere
und darunter:
Schuld- Betriebs- Derivative
auslan- verschrei- kapital Finanz-
aus- dische bungen bzw. instrumente
deutsche | landische mittel- und | Nicht- im Um- Eigen- des Handels-
insgesamt | zusammen | Banken Banken insgesamt | zusammen | kurzfristig langfristig | banken lauf 5) kapital insgesamt bestands Zeit
Stand am Jahres- bzw. Monatsende * Auslandsfilialen 9
943,4 573,6 435,2 138,5 369,8 10,4 8,9 1,5 359,4 61,7 63,1 557,4 512,9 | 2022
943,5 554,5 422,6 131,9 389,0 10,6 9,5 1.2 378,4 64,1 66,1 470,5 418,3 | 2023
10574 635,5 503,3 132,2 421,9 14,9 13,9 1,0 407,0 72,5 72,9 519,9 461,0 | 2024
997,2 587,3 442,4 144,9 409,9 11,3 10,3 1,0 398,6 86,3 69,4 481,8 431,6 | 2024 Marz
978,9 576,4 435,8 140,6 402,5 11 10,1 1,0 391,4 88,0 69,2 531,8 479,3 April
998,2 591,9 449,7 1421 406,3 14,8 13,9 1,0 391,5 85,8 69,0 494,4 443,4 Mai
986,4 578,3 450,5 127,8 408,0 14,2 13,2 1,0 393,8 81,7 69,5 474,7 4231 Juni
999,5 583,6 450,6 133,0 415,9 14,3 13,4 1,0 401,6 87,0 69,3 4411 388,9 Juli
1002,4 591,0 4571 1339 411,4 14,9 13,9 1,0 396,6 85,5 69,1 437,8 385,0 Aug.
1014,0 602,5 466,1 136,4 411,5 13,4 12,5 0,9 398,0 84,7 70,1 429,7 377,0 Sept.
10404 610,4 472,5 137,9 430,0 13,9 13,0 1,0 416,1 81,7 70,8 453,0 397,1 Okt.
1075,0 638,7 501,0 137,8 436,3 15,0 14,0 1,0 421,3 88,0 71,3 474,2 417,6 Nov.
1057,4 635,5 503,3 132,2 421,9 14,9 13,9 1,0 407,0 72,5 72,9 519,9 461,0 Dez.
Veranderungen *
+ 1,2 - 17,0 - 138 - 31 + 181 + 1,2 + 1,5 - 03 + 16,9 + 39 + 3,0 - 880 - 94,5 | 2023
+ 1079 + 76,0 + 80,7 - 46 + 319 + 4,3 + 4,4 - 01 + 27,6 + 5,6 + 68 + 494 + 42,9 | 2024
- 188 - 114 - 66 - 438 - 7.4 - 0,2 - 0,2 - 00 - 73 + 13 - 02 + 50,0 + 47,7 | 2024 April
+ 20,5 + 16,6 + 139 + 2,7 + 3,9 + 3,7 + 3,7 - 00 + 0,1 - 15 - 02 - 374 - 35,9 Mai
- 132 - 14,7 + 07 - 155 + 1.5 - 0,6 - 0,6 + 00 + 22 - 48 + 05 - 197 - 20,3 Juni
+ 13,5 + 55 + 01 + 54 + 8,1 + 0,1 + 0,1 - 0,0 + 79 + 57 - 0,2 - 33,6 - 34,2 Juli
+ 49 + 90 + 65 + 2,5 - 41 + 0,6 + 0,5 + 0,0 - 4,7 - 03 - 02 - 3,3 - 3,6 Aug.
+ 123 + 121 + 90 + 31 + 0,2 - 1.4 - 1.4 - 01 + 16 - 04 + 1,0 - 8,1 - 8,0 Sept.
+ 24,2 + 6,1 + 64 - 03 + 18,1 + 0,5 + 0,5 + 00 + 17,6 - 44 + 07 + 233 + 20,1 Okt.
+ 31,1 + 2573 + 284 - 31 + 58 + 1,0 + 1,0 + 00 + 47 + 49 + 05 + 21,2 + 20,5 Nov.
- 187 - 40 + 24 - 64 - 147 - 0,1 - 0,1 + 01 - 146 - 16,4 + 16 + 457 + 43,4 Dez.
Stand am Jahres- bzw. Monatsende * Auslandstochter 8
178,6 64,2 33,0 31,2 114,4 7.3 49 2,4 107,1 16,4 20,3 30,7 0,0 | 2021
189,4 67,5 38,6 28,9 122,0 6,9 4,6 2,3 1151 13,5 20,1 33,7 0,0 | 2022
195,9 76,0 51,2 24,8 119,9 6,4 4,0 2,4 113,4 12,1 20,8 35,3 0,0 | 2023
186,6 71,2 42,2 29,1 115,4 6,8 4,3 2,5 108,5 12,3 20,3 34,8 0,0 | 2023 Marz
183,5 71,0 44,0 27,0 112,5 6,9 4,5 2,5 105,6 12,2 20,2 35,0 0,0 April
183,9 71,2 43,6 27,6 112,8 6,9 4,4 2,5 105,9 121 20,6 34,3 0,0 Mai
185,6 71,9 45,4 26,5 13,7 6,6 4,2 2,4 1071 10,6 20,5 36,6 0,0 Juni
187,9 72,3 47,0 25,3 115,6 6,8 4,4 2,4 108,8 10,5 20,5 34,4 0,0 Juli
185,5 70,6 46,0 24,7 114,8 6,6 4,2 2,4 108,2 10,3 20,6 36,4 0,0 Aug.
188,2 74,1 49,1 25,1 1141 6,7 4,3 2,4 107,4 11,3 20,5 36,0 0,0 Sept.
189,3 731 48,3 24,8 116,2 6,5 4,1 2,4 109,7 11,6 20,8 35,8 0,0 Okt.
1921 73,7 48,4 25,3 118,4 6,5 4,1 2,4 111,8 11,6 20,8 35,4 0,0 Nov.
195,9 76,0 51,2 24,8 119,9 6,4 4,0 2,4 13,4 12,1 20,8 35,3 0,0 Dez.
Veranderungen *
+ 77 + 14 + 56 - 42 + 63 - 04 - 03 - 01 + 6,7 - 29 - 02 + 2,2 + 0,0 | 2022
+ 76 + 8, + 12,6 - 38 - 13 - 04 - 05 + 01 - 08 - 14 + 07 + 1,8 + 0,0 | 2023
- 27 - 01 + 18 - 19 - 26 + 0,1 + 0,2 - 00 - 27 - 01 - 01 + 0,2 + 0,0 | 2023 April
- 06 - 03 - 04 + 0,2 - 04 - 00 - 00 + 00 - 04 - 00 + 04 - 1.2 + 0,0 Mai
+ 23 + 1,0 + 1.8 - 09 + 13 - 03 - 03 - 00 + 16 - 16 - 01 + 2,5 + 0,0 Juni
+ 27 + 06 + 1,6 - 11 + 22 + 02 + 02 + 00 + 20 - 00 + 0,0 - 2,1 + 0,0 Juli
- 29 - 19 - 10 - 08 - 11 - 02 - 02 - 00 - 09 - 02 + 01 + 1.8 + 0,0 Aug.
+ 1,9 + 3.2 + 31 + 0,1 - 1,3 + 0,1 + 01 - 00 - 14 + 1,0 - 01 - , + 0,0 Sept.
+ 1,2 - 10 - 08 - 02 + 22 - 02 - 02 - 00 + 23 + 02 + 03 - 0,2 + 0,0 Okt.
+ 37 + 09 + 0,1 + 08 + 28 - 00 - 00 - 00 + 28 + 01 + 0,0 - 0,0 + 0,0 Nov.
+ 41 + 24 + 2,8 - 04 + 1,7 - 01 - 0,1 - 00 + 18 + 04 + 0,0 + 0,0 + 0,0 Dez.

schreibungen. 3 Einschl. eigener Schuldverschreibungen. 4 Ohne nachrangige Verbind- rangiger Verbindlichkeiten. 7 Siehe Tabelle V.2, FuBnote 1. 8 Die Zahlen der
lichkeiten und nicht borsenfahige Schuldverschreibungen. 5 Begebene borsenfahige Auslandstochter wurden letztmalig 12.23 erhoben. 9 Die Zahlen der Auslandsfilialen
und nicht borsenfahige Schuldverschreibungen und Geldmarktpapiere. 6 Einschl. nach- wurden letztmalig 12.24 erhoben.
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V. Mindestreserven

1. Mindestreservebasis und -erfiillung im Euroraum

Mrd €
Reserve-Soll Reserve-Soll Zentralbankguthaben Uberschussreserven Summe aller Unter-
vor Abzug des nach Abzug des der Kreditinstitute (ohne Einlage- schreitungen des
Reservebasis 2) Freibetrages 3) Freibetrages 4) auf Girokonten 5) fazilitat) 6) Reserve-Solls 7)
13485,4 1349 134,5 1623,7 1489,3 0,0
14 590,4 145,9 145,5 30294 28839 0,0
15576,6 155,8 155,4 38123 3656,9 0,1
16 843,0 168,4 168,0 195,6 28,1 0,0
16 261,6 162,6 162,3 170,5 8,2 0,0
16 422,2 164,2 163,9 170,8 6,9 0,0
16914,6 169,1 169,6 175,5 59 0,0
174173 174,2 173,9 3284 154,5 0,0
17 4971 175,0 174,7
2. Mindestreservebasis und -erfiillung in Deutschland
Mio €
Anteil Deutschlands .
an der Reservebasis Reserve-Soll Reserve-Soll Zentralbankguthaben Uberschussreserven Summe aller Unter-
des Eurosystems vor Abzug des nach Abzug des der Kreditinstitute (ohne Einlage- schreitungen des
Reservebasis 2) in % Freibetrages 3) Freibetrages 4) auf Girokonten 5) fazilitat) 6) Reserve-Solls 7)
3728027 27,6 37 280 37 131 486 477 449 346 0
4020792 27,6 40 208 40 062 878 013 837 951 1
4 260 398 27,4 42 604 42 464 1048 819 1006 355 0
4 664 630 27,7 46 646 46 512 54 848 8337 5
4483 853 27,6 44 839 44709 47 008 2299 0
4517 828 27,5 45178 45052 48 069 3016 1
4 640 203 27,4 46 402 46 280 48 017 1737 1
4706 613 27,0 47 066 46 945 101 406 54 461 1
4744 907 271 47 449 47 329
a) Reserve-Soll einzelner Bankengruppen
Mio €
Banken mit Sonder-,
Zweigstellen Forder- und sonstigen
Regionalbanken und auslandischer Landesbanken Kredit- zentralen Unter-
GrofR3banken sonstige Kreditbanken | Banken und Sparkassen genossenschaften Realkreditinstitute stlitzungsaufgaben
7 684 5494 2765 12273 7028 109 1778
8151 6371 3019 12912 7 547 11 2028
9113 6713 2943 13 682 8028 109 1876
9814 7 396 3216 14 465 8295 117 2471
9282 7417 3170 14 061 8178 148 2118
9561 7 484 2 856 14 355 8417 133 2156
10 094 7 657 2838 14517 8705 87 2168
10 305 8387 2765 14 634 8787 73 1992
10 298 8687 2760 14 681 8810 78 2013

b) Zusammensetzung der Reservebasis nach Verbindlichkeiten

Mio €

Verbindlichkeiten (ohne Spar-
einlagen, Bauspareinlagen

und Repos) gegentiber
Nicht-MFIs mit Ursprungslaufzeit
bis zu 2 Jahren einschl.

Verbindlichkeiten (ohne Bau-
spareinlagen und Repos)
gegeniiber nicht der Mindest-
reserve unterliegenden MFls im
Euroraum mit Ursprungslaufzeit
bis zu 2 Jahren einschl.

Verbindlichkeiten (ohne Bau-
spareinlagen und Repos)
gegeniber Banken im anderen
Ausland auRerhalb des
Euroraums mit Ursprungslaufzeit
bis zu 2 Jahren einschl.

Spareinlagen mit
Kindigungsfrist bis
zu 2 Jahren einschl.

Verbindlichkeiten aus ausgege-
benen Inhaberschuldverschrei-
bungen mit Ursprungslauf-

zeit bis zu 2 Jahren einschl.

nach Pauschalabzug bzw. Abzug
der Betrage im Besitz selbst
reservepflichtiger MFls

2627 478

2923 462
3079722
3352177
3447 513
3608 785

3715114
3827 959

3 856 886

1 Die Erfillungsperiode beginnt am Abwicklungstag des Hauptrefinanzierungsge-
schafts, das auf die Sitzung des EZB-Rats folgt, in der die Erdrterung der Geldpolitik vor-
gesehen ist. 2 Art. 5 der Verordnung (EU) 2021/378 der Europdischen Zentralbank (iber
die Auferlegung einer Mindestreservepflicht (ohne die Verbindlichkeiten, fir die gemaR
Art. 6 Abs. 1 lit. a ein Reservesatz von 0 % gilt). 3 Betrag nach Anwendung der
Reservesatze auf die Reservebasis. Der Reservesatz fiir Verbindlichkeiten mit einer

1272

1607
9030
12 609
968
2148

2899

2 885
4075

410338

436 696
508 139
566 227
420 839
356 674

353070

365 024
372505

(EV)

577 760

560 770
561 608
543 694
455 493
406 283

390953

382102
382 360

Europaischen

Zentralbank

111183

105 880
101 907
116 094
125531
134 680

156 777

128419
128 938

Ursprungslaufzeit von bis zu 2 Jahren einschl. betrug vom 1. Januar 1999 bis 17. Januar
2012 2 %. Ab dem 18. Januar 2012 liegt er bei 1 %. 4 Art. 6 Abs. 2 der Verordnung
2021/378 der
Mindestreservepflicht 5 Durchschnittliche Guthaben der Kreditinstitute bei den natio-
nalen Zentralbanken. 6 Durchschnittliche Guthaben abzliglich Reserve-Soll nach Abzug
des Freibetrages. 7 Reserve-Soll nach Abzug des Freibetrages.

Uber die Auferlegung einer
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VI. Zinssatze
1. EZB-Zinssatze / Basiszinssatze
% p.a.
EZB-Zinssatze 2) Basiszinssatze
Hauptrefinan- Hauptrefinan-
zierungsgeschafte | Spitzen- zierungsgeschéfte | Spitzen- Basis- Basis-
refi- refi- zins- zins-
Mindest- | nanzie- Mindest- | nanzie- satz satz
Einlage- bietungs- | rungs- Einlage- bietungs- | rungs- gemaf gemaR
Gultig ab fazilitat | Festsatz | satz fazilitat | Glltig ab fazilitdt | Festsatz | satz fazilitat | Gltig ab BGB 1) | Giiltig ab BGB 1)
2025 5. Feb. 2,75 2,90 - 3,15(2026 17. Juni 2,25 2,40 - 2,6512023 1. Jan. 1,62]2025 1. Jan. 2,27
12. Mar. 2,50 2,65 - 2,90 16. Sep. 2,50 2,65 - 2,90 1. Juli 3,12 1. Juli 1,27
23. April 2,25 2,40 - 2,65
11. Juni 2,00 2,15 - 2,40 2024 1. Jan. 3,6212026 1. Jan. 1,27
1. Juli 3,37 1. Juli 1,52

1 GemalR § 247 BGB. 2 Mit Wirkung zum 18. September 2024 wird die Spanne
zwischen den Zinssatzen flur die Hauptrefinanzierungsgeschafte und fir die
Einlagefazilitdt auf 15 Basispunkte reduziert. Die Spanne zwischen den Zinssatzen fir

die Spitzenrefinanzierungsfazilitdt und fir die Hauptrefinanzierungsgeschafte bleibt
unverandert bei 25 Basispunkten.

2. Geldpolitische Geschéafte des Eurosystems (Tenderverfahren) *

* Quelle: EZB. 1 Niedrigster bzw. hdchster Zinssatz, zu dem Mittel noch zugeteilt bzw.
hereingenommen werden. 2 Berechnung am Ende der Laufzeit; a) Zuteilung zu dem
durchschnittlichen Mindestbietungssatz aller Hauptrefinanzierungsgeschafte wéhrend

3. Geldmarktsatze nach Monaten

Mengentender Zinstender
Gebote Zuteilung Mindest- gewichteter
Betrag Betrag Festsatz bietungssatz marginaler Satz 1) Durchschnittssatz Laufzeit
Gutschriftstag Mio € % p.a. Tage
Hauptrefinanzierungsgeschafte
2026 12. Aug. 16 494 16 494 2,40 - - - 7
19. Aug. 16 709 16 709 2,40 - - - 7
26. Aug. 18 005 18 005 2,40 - - - 7
2. Sep. 13 866 13 866 2,40 - - - 7
9. Sep. 12 241 12241 2,40 - - - 7
16. Sep. 14 892 14 892 2,65 - - - 7
Langerfristige Refinanzierungsgeschéfte
2026 27. Mai 3201 3201 2,34 - - - 91
1. Juli 7011 7011 2) - - - 91
29. Juli 4018 4018 2) - - - 91
26. Aug. 3276 3276 2) - - - 91

der Laufzeit unter Einbeziehung eines Spreads oder b) Zuteilung zum durchschnittlichen
Satz der Einlagefazilitdt wahrend der Laufzeit.

% p.a.
EURIBOR ® 2)

€STR 1) Wochengeld Monatsgeld Dreimonatsgeld Sechsmonatsgeld Zwolfmonatsgeld
1,932 1,895 1,961 2,028 2,137 2,245
1,931 1,890 1,952 2,011 2,144 2,221
1,932 1,900 1,933 2,109 2,322 2,565
1,932 1,907 1,971 2,175 2,454 2,747
1,931 1,890 1,957 2,226 2,536 2,804
2,045 1,992 2,146 2,339 2,596 2,798
2,184 2,146 2,214 2,425 2,647 2,855
2,187 2,149 2,221 2,513 2,713 2,954

* Ein Anspruch auf Bereitstellung der Zinssétze wird durch die Veroffentlichung nicht
begriindet. Die Deutsche Bundesbank behalt sich vor die Informationen zukinftig nicht
mehr auf der Webseite zu verdffentlichen. Alle Angaben ohne Gewéhr. Es werden
keine ausdrticklichen oder stillschweigenden Zusicherungen oder Garantien hinsichtlich
der Aktualitdt, Genauigkeit, Rechtzeitigkeit, Vollstandigkeit, Marktgangigkeit oder
Eignung der Informationen als Zins- bzw. Referenzzinssatze gemacht. Weder das
European Money Markets Institute (EMMI), noch Euribor EBF, noch Euribor ACI, noch
die Referenzbanken, noch das Euribor Steering Committee, noch die Europaische
Zentralbank, noch Reuters, noch die Deutsche Bundesbank kénnen bei Unstimmigkei-
ten, Unvollstandigkeit oder verspéteter Bereitstellung der aufgefiihrten Geldmarktsatze
haftbar gemacht werden. Siehe zum €STR auch folgenden Disclaimer der Européischen
Zentralbank, der auch fiir die Veroffentlichung durch die Deutsche Bundesbank gilt:
https://www.ecb.europa.eu/stats/financial_markets_and_interest_rates/euro_short-
term_rate/html/index.en.html

1 Euro Short-Term Rate: Seit 2. Oktober 2019 verdffentlicht die Europaische Zentral-
bank auf Basis von getatigten Einzeltransaktionen vom vorherigen Handelstag, die in

Euro denominiert sind, den €STR. Diese werden von berichtspflichtigen Banken im Zuge
der Geldmarktstatistik gemeldet. Monatsdurchschnitte sind eigene Berechnungen der
Deutschen Bundesbank. 2 Monatsdurchschnitte sind eigene Berechnungen der
Deutschen Bundesbank auf der Grundlage der vom European Money Markets Institute
(EMMI) ermittelten Euribor ® Tageswerte. Bitte beachten Sie, dass eine kommerzielle
Nutzung der Euribor®-Tageswerte eine Lizenzvereinbarung mit dem European Money
Markets Institute (EMMI) voraussetzt. Informationen zu dessen Nutzungsbedingungen
sind unter dem unten angefiihrten Link abrufbarWerte ab November 2023 werden mit
drei Nachkommastellen berechnet. Davor liegende Werte wurden mit zwei
Nachkommastellen ermittelt. Aus technischen Griinden werden diese Werte ebenfalls
mit drei Nachkommastellen dargestellt. Die dritte Nachkommastelle ist mit einer O
aufgefiillt. Bis einschlieBlich Oktober 2023 wurden alle Werte mit zwei
Nachkommastellen berechnet und veroffentlicht.
https://www.emmi-benchmarks.eu/terms-of-use
https://www.emmi-benchmarks.eu/benchmarks/euribor/
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VI. Zinssatze

4. Zinssatze und Volumina firr die Bestande und das Neugeschaft der deutschen Banken (MFls)

a) Bestande o

Einlagen privater Haushalte

Einlagen nichtfinanzieller Kapitalgesellschaften

mit vereinbarter Laufzeit

bis 2 Jahre von Uber 2 Jahren bis 2 Jahre von Uber 2 Jahren

Effektivzinssatz 1) Volumen 2) Effektivzinssatz 1) Volumen 2) Effektivzinssatz 1) Volumen 2) Effektivzinssatz 1) Volumen 2)

% p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio €
2,10 412 662 1,20 259 274 1,96 198 248 2,25 20 479
2,04 407 174 1,21 260 809 1,94 201 793 2,24 20 392
1,99 403 761 1,22 262 119 1,93 200 741 2,23 20 361
1,95 405 566 1,22 263 759 1,90 207 857 2,19 20 399
1,91 402 876 1,23 265 877 1,90 203 428 2,22 20578
1,89 404 146 1,26 271211 1,91 199 016 2,24 20 054
1,88 403716 1,27 273016 1,90 201 533 2,24 19518
1,87 403 239 1,27 274 368 1,91 203 304 2,25 19 443
1,87 404 735 1,27 274 692 1,92 203 680 2,23 19 625
1,88 405 468 1,27 275 258 1,96 205 790 2,23 19531
1,91 406 707 1,27 275777 2,01 206 065 2,26 19 639
1,96 411721 1,28 276 735 2,12 208 023 2,25 19 527
2,01 420 387 1,29 277 741 2,19 213393 2,26 19 542

Wohnungsbaukredite an private Haushalte 3)

Konsumentenkredite und sonstige Kredite an private Haushalte 4) 5)

mit Ursprungslaufzeit

* Die auf harmonisierter Basis im Euro-Wahrungsgebiet ab Januar 2003 erhobene
Zinsstatistik wird in Deutschland als Stichprobenerhebung durchgeflhrt. Gegenstand
der MFI-Zinsstatistik sind die von monetdren Finanzinstituten (MFIs) angewandten
Zinssatze sowie die dazugehorigen Volumina fir auf Euro lautende Einlagen und
Kredite gegenlber im Euroraum gebietsansdssigen privaten Haushalten und
nichtfinanziellen ~ Kapitalgesellschaften. Der Sektor private Haushalte umfasst
Privatpersonen  (einschl.  Einzelkaufleute) sowie private Organisationen ohne
Erwerbszweck. Zu den nichtfinanziellen Kapitalgesellschaften zéhlen séamtliche
Unternehmen  (einschl. Personengesellschaften) aufer Versicherungen, Banken und
sonstigen Finanzierungsinstitutionen. Die Ergebnisse fiir den jeweils aktuellen Termin
sind stets als vorlufig zu betrachten; Anderungen durch nachtragliche Korrekturen, die
im folgenden Monatsbericht erscheinen, werden nicht besonders angemerkt. Weitere
Informationen zur MFI-Zinsstatistik lassen sich der Bundesbank-Homepage (Rubrik:
Statistik \ Geld- und Kapitalmarkte \ Zinssdtze und Renditen \ Einlagen- und
Kreditzinssatze) entnehmen. o Die Bestande werden zeitpunktbezogen zum

bis 1 Jahr 6) von Uber 1 Jahr bis 5 Jahre | von Uber 5 Jahren bis 1 Jahr 6) von Uber 1 Jahr bis 5 Jahre | von dber 5 Jahren
Effektiv- Effektiv- Effektiv- Effektiv- Effektiv- Effektiv-
zinssatz 1) Volumen 2) | zinssatz 1) Volumen 2) | zinssatz 1) Volumen 2) | zinssatz 1) Volumen 2) | zinssatz 1 Volumen 2) | zinssatz 1) Volumen 2)
% p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio €
4,19 3545 3,80 21022 2,14 1600 795 8,96 47 390 5,78 78119 4,61 327077
4,20 3462 3,80 21044 2,16 1605 084 8,91 47 155 5,80 78 646 4,63 327 765
4,19 3422 3,81 21092 2,17 1609 271 8,98 49 056 5,81 78702 4,66 326326
4,15 3548 3,83 21207 2,19 1613364 8,92 47 820 5,82 78 927 4,68 326 324
4,21 3415 3,85 21336 2,21 1617 353 8,79 46 956 5,83 78708 4,68 325953
4,20 3356 3,87 21231 2,22 1619519 8,71 49 302 5,85 78 682 4,70 324233
4,21 3399 3,89 21081 2,24 1619 596 8,96 47 344 5,88 78 401 4,72 324777
4,24 3403 3,91 20991 2,26 1622598 8,85 47 301 5,88 78120 4,74 325430
4,19 3567 3,92 20987 2,27 1624 850 8,83 49 035 5,88 78 856 4,78 323 637
4,28 3439 3,95 20999 2,30 1628 354 8,80 48 303 5,89 78 585 4,81 323919
4,29 3384 3,96 21056 2,31 1632 625 8,79 48 415 5,90 78727 4,83 323367
4,31 3300 3,99 21113 2,33 1634 861 8,88 50216 5,92 79 099 4,85 323197
4,33 3486 4,07 21175 2,35 1639738 8,90 48 748 5,94 79 476 4,89 324 422
Kredite an nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften mit Ursprungslaufzeit
bis 1 Jahr 6) von Uber 1 Jahr bis 5 Jahre von Uber 5 Jahren
Effektivzinssatz 1) Volumen 2) Effektivzinssatz 1) Volumen 2) Effektivzinssatz 1) Volumen 2)
% p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio €
4,35 186 504 3,99 248 393 2,53 910379
4,31 190 059 3,99 245 898 2,54 916 631
4,32 189 089 4,00 246 092 2,56 912 352
4,35 186 233 4,01 246 917 2,58 916 852
4,31 189 247 4,01 248 241 2,59 919 047
4,33 185 599 4,04 243 877 2,62 920 662
4,35 186 516 4,05 240 601 2,63 913 755
4,35 187 678 4,05 241184 2,65 917 435
4,31 185814 4,07 241 242 2,67 916 796
4,37 183 649 4,11 241 367 2,70 922 200
4,38 186 545 4,12 242119 2,72 925 283
4,46 187 140 4,20 242 123 2,76 924 487
4,46 185718 4,26 242 545 2,80 927 209

Monatsultimo erhoben. 1 Die Effektivzinssdtze werden entweder als annualisierte
vereinbarte Jahreszinssatze (AVJ)) oder als eng definierte Effektivzinssatze ermittelt.
Beide Berechnungsmethoden umfassen sdmtliche Zinszahlungen auf Einlagen und
Kredite, jedoch keine eventuell anfallenden sonstigen Kosten, wie z.B. fiir Anfragen,
Verwaltung, Erstellung der Dokumente, Garantien und Kreditversicherungen.
2 Angaben basieren auf der monatlichen Bilanzstatistik. 3 Besicherte und unbesicherte
Kredite, die fur die Beschaffung von Wohnraum, einschl. Wohnungsbau und
-modernisierung gewahrt werden; einschl. Bauspardarlehen und
Bauzwischenfinanzierungen sowie Weiterleitungskredite, die die Meldepflichtigen im
eigenen Namen und auf eigene Rechnung ausgereicht haben. 4 Konsumentenkredite
sind Kredite, die zum Zwecke der personlichen Nutzung fiir den Konsum von Gutern
und Dienstleistungen gewéhrt werden. 5 Sonstige Kredite im Sinne der Statistik sind
Kredite, die fir sonstige Zwecke, z.B. Geschaftszwecke, Schuldenkonsolidierung,
Ausbildung usw. gewahrt werden. 6 Einschl. Uberziehungskredite (s.a. Anm. 12 bis 14
S.47e.).
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VI. Zinssatze

Deutsche Bundesbank
Monatsbericht
September 2026

45°

noch: 4. Zinssatze und Volumina fiir die Bestande und das Neugeschaft der deutschen Banken (MFls) *

b) Neugeschaft +

Anmerkungen * und 1 bis 6 s. S. 44°. Anmerkung x s. S. 47°. + Fir Einlagen mit
vereinbarter Laufzeit und samtliche Kredite auler revolvierenden Krediten und
Uberziehungskrediten, Kreditkartenkrediten gilt: Das Neugeschaft umfasst alle zwischen
privaten  Haushalten oder nichtfinanziellen  Kapitalgesellschaften und  dem
berichtspflichtigen MFI neu getroffenen Vereinbarungen. Die Zinssitze werden als
volumengewichtete Durchschnittssatze Uber alle im Laufe des Berichtsmonats
abgeschlossenen Neuvereinbarungen berechnet. Fir taglich fallige Einlagen, Einlagen
mit vereinbarter Kiindigungsfrist sowie revolvierende Kredite und Uberziehungskredite,
Kreditkartenkredite gilt: Das Neugeschaft wird aus Vereinfachungsgrinden wie die

Einlagen privater Haushalte
mit vereinbarter Laufzeit mit vereinbarter Kiindigungsfrist 8)
taglich fallig bis 1 Jahr von Uber 1 Jahr bis 2 Jahre | von Uber 2 Jahren bis 3 Monate von Uber 3 Monaten
Effektiv- Effektiv- Effektiv- Effektiv- Effektiv- Effektiv-
zinssatz 1) Volumen 2) | zinssatz 1) Volumen 7) | zinssatz 1) Volumen 7) zinssatz 1) Volumen 7) zinssatz 1) Volumen 2) zinssatz 1) Volumen 2)
% p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio €
0,43 1855 750 1,73 48916 1,93 3176 2,09 2837 0,65 335159 1,97 63 069
0,43 1874 089 1,76 45 166 1,98 3215 2,09 2768 0,66 334 001 1,95 62671
0,44 1868 441 1,77 45 388 1,99 3044 2,12 2 480 0,66 332 637 1,87 62 461
0,43 1877 689 1,80 49171 2,02 3945 2,13 3035 0,67 331336 1,81 61687
0,43 1917 519 1,78 43516 2,00 3881 2,24 3475 0,67 330272 1,78 60619
0,44 1918 138 1,79 46 112 2,00 3447 2,31 3731 0,73 331135 1,75 60 337
0,43 1919 251 1,84 52 858 2,03 4503 2,32 3742 0,68 329 487 1,74 60 432
0,45 1932615 1,85 50 316 2,00 4623 2,26 3790 0,68 327 830 1,73 61057
0,47 1920077 1,89 50 089 2,14 3914 2,31 3148 0,68 325253 1,73 61413
0,48 1937 360 1,94 49 366 2,25 4325 2,42 3304 0,69 322775 1,74 61194
0,48 1949 058 2,00 45175 2,37 4384 2,50 2726 0,69 320773 1,78 63 395
0,51 1936 297 2,16 49 651 2,54 5139 2,64 3370 0,71 318171 1,84 65 020
0,50 1938 549 2,22 52 657 2,58 4967 2,70 3517 0,72 314 957 1,90 65724
Einlagen nichtfinanzieller Kapitalgesellschaften
mit vereinbarter Laufzeit
taglich fallig bis 1 Jahr von Uber 1 Jahr bis 2 Jahre von Uber 2 Jahren
Effektivzinssatz 1) Volumen 2) Effektivzinssatz 1) Volumen 7) Effektivzinssatz 1) Volumen 7) Effektivzinssatz 1) Volumen 7)
% p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio €
0,66 572 854 1,90 87 657 2,06 399 2,64 543
0,65 571 394 1,90 81549 2,08 583 2,65 533
0,67 581120 1,91 84 291 2,11 711 2,61 575
0,68 592 970 1,88 93111 2,08 674 2,59 581
0,68 592 293 1,89 79 637 2,11 524 2,30 512
0,67 610 657 1,88 87 250 2,05 475 2,38 652
0,69 584 787 1,88 86 727 2,26 847 2,32 543
0,69 573377 1,88 77 292 2,12 579 2,09 488
0,71 583 475 1,92 83435 2,42 857 2,50 790
0,70 581 024 1,97 91178 2,47 562 2,50 669
0,69 579 303 2,01 81180 2,65 663 2,63 707
0,79 585 878 2,16 87 234 2,56 870 2,41 619
0,80 591 465 2,25 90 261 2,76 1139 2,69 939
Kredite an private Haushalte
Konsumentenkredite mit anféanglicher Zinsbindung 4)
insgesamt darunter variabel oder von Uber 1 Jahr
(einschl. Kosten) | insgesamt neu verhandelte Kredite 9) bis 1 Jahr 9) bis 5 Jahre von Uber 5 Jahren
effektiver Jahres- | Effektiv- Effektiv- Effektiv- Effektiv- Effektiv-
zinssatz 10) zinssatz 1) | Volumen 7) zinssatz 1) | Volumen 7) zinssatz 1) | Volumen 7) zinssatz 1) | Volumen 7) zinssatz 1) | Volumen 7)
% p.a. % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio €
8,36 8,07 9 097 8,69 1360 6,58 238 6,94 3160 8,75 5700
8,35 7,98 7 204 8,92 1065 6,80 189 6,91 2610 8,67 4 405
8,27 7,91 7 398 8,86 1111 6,52 202 6,85 2 640 8,59 4 556
8,32 7,93 7 476 8,91 1115 6,41 220 6,90 2717 8,62 4539
8,43 8,02 7 034 8,76 949 6,33 228 6,93 2506 8,74 4299
8,32 7,72 6433 8,75 883 6,36 254 6,80 2 687 8,53 3492
8,55 8,10 7 487 8,98 1345 6,77 215 7,04 2 464 8,70 4 808
8,47 8,08 7427 8,87 1156 6,19 226 7,01 2454 8,73 4746
8,13 7,83 8892 9,00 1304 6,41 215 6,66 3299 8,60 5378
8,54 8,12 7 866 9,26 1140 6,22 203 6,95 2802 8,88 4861
8,53 8,11 6943 9,35 1053 6,44 199 6,99 2597 8,89 4147
8,35 8,01 8334 9,28 1283 6,53 222 6,93 3097 8,74 5015
8,58 8,23 9203 9,30 1480 6,35 250 7,05 3292 9,00 5661

Bestande zeitpunktbezogen erfasst. Das bedeutet, dass sédmtliche Einlagen- und
Kreditgeschafte, die am letzten Tag des Meldemonats bestehen, in die Berechnung der
Durchschnittszinsen einbezogen werden. 7 Geschatzt. Das von den Berichtspflichtigen
gemeldete Neugeschaftsvolumen wird mittels eines geeigneten Schatzverfahrens auf
die Grundgesamtheit aller MFIs in Deutschland hochgerechnet. 8 Einschl. Einlagen
nichtfinanzieller Kapitalgesellschaften; einschl. Treue- und Wachstumspramien. 9 Ohne
Uberziehungskredite. 10 Effektivzinssatz, der die eventuell anfallenden sonstigen
Kosten, wie z.B. fir Anfragen, Verwaltung, Erstellung der Dokumente, Garantien und
Kreditversicherungen, beinhaltet.
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VI. Zinssatze

noch: 4. Zinssatze und Volumina fiir die Bestande und das Neugeschaft der deutschen Banken (MFls) *

b) Neugeschaft +

noch: Kredite an private Haushalte

Sonstige Kredite an private Haushalte mit anfanglicher Zinsbindung 5

darunter

insgesamt neu verhandelte Kredite 9) variabel oder bis 1 Jahr 9) von Uber 1 Jahr bis 5 Jahre von Uber 5 Jahren

Effektiv- Effektiv- Effektiv- Effektiv- Effektiv-

zinssatz 1) Volumen 7) zinssatz 1) Volumen 7) zinssatz 1) Volumen 7) zinssatz 1) Volumen 7) zinssatz 1) Volumen 7)

% p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio €

Kredite an private Haushalte
4,03 5481 3,81 1479 4,00 1765 4,36 1093 3,91 2623
4,11 3905 3,79 866 4,08 1350 4,48 741 3,98 1814
4,11 4276 3,87 969 3,99 1587 4,55 749 4,05 1940
4,08 4210 3,74 1088 3,93 1550 4,50 805 4,02 1855
4,05 4017 3,79 756 3,93 1397 4,55 716 3,96 1904
3,96 5840 3,76 1138 3,78 2173 4,49 1009 3,91 2 658
4,06 4 386 3,83 1114 3,91 1792 4,40 829 4,04 1765
4,04 4239 3,90 745 3,86 1586 4,38 819 4,04 1834
3,92 5766 3,81 1266 3,73 2178 3,95 1335 4,10 2253
4,12 4072 3,98 991 3,81 1713 4,66 705 4,22 1654
4,15 3503 4,01 647 3,78 1466 4,57 703 4,34 1334
4,17 4910 4,11 1108 3,98 2 009 4,62 989 4,13 1912
4,25 4575 4,16 1006 4,01 1656 4,63 963 4,26 1956

darunter: Kredite an wirtschaftlich selbstandige Privatpersonen

4,12 4148 . 4,10 1323 4,47 893 3,97 1932
4,15 2926 4,03 1025 4,58 627 4,03 1274
4,13 3403 3,98 1274 4,66 628 4,03 1501
4,14 3196 3,97 1199 4,62 665 4,04 1332
4,13 3074 4,06 1033 4,74 579 3,94 1462
4,03 4498 3,91 1610 4,66 813 3,89 2075
4,14 3318 4,02 1291 4,55 705 4,05 1322
4,15 3038 4,02 1032 4,63 608 4,04 1398
4,04 4291 3,93 1588 4,12 1003 4,11 1700
4,32 2 955 4,12 1166 4,85 573 4,27 1216
4,36 2 545 4,10 985 4,75 575 4,38 985
4,34 3632 4,17 1437 4,71 826 4,27 1369
4,46 3243 4,37 1116 4,81 773 4,34 1354

noch: Kredite an private Haushalte

Wohnungsbaukredite mit anfénglicher Zinsbindung 3)

Anmerkungen * und 1 bis 6 s. S. 44°. Anmerkungen +, 7 bis 10 s. S. 45¢;

Anmerkung 11s.S. 47¢

insgesamt darunter variabel oder von Uber 1 Jahr von Uber 5 Jahren
(einschl. Kosten) | insgesamt neu verhandelte Kredite 9) | bis 1 Jahr 9) bis 5 Jahre bis 10 Jahre von Uber 10 Jahren
Effektiv- Effektiv- Effektiv- Effektiv- Effektiv- Effektiv- Effektiv-
zinssatz 10) zinssatz 1) | Volumen 7) | zinssatz 1) Volumen 7) | zinssatz 1) | Volumen 7) | zinssatz 1) | Volumen 7) | zinssatz 1) | Volumen 7) | zinssatz 1) | Volumen 7)
% p.a. % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio €
Kredite insgesamt
3,72 3,68 22 489 3,55 4078 4,12 2 698 3,50 2507 3,55 7 301 3,69 9983
3,76 3,71 18734 3,64 3136 4,18 2195 3,55 2029 3,56 5854 3,73 8655
3,78 3,74 18 834 3,62 3015 4,16 2043 3,58 2069 3,60 6438 3,79 8285
3,75 3,71 20 060 3,60 3674 4,16 2412 3,60 2251 3,58 6623 3,71 8775
3,75 3,70 19614 3,61 3432 4,17 2 266 3,56 2054 3,56 6 458 3,72 8835
3,80 3,71 19 553 3,57 3635 4,12 2436 3,61 2161 3,58 6834 3,73 8122
3,87 3,77 19014 3,66 4052 4,16 2 466 3,60 2 046 3,58 6704 3,84 7797
3,85 3,77 18710 3,69 3457 4,17 2198 3,63 1956 3,61 6 359 3,82 8197
3,79 3,72 24167 3,64 4 640 4,07 2 669 3,63 2631 3,60 7723 3,74 11145
3,89 3,84 21192 3,79 3914 4,18 2458 3,78 2211 3,66 7529 3,91 8994
3,99 3,93 17 219 3,91 2918 4,34 2070 3,92 1772 3,74 6 130 3,97 7 247
4,00 3,95 19782 3,93 3350 4,36 2450 3,96 2104 3,76 6 894 3,98 8334
3,98 3,94 21671 3,91 3592 4,41 2620 3,97 2029 3,78 7338 3,92 9684
darunter: besicherte Kredite 11
3,56 9722 3,97 1106 3,36 1149 3,47 3119 3,58 4348
3,59 8021 4,01 927 3,39 883 3,47 2522 3,62 3689
3,62 8144 3,92 781 3,42 924 3,56 2679 3,66 3760
3,57 8862 3,99 951 3,46 1086 3,50 23882 3,55 3943
3,57 8634 3,98 916 3,41 1009 3,50 2701 3,57 4008
3,58 8 462 3,93 993 3,45 966 3,49 2874 3,59 3629
3,65 8282 4,08 964 3,48 1015 3,49 2755 3,70 3548
3,62 8208 4,03 891 3,50 896 3,53 2783 3,63 3638
3,57 10 821 3,92 1055 3,49 1305 3,52 3470 3,55 4991
3,73 9389 4,09 980 3,67 1048 3,58 3194 3,78 4167
3,82 7735 4,18 913 3,76 893 3,69 2628 3,83 3301
3,82 8532 4,24 940 3,81 986 3,69 2941 3,82 3 665
3,78 9 463 4,34 935 3,80 920 3,71 3206 3,72 4402
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47°

noch: 4. Zinssatze und Volumina fiir die Bestande und das Neugeschaft der deutschen Banken (MFls) *

b) Neugeschaft +

noch: Kredite an private Haushalte Kredite an nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften
darunter darunter

Revolvierende Kredite 12) Revolvierende Kredite 12)

und Uberziehungskredite 13) Revolvierende Kredite 12) Echte und Uberziehungskredite 13) Revolvierende Kredite 12)

Kreditkartenkredite 14) und Uberziehungskredite 13) Kreditkartenkredite Kreditkartenkredite 14) und Uberziehungskredite 13)

Effektiv- Effektiv- Effektiv- Effektiv- Effektiv-

zinssatz 1) Volumen 2) zinssatz 1) Volumen 2) zinssatz 1) Volumen 2) zinssatz 1) Volumen 2) zinssatz 1) Volumen 2)

% p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio €
9,53 39 559 9,50 26 847 17,22 7092 4,81 96 409 4,83 95 960
9,45 39 255 9,35 26 700 16,96 7164 4,75 97 570 4,77 97 174
9,46 41044 9,47 28090 16,97 7 208 4,85 97 950 4,88 97 459
9,46 39 941 9,39 27178 17,01 7213 4,84 95076 4,87 94 599
9,37 39171 9,25 26182 16,99 7 354 4,84 93 609 4,86 93122
9,04 41284 9,28 27 279 17,04 7 060 4,86 90 162 4,88 89711
9,44 39531 9,30 27 363 17,08 6977 4,89 91 824 4,91 91399
9,31 39 309 9,27 26 983 17,04 6815 4,90 91024 4,92 90 579
9,30 40916 9,32 28393 17,08 6790 4,90 92 456 4,93 91 960
9,26 40074 9,19 27 535 17,17 6907 4,89 92 348 4,91 91884
9,24 40 225 9,19 27 507 17,22 6923 4,88 94 230 4,90 93793
9,34 41 695 9,39 28 638 17,24 6990 5,03 96 344 5,06 95 853
9,32 40578 9,40 27 369 17,38 6971 4,99 93 321 5,01 92 847

noch: Kredite an nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften

Anmerkungen * und 1 bis 6 s. S. 44*. Anmerkungen +, 7 bis 10 s. S. 45°; 11 Fir die
Zwecke der Zinsstatistik gilt ein Kredit als besichert, wenn fur den Kreditbetrag eine
Besicherung (u.a. Finanzwerte, Immobiliensicherheiten, Schuldverschreibungen) in
mindestens  gleicher Hohe bestellt, verpfandet oder abgetreten wurde.
12 Revolvierende Kredite besitzen folgende Eigenschaften: a) der Kreditnehmer kann
die Mittel bis zu einem im Voraus genehmigten Kreditlimit nutzen oder abheben, ohne
den Kreditgeber davon im Voraus in Kenntnis zu setzen; b) der verfligbare Kreditbetrag
kann sich mit und Ruckzahlung von Krediten erhéhen bzw. verringern; ¢) der Kredit
kann wiederholt genutzt werden; d) es besteht keine Pflicht zu regelmafiger
Riickzahlung der Mittel. 13 Uberziehungskredite sind als Sollsalden auf laufenden

darunter Kredite bis 1 Mio € mit anfanglicher Zinsbindung 15) Kredite von Uber 1 Mio € mit anfanglicher Zinsbindung 15)
neu verhandelte variabel oder von Uber 1 Jahr variabel oder von Uber 1 Jahr

insgesamt Kredite 9) bis 1 Jahr 9) bis 5 Jahre von Uber 5 Jahren bis 1 Jahr 9 bis 5 Jahre von Uber 5 Jahren

Effektiv- Effektiv- Effektiv- Effektiv- Effektiv- Effektiv- Effektiv- Effektiv-

zins- Volumen | zins- Volumen | zins- Volumen | zins- Volumen | zins- Volumen | zins- Volumen | zins- Volumen | zins- Volumen

satz 1) 7 satz 1) 7) satz 1) 7) satz 1) 7) satz 1) 7) satz 1) 7 satz 1) 7 satz 1) 7)

% p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio € % p.a. Mio €

Kredite insgesamt
3,36 | 106 962 3,56 30 765 3,94 13131 5,81 3104 3,87 1223 3,14 76 290 3,23 4977 3,49 8237
3,23 | 87286 3,53 | 22418 392 11161 571 2089 3,88 1046 2,97 | 63605 3,69 3329 3,56 6 056
3,33 | 110335 3,60 | 29968 395 | 12267 6,00 3340 3,93 1058 3,06 | 81582 3,73 4422 3,65 7 666
3,37 | 101776 3,69 | 26982 394 | 13317 5,97 3222 3,93 1065 3,11 72 060 3,64 4401 3,50 771
3,34 | 95355 3,65 | 20025 394 | 12808 5,96 2958 3,82 1045 3,06 | 65448 3,59 4266 3,49 8830
3,48 | 125593 3,57 | 33286 3,97 | 13545 5,89 3706 3,91 1311 3,25 | 87390 3,62 8447 377 | 11194
3,47 | 81140 3,70 | 19207 393 | 12191 5,72 2307 3,96 985 3,25 | 56920 3,60 2 891 3,59 5846
3,35 | 81159 3,71 13498 395| 12244 5,85 2670 3,96 933 3,06 | 56568 3,44 3137 3,63 5607
3,58 | 109 494 3,89 | 23260 3,98 | 13581 5,87 3432 3,94 1290 3,38 | 77941 3,76 4211 3,71 9039
3,55 91 384 3,80 21594 4,02 12 682 5,88 2 804 4,15 1147 3,32 62 955 3,77 3993 3,67 7 803
3,48 | 89738 382 | 16978 4,08 | 12500 6,08 3103 4,15 1034 3,18 | 61804 3,70 3243 3,65 8054
3,79 | 115316 398 | 29186 4,18 | 13541 6,07 3641 4,28 1120 3,60 | 80048 3,91 6563 3,81 10 403
3,78 | 97814 4,06 | 23318 4,26 | 13317 5,94 3120 4,14 1227 3,55 | 66438 3,80 4904 3,90 8808
darunter: besicherte Kredite 11
3,50 | 12486 3,93 512 4,12 221 3,48 389 3,54 8174 3,37 1386 3,20 1804
3,49 9483 4,01 398 4,02 169 3,40 337 3,45 5781 3,92 1364 3,06 1434
3,58 13903 3,86 473 4,04 201 3,47 321 3,54 8849 3,84 1277 3,52 2782
3,49 | 10754 3,96 475 4,11 187 3,52 299 3,52 6923 3,69 1168 3,03 1702
3,53 | 10044 4,11 385 4,20 158 3,45 313 3,67 6108 3,58 913 2,98 2167
3,61 16179 3,95 542 4,20 208 3,56 379 3,55| 10688 3,88 2381 3,42 1981
3,45 8527 4,01 477 3,96 166 3,52 302 3,39 5619 3,77 819 3,20 1144
3,47 6415 4,02 386 4,04 154 3,59 289 3,41 3944 3,90 527 3,20 1115
3,73 | 14469 4,02 517 4,13 195 3,39 405 3,79 10183 3,72 820 3,42 2349

. . 4,14 451 3,94 177 3,64 341 . . 4,22 995 3,43 1725

3,60 7 689 4,29 388 4,30 156 3,58 294 3,56 4602 3,92 458 3,39 1791
3,96 13 966 4,31 529 4,27 178 3,78 318 3,97 9187 4,32 1501 3,57 2253
382 | 11124 4,30 487 4,53 175 3,59 352 3,73 6617 4,63 971 3,65 2522

Konten definiert. Zu den Uberziehungskrediten zdhlen eingerdumte und nicht
eingerdumte Dispositionskredite sowie Kontokorrentkredite. 14 Einschl. echter und
unechter Kreditkartenkredite. Unter einem unechten Kreditkartenkredit ist die Stundung
von Kreditkartenforderungen, die wahrend der Abrechnungsperiode
zusammenkommen, zu verstehen. Da in dieser Phase Ublicherweise keine Sollzinsen in
Rechnung gestellt werden, ist der Zinssatz flr wunechte Kreditkartenkredite
definitionsgemal 0 %. 15 Die Beitragskategorie bezieht sich jeweils auf die einzelne, als
Neugeschaft geltende Kreditaufnahme. x Weil die Position von den Geschéften von ein
oder zwei Banken dominiert wird, kénnen aus Grinden der Vertraulichkeit keine
Angaben gemacht werden.


https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2Z.A.R.A.2250.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2Z.A.B.A.2250.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2Z1.A.R.A.2250.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2Z1.A.B.A.2250.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2Z3.A.R.A.2250.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2Z3.A.B.A.2250.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2Z.A.R.A.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2Z.A.B.A.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2Z1.A.R.A.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2Z1.A.B.A.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2Z.A.R.A.2250.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2Z.A.B.A.2250.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2Z1.A.R.A.2250.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2Z1.A.B.A.2250.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2Z3.A.R.A.2250.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2Z3.A.B.A.2250.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2Z.A.R.A.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2Z.A.B.A.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2Z1.A.R.A.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2Z1.A.B.A.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2Z.A.R.A.2250.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2Z.A.B.A.2250.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2Z1.A.R.A.2250.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2Z1.A.B.A.2250.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2Z3.A.R.A.2250.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2Z3.A.B.A.2250.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2Z.A.R.A.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2Z.A.B.A.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2Z1.A.R.A.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2Z1.A.B.A.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2Z.A.R.A.2250.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2Z.A.B.A.2250.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2Z1.A.R.A.2250.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2Z1.A.B.A.2250.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2Z3.A.R.A.2250.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2Z3.A.B.A.2250.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2Z.A.R.A.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2Z.A.B.A.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2Z1.A.R.A.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2Z1.A.B.A.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2Z.A.R.A.2250.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2Z.A.B.A.2250.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2Z1.A.R.A.2250.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2Z1.A.B.A.2250.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2Z3.A.R.A.2250.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2Z3.A.B.A.2250.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2Z.A.R.A.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2Z.A.B.A.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2Z1.A.R.A.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2Z1.A.B.A.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2Z.A.R.A.2250.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2Z.A.B.A.2250.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2Z1.A.R.A.2250.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2Z1.A.B.A.2250.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2Z3.A.R.A.2250.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2Z3.A.B.A.2250.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2Z.A.R.A.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2Z.A.B.A.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2Z1.A.R.A.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2Z1.A.B.A.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2Z.A.R.A.2250.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2Z.A.B.A.2250.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2Z1.A.R.A.2250.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2Z1.A.B.A.2250.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2Z3.A.R.A.2250.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2Z3.A.B.A.2250.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2Z.A.R.A.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2Z.A.B.A.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2Z1.A.R.A.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2Z1.A.B.A.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2Z.A.R.A.2250.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2Z.A.B.A.2250.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2Z1.A.R.A.2250.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2Z1.A.B.A.2250.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2Z3.A.R.A.2250.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2Z3.A.B.A.2250.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2Z.A.R.A.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2Z.A.B.A.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2Z1.A.R.A.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2Z1.A.B.A.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2Z.A.R.A.2250.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2Z.A.B.A.2250.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2Z1.A.R.A.2250.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2Z1.A.B.A.2250.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2Z3.A.R.A.2250.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2Z3.A.B.A.2250.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2Z.A.R.A.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2Z.A.B.A.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2Z1.A.R.A.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2Z1.A.B.A.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2Z.A.R.A.2250.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2Z.A.B.A.2250.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2Z1.A.R.A.2250.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2Z1.A.B.A.2250.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2Z3.A.R.A.2250.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2Z3.A.B.A.2250.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2Z.A.R.A.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2Z.A.B.A.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2Z1.A.R.A.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2Z1.A.B.A.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2Z.A.R.A.2250.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2Z.A.B.A.2250.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2Z1.A.R.A.2250.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2Z1.A.B.A.2250.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2Z3.A.R.A.2250.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2Z3.A.B.A.2250.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2Z.A.R.A.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2Z.A.B.A.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2Z1.A.R.A.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2Z1.A.B.A.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2Z.A.R.A.2250.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2Z.A.B.A.2250.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2Z1.A.R.A.2250.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2Z1.A.B.A.2250.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2Z3.A.R.A.2250.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2Z3.A.B.A.2250.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2Z.A.R.A.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2Z.A.B.A.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2Z1.A.R.A.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2Z1.A.B.A.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2Z.A.R.A.2250.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2Z.A.B.A.2250.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2Z1.A.R.A.2250.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2Z1.A.B.A.2250.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2Z3.A.R.A.2250.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2Z3.A.B.A.2250.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2Z.A.R.A.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2Z.A.B.A.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2Z1.A.R.A.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2Z1.A.B.A.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2A.A.R.A.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2A.A.B.A.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2A.A.R.A.2240.EUR.R;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2A.A.B.A.2240.EUR.R;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2A.F.R.0.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2A.F.B.0.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2A.I.R.0.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2A.I.B.0.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2A.J.R.0.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2A.J.B.0.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2A.F.R.1.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2A.F.B.1.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2A.I.R.1.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2A.I.B.1.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2A.J.R.1.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2A.J.B.1.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2A.A.R.A.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2A.A.B.A.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2A.A.R.A.2240.EUR.R;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2A.A.B.A.2240.EUR.R;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2A.F.R.0.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2A.F.B.0.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2A.I.R.0.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2A.I.B.0.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2A.J.R.0.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2A.J.B.0.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2A.F.R.1.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2A.F.B.1.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2A.I.R.1.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2A.I.B.1.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2A.J.R.1.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2A.J.B.1.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2A.A.R.A.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2A.A.B.A.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2A.A.R.A.2240.EUR.R;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2A.A.B.A.2240.EUR.R;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2A.F.R.0.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2A.F.B.0.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2A.I.R.0.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2A.I.B.0.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2A.J.R.0.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2A.J.B.0.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2A.F.R.1.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2A.F.B.1.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2A.I.R.1.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2A.I.B.1.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2A.J.R.1.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2A.J.B.1.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2A.A.R.A.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2A.A.B.A.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2A.A.R.A.2240.EUR.R;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2A.A.B.A.2240.EUR.R;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2A.F.R.0.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2A.F.B.0.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2A.I.R.0.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2A.I.B.0.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2A.J.R.0.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2A.J.B.0.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2A.F.R.1.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2A.F.B.1.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2A.I.R.1.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2A.I.B.1.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2A.J.R.1.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2A.J.B.1.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2A.A.R.A.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2A.A.B.A.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2A.A.R.A.2240.EUR.R;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2A.A.B.A.2240.EUR.R;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2A.F.R.0.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2A.F.B.0.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2A.I.R.0.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2A.I.B.0.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2A.J.R.0.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2A.J.B.0.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2A.F.R.1.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2A.F.B.1.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2A.I.R.1.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2A.I.B.1.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2A.J.R.1.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2A.J.B.1.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2A.A.R.A.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2A.A.B.A.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2A.A.R.A.2240.EUR.R;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2A.A.B.A.2240.EUR.R;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2A.F.R.0.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2A.F.B.0.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2A.I.R.0.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2A.I.B.0.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2A.J.R.0.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2A.J.B.0.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2A.F.R.1.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2A.F.B.1.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2A.I.R.1.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2A.I.B.1.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2A.J.R.1.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2A.J.B.1.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2A.A.R.A.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2A.A.B.A.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2A.A.R.A.2240.EUR.R;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2A.A.B.A.2240.EUR.R;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2A.F.R.0.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2A.F.B.0.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2A.I.R.0.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2A.I.B.0.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2A.J.R.0.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2A.J.B.0.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2A.F.R.1.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2A.F.B.1.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2A.I.R.1.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2A.I.B.1.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2A.J.R.1.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2A.J.B.1.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2A.A.R.A.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2A.A.B.A.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2A.A.R.A.2240.EUR.R;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2A.A.B.A.2240.EUR.R;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2A.F.R.0.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2A.F.B.0.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2A.I.R.0.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2A.I.B.0.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2A.J.R.0.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2A.J.B.0.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2A.F.R.1.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2A.F.B.1.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2A.I.R.1.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2A.I.B.1.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2A.J.R.1.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2A.J.B.1.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2A.A.R.A.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2A.A.B.A.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2A.A.R.A.2240.EUR.R;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2A.A.B.A.2240.EUR.R;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2A.F.R.0.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2A.F.B.0.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2A.I.R.0.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2A.I.B.0.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2A.J.R.0.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2A.J.B.0.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2A.F.R.1.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2A.F.B.1.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2A.I.R.1.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2A.I.B.1.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2A.J.R.1.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2A.J.B.1.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2A.A.R.A.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2A.A.B.A.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2A.A.R.A.2240.EUR.R;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2A.A.B.A.2240.EUR.R;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2A.F.R.0.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2A.F.B.0.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2A.I.R.0.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2A.I.B.0.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2A.J.R.0.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2A.J.B.0.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2A.F.R.1.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2A.F.B.1.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2A.I.R.1.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2A.I.B.1.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2A.J.R.1.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2A.J.B.1.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2A.A.R.A.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2A.A.B.A.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2A.A.R.A.2240.EUR.R;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2A.A.B.A.2240.EUR.R;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2A.F.R.0.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2A.F.B.0.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2A.I.R.0.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2A.I.B.0.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2A.J.R.0.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2A.J.B.0.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2A.F.R.1.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2A.F.B.1.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2A.I.R.1.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2A.I.B.1.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2A.J.R.1.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2A.J.B.1.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2A.A.R.A.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2A.A.B.A.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2A.A.R.A.2240.EUR.R;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2A.A.B.A.2240.EUR.R;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2A.F.R.0.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2A.F.B.0.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2A.I.R.0.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2A.I.B.0.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2A.J.R.0.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2A.J.B.0.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2A.F.R.1.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2A.F.B.1.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2A.I.R.1.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2A.I.B.1.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2A.J.R.1.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2A.J.B.1.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2A.A.R.A.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2A.A.B.A.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2A.A.R.A.2240.EUR.R;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2A.A.B.A.2240.EUR.R;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2A.F.R.0.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2A.F.B.0.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2A.I.R.0.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2A.I.B.0.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2A.J.R.0.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2A.J.B.0.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2A.F.R.1.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2A.F.B.1.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2A.I.R.1.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2A.I.B.1.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2A.J.R.1.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2A.J.B.1.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2AC.A.R.A.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2AC.A.B.A.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIN1.M.DE.BBK.BBKDIS.DEM.MA;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIN1.M.DE.BBK.BBKDIS.DEM.MA;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2AC.F.R.0.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2AC.F.B.0.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2AC.I.R.0.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2AC.I.B.0.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2AC.J.R.0.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2AC.J.B.0.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2AC.F.R.1.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2AC.F.B.1.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2AC.I.R.1.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2AC.I.B.1.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2AC.J.R.1.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2AC.J.B.1.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2AC.A.R.A.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2AC.A.B.A.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIN1.M.DE.BBK.BBKDIS.DEM.MA;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIN1.M.DE.BBK.BBKDIS.DEM.MA;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2AC.F.R.0.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2AC.F.B.0.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2AC.I.R.0.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2AC.I.B.0.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2AC.J.R.0.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2AC.J.B.0.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2AC.F.R.1.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2AC.F.B.1.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2AC.I.R.1.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2AC.I.B.1.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2AC.J.R.1.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2AC.J.B.1.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2AC.A.R.A.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2AC.A.B.A.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIN1.M.DE.BBK.BBKDIS.DEM.MA;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIN1.M.DE.BBK.BBKDIS.DEM.MA;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2AC.F.R.0.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2AC.F.B.0.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2AC.I.R.0.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2AC.I.B.0.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2AC.J.R.0.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2AC.J.B.0.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2AC.F.R.1.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2AC.F.B.1.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2AC.I.R.1.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2AC.I.B.1.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2AC.J.R.1.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2AC.J.B.1.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2AC.A.R.A.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2AC.A.B.A.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIN1.M.DE.BBK.BBKDIS.DEM.MA;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIN1.M.DE.BBK.BBKDIS.DEM.MA;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2AC.F.R.0.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2AC.F.B.0.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2AC.I.R.0.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2AC.I.B.0.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2AC.J.R.0.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2AC.J.B.0.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2AC.F.R.1.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2AC.F.B.1.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2AC.I.R.1.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2AC.I.B.1.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2AC.J.R.1.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2AC.J.B.1.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2AC.A.R.A.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2AC.A.B.A.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIN1.M.DE.BBK.BBKDIS.DEM.MA;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIN1.M.DE.BBK.BBKDIS.DEM.MA;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2AC.F.R.0.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2AC.F.B.0.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2AC.I.R.0.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2AC.I.B.0.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2AC.J.R.0.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2AC.J.B.0.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2AC.F.R.1.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2AC.F.B.1.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2AC.I.R.1.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2AC.I.B.1.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2AC.J.R.1.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2AC.J.B.1.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2AC.A.R.A.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2AC.A.B.A.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIN1.M.DE.BBK.BBKDIS.DEM.MA;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIN1.M.DE.BBK.BBKDIS.DEM.MA;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2AC.F.R.0.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2AC.F.B.0.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2AC.I.R.0.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2AC.I.B.0.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2AC.J.R.0.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2AC.J.B.0.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2AC.F.R.1.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2AC.F.B.1.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2AC.I.R.1.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2AC.I.B.1.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2AC.J.R.1.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2AC.J.B.1.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2AC.A.R.A.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2AC.A.B.A.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIN1.M.DE.BBK.BBKDIS.DEM.MA;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIN1.M.DE.BBK.BBKDIS.DEM.MA;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2AC.F.R.0.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2AC.F.B.0.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2AC.I.R.0.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2AC.I.B.0.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2AC.J.R.0.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2AC.J.B.0.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2AC.F.R.1.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2AC.F.B.1.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2AC.I.R.1.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2AC.I.B.1.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2AC.J.R.1.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2AC.J.B.1.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2AC.A.R.A.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2AC.A.B.A.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIN1.M.DE.BBK.BBKDIS.DEM.MA;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIN1.M.DE.BBK.BBKDIS.DEM.MA;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2AC.F.R.0.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2AC.F.B.0.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2AC.I.R.0.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2AC.I.B.0.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2AC.J.R.0.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2AC.J.B.0.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2AC.F.R.1.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2AC.F.B.1.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2AC.I.R.1.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2AC.I.B.1.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2AC.J.R.1.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2AC.J.B.1.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2AC.A.R.A.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2AC.A.B.A.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIN1.M.DE.BBK.BBKDIS.DEM.MA;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIN1.M.DE.BBK.BBKDIS.DEM.MA;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2AC.F.R.0.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2AC.F.B.0.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2AC.I.R.0.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2AC.I.B.0.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2AC.J.R.0.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2AC.J.B.0.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2AC.F.R.1.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2AC.F.B.1.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2AC.I.R.1.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2AC.I.B.1.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2AC.J.R.1.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2AC.J.B.1.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2AC.A.R.A.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2AC.A.B.A.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIN1.M.DE.BBK.BBKDIS.DEM.MA;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIN1.M.DE.BBK.BBKDIS.DEM.MA;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2AC.F.R.0.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2AC.F.B.0.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2AC.I.R.0.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2AC.I.B.0.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2AC.J.R.0.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2AC.J.B.0.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2AC.F.R.1.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2AC.F.B.1.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2AC.I.R.1.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2AC.I.B.1.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2AC.J.R.1.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2AC.J.B.1.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2AC.A.R.A.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2AC.A.B.A.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIN1.M.DE.BBK.BBKDIS.DEM.MA;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIN1.M.DE.BBK.BBKDIS.DEM.MA;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2AC.F.R.0.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2AC.F.B.0.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2AC.I.R.0.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2AC.I.B.0.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2AC.J.R.0.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2AC.J.B.0.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2AC.F.R.1.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2AC.F.B.1.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2AC.I.R.1.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2AC.I.B.1.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2AC.J.R.1.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2AC.J.B.1.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2AC.A.R.A.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2AC.A.B.A.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIN1.M.DE.BBK.BBKDIS.DEM.MA;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIN1.M.DE.BBK.BBKDIS.DEM.MA;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2AC.F.R.0.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2AC.F.B.0.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2AC.I.R.0.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2AC.I.B.0.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2AC.J.R.0.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2AC.J.B.0.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2AC.F.R.1.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2AC.F.B.1.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2AC.I.R.1.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2AC.I.B.1.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2AC.J.R.1.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2AC.J.B.1.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2AC.A.R.A.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2AC.A.B.A.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIN1.M.DE.BBK.BBKDIS.DEM.MA;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIN1.M.DE.BBK.BBKDIS.DEM.MA;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2AC.F.R.0.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2AC.F.B.0.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2AC.I.R.0.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2AC.I.B.0.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2AC.J.R.0.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2AC.J.B.0.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2AC.F.R.1.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2AC.F.B.1.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2AC.I.R.1.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2AC.I.B.1.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2AC.J.R.1.2240.EUR.N;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBIM1.M.DE.B.A2AC.J.B.1.2240.EUR.N;

Deutsche Bundesbank
Monatsbericht
September 2026

48°

Stand am
Jahres- bzw.
Quartalsende

2023 1Vj.
2Vj.
3V
4Vj.

2024 1Vj.

2025 1Vj.
2Vj.
3V
4Vj.

2026 1Vj.

2023 1Vj.
2Vj.
3V
4Vj.

2024 1Vj.

2025 1Vj.
2Vj.
3V
4Vj.

2026 1V].

2023 1V].
2V,
3V
avj.

2024 1V].
2V,
3V,
avj.

2025 1V].
2V,
3V,
v

2026 1V].

VII. Versicherungen und Pensionseinrichtungen

1. Aktiva
Mrd €
Bargeld Aktien Technische Nicht-
und Schuldver- und sonstige Investment- Finanz- Ruick- finanzielle Sonstige
Insgesamt Einlagen 1) schreibungen Kredite 2) Anteilsrechte fondsanteile derivate stellungen 3) Aktiva Aktiva
Versicherungsunternehmen
2326,8 201,6 380,7 280,4 472,6 790,1 3,6 85,0 38,5 74,3
23321 194,8 3834 280,4 475,6 799,2 3,6 83,9 38,1 73,0
23115 186,5 376,7 274,2 483,5 785,4 3,7 88,7 38,1 74,7
24089 190,8 405,7 290,5 499,8 822,7 33 79,0 34,2 83,0
2 477,6 193,5 412,8 289,1 503,2 848,0 3,7 96,9 35,1 95,2
2439,0 184,0 410,8 287,2 483,2 849,2 3.1 95,7 34,9 90,9
2490,1 184,1 432,8 289,9 493,6 872,3 2,9 96,5 34,8 83,1
2 498,2 181,6 441,5 289,0 503,4 869,4 33 86,9 33,5 89,6
2509,9 181,4 445,9 283,5 504,8 865,3 3,0 96,8 33,2 95,9
2508,5 180,8 444,9 283,6 504,5 875,6 3,2 94,6 33,0 88,3
2527,8 174,5 453,0 280,5 517,6 887,4 2,8 93,0 33,3 85,7
2524,2 165,0 457,3 272,4 531,4 895,6 2,4 82,6 32,3 85,1
2569,9 169,7 470,5 2741 536,1 892,9 2,8 95,2 32,1 96,6
Lebensversicherung
11479 105,1 170,3 155,6 113,3 553,5 1,0 121 19,4 17,4
11541 102,9 171,7 154,9 114,3 560,0 1,0 12,0 19,2 18,0
1123,6 97,9 163,2 149,4 115,7 547,2 1,5 11,7 19,1 17,9
11804 101,9 178,7 160,7 116,6 574,7 1.4 10,3 16,6 19,5
1193,8 98,5 176,5 156,0 115,6 594,9 1.4 10,2 16,6 24,1
1182,3 95,5 172,6 153,5 115,1 596,1 1,2 7.2 16,5 24,6
1207,7 96,2 181,5 158,7 116,0 611,4 1,2 7.3 16,4 19,0
1207,4 94,1 181,4 158,1 1211 608,5 1,0 6,9 15,3 20,9
1182,7 90,6 179,1 151,2 116,3 601,0 1,2 6,9 15,1 21,4
1191,3 91,8 180,9 152,5 115,6 607,0 13 6,4 15,0 20,8
1201,3 89,8 184,5 150,6 117,6 615,5 1.3 6,4 15,1 20,3
1198,6 85,1 186,7 146,3 1171 621,9 1,0 7.0 14,5 19,0
11911 83,5 186,8 143,5 119,1 616,1 1,0 6,9 14,4 19,7
Nicht-Lebensversicherung
687,2 81,2 1211 69,7 103,0 219,5 0,1 45,1 14,2 33,2
688,5 77,2 124,0 70,7 104,4 2221 0,1 44,9 14,1 30,9
683,0 73,7 122,7 69,2 1071 221,0 0,1 45,4 14,3 29,5
708,5 75,1 1319 73,9 109,1 230,2 0,1 44,0 13,0 311
748,6 80,8 139,7 75,0 111,0 234,5 0,1 55,7 13,9 37,9
743,7 75,3 141,6 74,7 1121 233,9 0,1 56,7 13,9 35,4
757,2 74,9 147,6 76,8 113,5 241,0 0,2 57,5 13,9 31,9
759,8 73,8 149,7 75,3 116,8 240,9 0,2 55,1 13,7 34,4
781,5 76,6 153,7 75,2 117,6 244.,8 0,1 59,0 13,6 40,9
783,4 74,3 156,7 75,9 118,6 249,8 0,2 58,4 13,5 35,9
785,6 70,6 161,0 75,3 122,5 252,6 0,1 56,9 13,7 32,9
787,9 66,8 162,9 74,1 130,5 253,6 0,1 54,2 13,4 32,3
819,5 71,7 169,8 76,3 132,4 256,5 0,1 59,4 13,2 40,1
Riickversicherung 4
491,8 15,3 89,2 55,1 256,3 171 2,4 27,8 4,8 23,7
489,5 14,7 87,6 54,8 256,9 17,2 2,5 26,9 4,8 24,0
504,9 14,8 90,8 55,6 260,7 171 2,1 31,6 4,8 27,3
520,0 13,7 95,0 55,9 2741 17,8 1.8 24,7 4,6 32,4
535,2 14,2 9,6 58,1 276,6 18,7 2,2 31,0 46 33,2
513,0 13,3 96,6 59,0 256,0 19,1 1,8 31,8 45 30,8
525,1 13,1 103,8 54,4 264,0 19,9 1,6 31,7 4,5 32,2
531,0 13,7 110,4 55,6 265,4 20,0 2,1 24,9 4,5 34,3
545,6 14,2 113,2 57,1 270,9 19,5 1,7 31,0 45 33,6
533,8 14,7 107,3 55,2 270,3 18,8 1,8 29,8 4,5 31,6
540,8 14,1 107,5 54,6 277,5 19,3 1,4 29,7 4,5 32,4
537,7 13,1 107,7 52,1 283,8 20,2 1,2 21,4 4.4 33,8
559,3 14,5 113,8 54,3 284,6 20,3 1,6 28,9 4,4 36,7
Pensionseinrichtungen 5)
671,5 66,4 56,9 42,3 13,5 458,1 0,0 12,9 18,7 2,7
678,7 67,5 58,9 42,7 13,3 462,1 0,0 12,9 18,7 2,6
675,9 67,1 60,3 42,3 13,4 458,4 0,1 129 18,7 2,8
703,5 70,1 67,7 44,0 13,4 472,8 0,1 13,2 18,9 3,4
712,5 70,4 69,5 44,0 13,4 481,0 0,1 13,1 18,5 2,7
716,0 70,8 71,4 44,2 13,1 481,9 0,0 13,0 18,8 2,8
731,0 72,4 74,9 44,8 13,4 4911 0,0 13,0 18,7 2,7
739,7 72,6 77,6 44,2 13,1 496,7 0,0 13,4 18,6 3,5
736,6 71,0 79,4 44,0 13,0 494,3 0,0 12,7 18,5 3,6
745,6 72,0 81,3 44,5 12,7 500,2 0,0 12,5 18,5 3,9
754,9 70,8 84,0 44,5 12,4 508, 1 0,0 12,5 18,5 4,0
766,2 71,1 86,3 44,7 11,9 516,1 0,0 13,7 18,0 45
766,9 72,0 88,3 45,3 12,0 513,8 0,0 13,5 18,1 3,9
Quellen: Die Werte der Versicherungsunternehmen basieren auf Aufsichtsdaten 4 Ohne das von Erstversicherungsunternehmen durchgefiihrte Riickversicherungs-

nach Solvency | und Il und die der Pensionseinrichtungen auf EbAV-Aufsichtsdaten
und direkt erhobenen Daten. 1 Buchforderungen an Monetdre Finanzinstitute einschl.
Namensschuldverschreibungen,  Schuldscheindarlehen  und ~ Namenspfandbriefe.
2 Einschl. Depotforderungen sowie Namensschuldverschreibungen, Schuldschein-
darlehen und Namenspfandbriefe. 3 Enthélt die Rickversicherungsanteile an den Tech-
nischen Ruckstellungen und die Anspriiche der Pensionseinrichtungen an die Trager.

geschaft, welches unter den jeweiligen Sparten ausgewiesen wird. 5 Der Begriff
.Pensionseinrichtungen” bezieht sich auf den institutionellen Sektor ,Altersvorsorge-
einrichtungen” des Europdischen Systems Volkswirtschaftlicher Gesamtrechnungen. Sie
umfassen demnach Einrichtungen der betriebl. Altersvorsorge sowie die Versorgungs-
werke der freien Berufe, nicht jedoch Einrichtungen der Sozialversicherung.
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2. Passiva
Mrd €
Technische Ruickstellungen
Leben/
Aktien Anspriiche an
Schuldver- und sonstige Pensionsein- Finanz- Sonstige
Insgesamt schreibungen Kredite 1 Anteilsrechte Insgesamt 2) richtungen 3) Nicht-Leben derivate Passiva Reinvermégen 6)
Versicherungsunternehmen
2326,8 33,1 71,2 544,7 15391 12773 261,8 4,3 134,3 -
23321 33,1 68,4 548,0 1544,5 1284,6 259,9 4,4 133,6 -
23115 35,3 76,9 552,2 1508,3 12481 260,2 4,6 134,2 -
2 408,9 30,5 73.3 570,0 1586,8 13255 261,3 41 144,2 -
24776 30,5 78,2 574,6 16431 1346,3 296,8 3,7 147,6 -
2439,0 32,1 76,9 511,2 1687,0 1389,5 297,5 3,6 128,2 -
2490,1 33,4 79,6 521,4 17276 1426,5 301,1 3,5 124,6 -
2 498,2 33,5 73,8 534,1 17189 14251 293,8 3,5 134,4 -
2509,9 33,3 79,7 543,2 1715,7 13989 316,7 3,2 134,8 -
2508,5 32,7 80,2 540,7 17185 1409,5 309,0 3,7 132,7 -
2527,8 333 80,4 556,3 17239 1420,7 303,2 3,0 130,9 -
2524,2 32,5 68,9 579,7 1709,2 14181 291,2 2,2 131,7 -
2569,9 32,7 75,8 585,7 17341 1414,6 319,5 2,9 138,7 -
Lebensversicherung
1147,9 2,7 17,8 132,9 946,0 946,0 - 1,9 46,6 -
11541 2,7 17,6 133,6 951,7 951,7 - 1,7 46,8 -
1123,6 2,7 16,9 134,1 920,0 920,0 - 2,4 47,6 -
11804 0,8 17,8 1333 977,7 977,7 - 2,0 48,8 -
1193,8 0,8 17,5 128,55 995,0 995,0 - 1,7 50,2 -
11823 0,9 14,6 92,5 1037,3 10373 - 1,9 35,1 -
1207,7 0,5 14,8 93,7 1066,0 1066,0 - 1,7 31,0 -
1207,4 0,7 14,7 91,7 1066,1 1066,1 - 1,7 32,5 -
1182,7 0,7 14,5 92,4 1043,0 1043,0 - 1,7 30,5 -
1191,3 0,5 14,2 94,5 10489 10489 - 1,5 31,6 -
1201,3 0,6 14,3 97,2 1057,2 1057,2 - 1,4 30,7 -
1198,6 0,5 14,3 97,9 1054,9 10549 - 1.3 29,7 -
11911 0,7 13,7 97,2 1049,9 1049,9 - 1,2 28,3 -
Nicht-Lebensversicherung
687,2 1,2 10,7 173,1 450,9 314,4 136,5 0,4 51,0 -
688,5 1,2 10,7 176,1 451,2 317,1 134,0 0,3 49,1 -
683,0 1,7 10,9 176,8 444,5 313,0 131,5 0,4 48,8 -
708,5 0,6 12,5 180,3 461,5 333,6 127,8 0,3 53,3 -
748,6 0,6 13,4 184,5 494,3 337,1 157,2 0,3 55,5 -
743,7 0,7 13,4 182,4 493,7 338,5 155,2 0,3 53,1 -
757,2 1,2 129 184,9 506,1 351,1 154,9 0,3 51,9 -
759,8 0,6 13,8 190,2 498,4 350,3 148,1 0,3 56,5 -
781,5 0,6 14,3 192,5 514,3 347,9 166,5 0,3 59,5 -
783,4 0,8 14,1 196,2 515,4 353,2 162,2 0,5 56,5 -
785,6 0,8 13,8 202,5 513,0 357,0 156,0 0,5 55,1 -
787,9 0,6 13,6 212,8 505,0 357,7 147,3 0,3 55,6 -
819,5 0,6 14,6 215,5 528,1 359,4 168,7 0,3 60,4 -
Ruickversicherung 4
491,8 29,2 42,8 238,8 142,2 16,9 125,3 2,1 36,8 -
489,5 29,3 40,2 238,4 141,6 15,8 125,8 2,4 37,6 -
504,9 31,0 49,2 2413 143,9 15,2 128,7 1,9 37,7 -
520,0 29,1 43,0 256,3 147,7 14,2 133,5 1.8 42,0 -
535,2 29,1 47,2 261,6 153,7 14,1 139,6 1,7 42,0 -
513,0 30,5 48,9 236,3 155,9 13,6 142,3 1.4 40,0 -
525,1 31,6 51,9 242,8 155,5 9,4 146,1 1.6 41,7 -
531,0 32,2 45,3 252,1 154,4 8,7 145,7 1.6 45,4 -
545,6 32,0 50,9 258,3 158,4 8,1 150,3 1,2 44,8 -
533,8 31,4 51,9 249,9 154,1 73 146,8 1,8 44,7 -
540,8 31,9 52,3 256,5 153,8 6,5 147,3 1,2 45,2 -
537,7 31,3 41,0 269,0 149,3 5,5 143,8 0,7 46,4 -
559,3 31,3 47,5 273,0 156,1 53 150,9 1.4 50,0 -
Pensionseinrichtungen 5
671,5 - 1.8 35,5 5773 574,9 - 0,1 9,5 47,3
678,7 - 1,8 35,8 582,0 579,6 - 0,1 9,6 49,4
675,9 - 1.9 35,1 583,7 581,5 - 0,1 9,7 45,4
703,5 - 1.9 35,1 597,1 594,9 - 0,1 9,9 59,3
712,5 - 17 36,7 600,0 598,3 - 0,1 10,4 63,7
716,0 - 1,6 37,0 601,5 600,4 - 0,1 11,3 64,5
731,0 - 1.5 38,2 605,6 605,1 - 0,0 12,3 73,4
739,7 - 1,5 37,9 617,1 617,1 - 0,0 13,5 69,7
736,6 - 1,4 38,2 618,7 618,6 - 0,0 13,4 64,9
745,6 - 1,4 39,9 622,8 622,7 - 0,0 14,0 67,4
754,9 - 1,4 41,6 626,7 626,5 - 0,0 14,2 70,9
766,2 - 1,5 40,4 643,1 642,8 - 0,0 15,1 66,1
766,9 - 1.5 41,2 643,8 643,5 - 0,0 15,2 65,2
Quellen: Die Werte der Versicherungsunternehmen basieren auf Aufsichtsdaten enthalten. 4 Ohne das von Erstversicherungsunternehmen durchgefihrte Réck-

nach Solvency | und Il und die der Pensionseinrichtungen auf EbAV-Aufsichtsdaten
und direkt erhobenen Daten. 1 Einschl. Depotverbindlichkeiten sowie Namensschuld-
verschreibungen, Schuldscheindarlehen und Namenspfandbriefe. 2 Einschl. Ruck-
stellungen der Pensionseinrichtungen ggii. den Tragern und fir andere Leistungen.
3 Technische Riickstellungen ,Leben” unter Beriicksichtigung von Ubergangs-
malnahmen, die bei den meisten Versicherungsunternehmen ab Q2/2024 weggefallen
sind. In der Sparte ,Nicht-Lebensversicherung” sind auch die Krankenversicherungen

versicherungsgeschaft, welches unter den jeweiligen Sparten ausgewiesen wird.
5 Bewertung zu Buchwerten. Der Begriff ,Pensionseinrichtungen” bezieht sich auf den
institutionellen Sektor ,Altersvorsorgeeinrichtungen” des Europdischen Systems Volks-
wirtschaftlicher Gesamtrechnungen. Sie umfassen demnach Einrichtungen der betriebl.
Altersvorsorge sowie die Versorgungswerke der freien Berufe, nicht jedoch Ein-
richtungen der Sozialversicherung. 6 Das Eigenkapital entspricht der Summe aus ,Rein-
vermdgen” und , Aktien und sonstige Anteilsrechte”.
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VIIl. Kapitalmarkt

1. Absatz und Erwerb von Schuldverschreibungen und Aktien i

n Deutschland

Mio €
Schuldverschreibungen
Absatz Erwerb
inlandische Schuldverschreibungen 1) Inldnder
Bank- Anleihen Anleihen aus- Kredit-
Absatz schuld- von der landische institute
= ver- Unter- offent- Schuldver- einschlieflich
Erwerb zu- schrei- nehmen 2) lichen schrei- zu- Bauspar- Deutsche lbrige Aus-
insgesamt sammen bungen (Nicht-MFls) | Hand bungen 3) sammen 4) kassen 5) Bundesbank Sektoren 6) lander 7)
51034 11563 1096 7112 3356 39471 134 192 - 71454 161012 44 634 - 83158
78 657 16 630 33 251 12433 - 29055 62 027 107 155 - 24417 67 328 64 244 - 28499
139611 68 536 29 254 32 505 6778 71075 60 195 8 059 2408 49728 79 416
451 481 374 034 14 462 88 703 270870 77 446 280 820 18 955 226 887 34978 170 661
231129 221 648 31941 19754 169 953 9481 245 892 - 41852 245 198 42 546 - 14763
155 327 156 190 59 322 35221 61648 - 863 139 635 2915 49774 86 946 15693
288 223 158 228 88018 - 11899 82 109 129 995 109 821 32163 - 59817 137 475 178 402
210965 108 237 4548 27 293 76 396 102 728 7 426 81 686 - 95857 21597 203 539
364 297 203 989 61591 29 521 112 876 160 308 120 000 122 534 - 117014 114 480 244 297
21 868 11577 16 834 - 8857 3600 10 290 - 2791 - 23 - 14576 11808 24 658
47 803 14172 - 1111 1961 13322 33631 33758 15 827 - 8 045 25976 14 045
19 706 19734 8369 2908 8 457 - 28 - 20795 3052 - 13851 - 9997 40 502
48 431 44 563 6878 3979 33706 3868 6979 5033 - 3065 5011 41 452
- 33939 - 26388 - 12429 - 7504 - 6455 - 7 551 - 10077 - 12213 - 2092 4228 - 23862
78 119 50 502 17 379 7118 26 005 27 617 24 438 29670 - 4133 - 1100 53 681
27788 9219 561 3170 5488 18 569 212 13391 - 15919 2741 27 576
6574 - 6137 - 16778 - 5298 15939 1271 89 6317 - 9 069 2842 6 485
17 001 3970 18513 7 370 - 21913 13031 - 4073 8197 - 26475 14 205 21073
75619 48 332 6410 4204 37719 27 287 37 297 25279 - 4059 16 077 38322
39173 13912 3050 2071 8791 25260 11112 20661 - 8130 - 1420 28 061
47 390 43 882 16 461 2 008 25413 3508 5245 - 16448 - 2533 24 226 42 145
Mio €
Aktien
Absatz Erwerb
Absatz Inlander
Erwerb inlandische auslandische zu- Kredit- Ubrige
insgesamt Aktien 8) Aktien 9 sammen 10) institute 5 Sektoren 11) Auslander 12)
52932 15570 37 362 51270 7 031 44 239 1662
61400 16 188 45212 89 624 - 11184 100 808 - 28 224
54 830 9076 45 754 43 070 - 1119 44 189 11759
78 464 17771 60 693 111 570 27 111543 - 33106
115 940 49 066 66 875 102 605 10 869 91736 13335
- 5954 27 792 - 33746 - 2285 - 8 262 5977 - 3670
41535 36 898 4637 53297 14 650 38 647 - 11761
22 502 16738 5764 24 037 4267 19770 - 1535
24993 26 835 - 1842 44 225 6184 38 041 - 19 232
6870 555 6315 7 694 4092 3602 - 824
1936 4093 - 2157 5336 1899 3437 - 3399
8653 9301 - 648 10 415 2255 8160 - 1762
- 722 892 - 1615 2517 2571 - 54 - 3240
- 28 646 1358 - 30 004 - 25688 - 21443 - 4245 - 2959
19 304 4458 14 846 19 594 15153 4441 - 291
- 6143 138 - 6281 - 5134 6951 - 12 085 - 1008
- 12 883 1334 - 14 217 - 8824 - 14 848 6024 - 4059
7 462 2027 5436 2986 8353 - 5367 4476
3180 744 2436 5368 3981 1387 - 2188
9011 13319 - 4308 8557 - 2440 10997 455
- 2319 2526 - 4 845 - 2 665 - 8727 6 062 347

1 Netto-Absatz zu Kurswerten plus/minus Eigenbestandsverdnderungen bei den Emit-
tenten. 2 Ab Januar 2011 inklusive grenziberschreitender konzerninterner
Verrechnungen. 3 Netto-Erwerb bzw. Netto-Verduerung (-) auslandischer Schuldver-
schreibungen durch Inlander; Transaktionswerte. 4 In- und ausldndische Schuldver-
schreibungen. 5 Buchwerte; statistisch bereinigt. 6 Als Rest errechnet; enthalt auch den
Erwerb in- und auslandischer Wertpapiere durch inlandische Investmentfonds. Bis Ende
2008 einschlieRlich Deutsche Bundesbank. 7 Netto-Erwerb bzw. Netto-VerduRerung (-)
inlandischer Schuldverschreibungen durch Auslénder; Transaktionswerte. 8 Ohne Aktien

der Investmentaktiengesellschaften; zu Emissionskursen.

9 Netto-Erwerb bzw.

Netto-VerduRerung (-) auslandischer Aktien (einschlieBlich Direktinvestitionen) durch In-
lander; Transaktionswerte. 10 In- und auslandische Aktien. 11 Als Rest errechnet; ent-
halt auch den Erwerb in- und auslandischer Wertpapiere durch inldndische Investment-
fonds. 12 Netto-Erwerb bzw. Netto-VerduRerung (-) inlandischer Aktien (einschl. Direkt-
investitionen) durch Auslénder; Transaktionswerte. — Die Ergebnisse fiir den jeweils
neuesten Termin sind vorlaufig, Korrekturen werden nicht besonders angemerkt.
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VIII. Kapitalmarkt
2. Absatz von Schuldverschreibungen inlandischer Emittenten *
Mio € Nominalwert
Bankschuldverschreibungen 1)
Schuldver- Sonstige
) schreibungen Bankschuld- Anleihen von Anleihen
Hypotheken- Offentliche von Spezialkre- verschrei- Unternehmen der offent-
Insgesamt zusammen pfandbriefe Pfandbriefe ditinstituten bungen (Nicht-MFls) 2) lichen Hand
Brutto-Absatz
1047 822 619 199 30339 8933 438 463 141 466 66 290 362 332
1148 091 703 416 38 658 5673 534 552 124 530 91179 353 496
1285 541 783 977 38984 9 587 607 900 127 504 94 367 407 197
1870 084 778 411 39 548 18 327 643 380 77 156 184 206 907 466
1658 004 795 271 41 866 17 293 648 996 87 116 139 775 722 958
1683 265 861989 66811 11929 700 062 83188 169 680 651 596
1705524 937 757 45 073 12633 782 969 97 082 153128 614 639
1508 072 813 931 37 320 13 509 630 383 132720 135577 558 563
1510 487 868 685 39 490 15288 628 788 185 121 130611 511191
111 606 66 182 515 3260 46 867 15541 5254 40 170
140 008 78 348 3402 1031 59 745 14170 11889 49770
128 013 64 968 3000 691 48 252 13025 7 950 55 094
106 913 59 557 3362 74 45614 10 507 9505 37 850
55872 40 357 805 31 24 502 15018 2602 12913
157 313 82 282 8772 2131 56 081 15298 8 957 66 074
129 371 64 736 3123 1355 47 136 13121 10 089 54 547
120 507 60 002 1500 1371 45 226 11905 6296 54 209
137 050 68 724 2551 741 53307 12125 16413 51913
135 590 67 483 3377 1312 50 240 12 554 10972 57 135
136 600 77 865 6 694 1939 52223 17 009 12563 46 172
146 623 78 328 13023 2 007 46 627 16 670 12 653 55 642
darunter: Schuldverschreibungen mit Laufzeit von tber 4 Jahren 4
357 506 170 357 22 395 6 447 94 852 46 663 44 891 142 257
375 906 173 995 30934 4 460 100 539 38 061 69 150 132 760
396 617 174 390 26 832 6 541 96 673 44 346 69 682 152 544
658 521 165 097 28 500 7 427 90 839 38330 77 439 415 985
486 335 171799 30767 6336 97 816 36 880 64 234 250 303
485 287 164 864 41 052 7139 91143 25530 56 491 263932
482 193 155 790 28 294 4 664 101 059 21772 44 272 282 132
474 196 148 913 25513 9142 79 163 35096 69 369 255914
538 454 183 249 31487 10 194 86 827 54742 77 964 277 241
32 669 9977 365 2010 4438 3164 1492 21200
48 348 16914 3081 31 9110 4691 7 385 24 050
51843 14017 2387 691 6670 4269 4126 33700
32444 11014 2922 74 3313 4705 7 160 14 270
9519 9159 235 31 1088 7 805 359 -
73322 33585 7 060 2031 18 605 5 889 5837 33900
56 626 18 637 2288 1355 10 694 4300 5979 32011
49 679 16 045 1221 1371 9 004 4450 2934 30700
50 633 16 258 2 051 77 9108 5022 10125 24 250
61982 22063 2572 1305 12 035 6152 5948 33971
45 261 18943 5644 6 8322 4971 5751 20 566
63 404 25746 11068 1757 7593 5327 7108 30550
Netto-Absatz 5
2 669 5954 6 389 - 4697 18788 - 14 525 6828 - 10114
2758 26 648 19814 - 6564 18 850 - 5453 9738 - 33630
59719 28750 13098 - 3728 26 263 - 6885 30 449 519
473 795 28 147 8661 8816 22 067 - 11398 49 536 396 113
210231 52578 17 821 7471 22973 4314 35531 122123
135853 36 883 23 894 - 9399 15944 6444 30671 68 299
190 577 78 764 10184 - 791 46 069 23 303 - 34 111 848
76 679 6577 - 3554 1212 - 17 104 26 022 28634 41 468
187 059 64 740 3168 4927 31605 25040 26 283 96 037
7 206 17 521 - 863 1010 14213 3161 - 7593 - 2723
17 850 - 1641 - 1953 - 1229 3140 - 1598 2689 16 802
13479 7 831 1590 370 1877 3995 685 4963
34 358 5591 - 1339 59 4825 2046 3041 25726
- 30969 - 10 558 - 789 - 1039 - 11622 2892 - 4207 - 16 204
65 469 18018 5543 431 5221 6823 462 46 989
8 063 - 988 - 1104 1355 - 1665 426 3210 5840
- 7731 - 19134 - 1665 806 - 14 855 - 3420 - 4187 15589
- 34 7318 - 1295 528 6873 1212 7 081 - 14 432
49 053 5781 1722 1292 - 1120 3888 3745 39527
19614 9598 - 1784 - 1 8178 3205 3028 6988
58 125 21339 11614 1402 1183 7 140 2094 34 693

* Begriffsabgrenzungen s. Erlduterungen in der Fachreihe Emissionsstatistiken, S. 43 ff.
1 Ohne Bank-Namensschuldverschreibungen. 2 Ab Januar 2011 inklusive grenziber-
schreitender konzerninterner Verrechnungen. 3 Anderung in der sektoralen Zuordnung

von Schuldverschreibungen.

4 Langste Laufzeit gemaR Emissionsbedingungen.

5 Brutto-Absatz minus Tilgung. 6 Ab Januar 2020 methodische Anderungen. — Die
Ergebnisse fiir das Jahr 2020 wurden revidiert. Die Ergebnisse fir den jeweils neuesten
Termin sind vorlaufig, Korrekturen werden nicht besonders angemerkt.
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VIII. Kapitalmarkt

3. Umlauf von Schuldverschreibungen inlandischer Emittenten

Mio € Nominalwert

Bankschuldverschreibungen
Stand am
Jahres- bzw. Schuldver-
Monatsende/ R schreibungen Sonstige Anleihen von Anleihen
Laufzeit Hypotheken- Offentliche von Spezial- Bankschuld- Unternehmen der offent-
in Jahren Insgesamt zusammen pfandbriefe Pfandbriefe kreditinstituten verschreibungen (Nicht-MFls) lichen Hand
20171 3090 708 1170920 141 273 58 004 651211 320432 |2 302 543 1617 244
2018 3091 303 1194 160 161 088 51439 670062 | 1) 311572 | 12) 313527 1583616
2019 2) 3149 373 1222911 174 188 47 712 696 325 304686 | 2 342 325 1584 136
20204 2) 3545200 | 2 1174817 183 980 55959 687710 | 2 247 169 | 2) 379 342 1991 040
2021 3781975 1250777 202 385 63 496 731068 253828 414 791 2116 406
2022 3930390 1302 028 225854 54 199 761 047 260928 441 234 2187 127
2023 4131592 1384 958 237 099 54312 806 808 286 739 441 742 2304 892
2024 4 245 954 1417 590 234 330 55797 808 182 319 281 472 564 2 355 800
2025 4423 802 1457 909 237 382 61398 818 690 340 439 508 763 2457 130
2025 Aug. 4381704 1455918 239 645 63 251 820677 332 345 506 831 2418 955
Sept. 4399 186 1452 862 237 561 62 024 822 583 330693 508 646 2437 679
Okt. 4417 892 1464 533 239 272 62 428 827 350 335483 509 611 2443749
Nov. 4 455 063 1471158 238 042 62 424 832 827 337 865 512 630 2471275
Dez. 4423 802 1457 909 237 382 61398 818 690 340 439 508 763 2457 130
2026 Jan. 4 484 798 1474412 242 952 61766 822 539 347 154 507 812 2502574
Febr. 4 494 997 1476 110 241 607 63 077 822 344 349 083 511029 2507 857
Marz 4 498 845 1466 135 239 859 63978 815 582 346 716 506 815 2525896
April 4502 269 1476 279 238 630 64 495 824 642 348513 513978 2512012
Mai 4518 270 1446514 226 355 64 235 818 241 337 683 517 774 2553982
Juni 4557 233 1473 002 224 674 64 286 830 222 353 820 520 951 2563 280
Juli 4 609 932 1494 545 236 423 65 877 831 250 360 995 519 864 2595523
Aufgliederung nach Restlaufzeiten 3 Stand Ende: Juli 2026
bis unter 2 1315546 553 209 72 086 16510 322765 141 848 87 893 674 443
2 bis unter 4 871 089 354 189 63 888 17 839 200 170 72 292 96 054 420 846
4 bis unter 6 677773 257 313 41059 11443 144 807 60 004 77 562 342 898
6 bis unter 8 458 424 143518 32 805 11354 70 344 29015 49 557 265 348
8 bis unter 10 374 821 95 003 17 466 4955 50 642 21940 21989 257 830
10 bis unter 15 265 327 49 315 7 563 2902 26917 11933 31708 184 304
15 bis unter 20 111 751 9547 631 629 6160 2126 19 699 82 506
20 und dartiber 535 202 32452 926 244 9 445 21836 135 402 367 348

* Einschl. der zeitweilig im Bestand der Emittenten befindlichen Schuldverschreibungen.
1 Anderung in der sektoralen Zuordnung von Schuldverschreibungen. 2 Anderung
durch Sitzlandwechsel von Emittenten oder Schuldverschreibungen. 3 Gerechnet vom
Berichtsmonat bis zur Endfalligkeit bei gesamtfélligen Schuldverschreibungen, bis zur

mittleren Falligkeit des restlichen Umlaufbetrages bei nicht gesamtfalligen Schuldver-
schreibungen. 4 Ab Januar 2020 methodische Anderungen. — Die Ergebnisse fiir das
Jahr 2020 wurden revidiert. Die Ergebnisse fir den jeweils neuesten Termin sind
vorldufig, Korrekturen werden nicht besonders angemerkt.

4. Umlauf von Aktien in Deutschland ansassiger Emittenten *

Mio € Nominalwert

Veranderung des Kapitals inlandischer Aktiengesellschaften aufgrund von
Barein- Nachrichtlich:
zahlung und Umlauf zu
Umtausch Umwand- Kurswerten
Aktienkapital Nettozugang von Einbringung lung in eine (Marktkapitali-
= Umlauf bzw. Wandel- Ausgabe von Forde- Verschmel- oder aus Kapitalher- sierung)
Stand am Ende Nettoabgang (-) schuld- von Kapital- rungen und zung und einer absetzung Stand am Ende
des Berichts- im Berichts- verschrei- berichti- sonstigen Vermdgens- anderen und des Berichts-
Zeit zeitraums zeitraum bungen 1) gungsaktien Sachwerten (ibertragung Rechtsform Auflésung zeitraums 2)
2017 178 828 2471 3894 776 533 | - 457 | - 661 | — 1615 1933733
2018 180 187 1357 3670 716 82| - 1055 - T11 | - 946 1634155
2019 3)4) 183 461 1673 2411 2419 542 | - 858 | - 65| - 2775 1950 224
2020 4 181881 | - 2872 1877 219 178 | - 2051 ) - 460 | - 2635 1963 588
2021 186 580 4152 9561 672 35| - 326 | - 212 ) - 5578 2301942
2022 199 789 12272 14 950 224 371 | - 29| - 293 | - 2952 1858 963
2023 182246 | - 15984 3377 3 50 | - 564 | - 2515 | - 16 335 2051675
2024 181022 | - 1387 2415 27 ol - 147 ) - 679 | - 3004 2213188
2025 178401 | - 3889 3044 43 1| - 289 | - 142 | - 6 546 2551624
2025 Aug. 179651 | - 841 200 42 -1 - o] - 8| - 1075 2519 205
Sept. 179211 | - 467 595 - -1 - 199 | - o} - 863 2464734
Okt. 179 275 59 112 - - - -1 - 53 2491 431
Nov. 178970 | - 333 229 - -1 - 9| - 2| - 551 2478329
Dez. 178401 | - 813 97 - - - -1 - 910 2551624
2026 Jan. 178241 | - 161 17 - - - -1 - 179 2570 805
Febr. 178192 | - 57 84 - - - -1 - 141 2 650 444
Marz 178046 | - 271 185 - -1 - 2 -1 - 454 2400514
April 178 434 386 416 - - - -1 - 30 2504 389
Mai 178 520 86 199 - - -1 - 40 | - 73 2592 874
Juni 178 619 99 169 - - - -1 - 70 2519812
Juli 178 718 74 188 - - - -1 - 114 2597723

* Ohne Aktien der Investmentaktiengesellschaften. 1 Einschl. der Ausgabe von Aktien
aus Gesellschaftsgewinn. 2 Alle Boérsensegmente. Eigene Berechnung unter Ver-
wendung von Angaben der Herausgebergemeinschaft Wertpapier-Mitteilungen und

der Deutsche Borse AG. 3 Methodische Veranderungen ab Berichtsmonat Oktober
2019. 4 Anderungen aufgrund statistischer Bereinigungen.
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VIII. Kapitalmarkt

5. Renditen deutscher Wertpapiere

Deutsche Bundesbank
Monatsbericht
September 2026

53°

1 Festverzinsliche Inhaberschuldverschreibungen inlandischer Emittenten mit einer lang-
sten Laufzeit gemaR Emissionsbedingungen von Uber 4 Jahren. Aufer Betracht bleiben
strukturierte Produkte, Schuldverschreibungen mit nicht gesamtfélliger Tilgung, Null-Ku-
pon-Anleihen, variabel verzinsliche Anleihen und nicht auf Euro lautende Anleihen. Die
Gruppenrenditen fur die Wertpapierarten sind gewogen mit den Umlaufsbetragen der

Emissionsrenditen Umlaufsrenditen festverzinslicher Schuldverschreibungen inlandischer Emittenten 1)
Anleihen der 6ffentlichen Hand Anleihen der 6ffentlichen Hand Bankschuldverschreibungen
borsennotierte
Bundeswertpapiere
darunter Anleihen
boérsennotierte mit Restlaufzeit mit Restlauf- von Unter-
Bundeswert- | Bankschuld- von 9 bis zeit Uber 9 bis | nehmen
insgesamt zusammen papiere verschreibungen| insgesamt zusammen zusammen 10 Jahren 2) zusammen 10 Jahre (Nicht-MFls)
% p.a.
0,6 0,4 0,2 0,6 0,3 0,2 0,2 0,3 0,4 0,9 1,7
0,7 0,6 0,4 0,6 0,4 0,3 0,3 0.4 0,6 1,0 2,5
0,2 - 0,1 - 0,3 04| - 0,1 - 0,2 - 0,3 - 0,3 0,1 0,3 2,5
0,1 - 0,3 - 0,5 0,1 - 0,2 - 04| - 0,5 - 0,5 - 0,0 0,1 1,7
00| - 0,2 - 0,3 0,1 - 0,1 - 0,3 - 04| - 04| - 0,1 0,2 0,9
1,6 1,3 1,2 1,9 1,5 1,2 1,1 11 1.9 1.9 3.3
2,9 2,6 2,5 3,4 2,9 2,6 2,5 2,4 33 3,2 4,2
2,8 2,5 2,4 3,0 2,6 2,4 23 2,3 2,9 3,1 3,7
2,8 2,6 2,6 2,9 2,7 2,6 2,5 2,6 2,8 3,1 3,6
2,71 2,66 2,64 2,79 2,74 2,63 2,57 2,67 2,76 3,07 3,49
2,81 2,74 2,68 2,70 2,76 2,66 2,60 2,69 2,78 3,08 3,54
2,68 2,60 2,56 2,74 2, 2,61 2,55 2,62 2,75 3,05 3,50
3,07 2,74 2,73 3,01 2,78 2,67 2,60 2,66 2,80 3,10 3,57
3,32 . . 3,28 2,92 2,82 2,77 2,81 2,93 3,25 3,66
3,07 2,94 2,83 3,05 2,90 2,81 2,76 2,81 2,91 3,26 3,64
3,00 2,84 2,81 2,94 2,83 2,74 2,70 2,74 2,82 3,19 3,56
3,06 2,99 2,99 3,08 3,04 2,93 2,88 2,91 3,08 3,34 3,93
3,21 3,07 3,06 3,13 3,14 3,03 2,99 3,00 3,19 3,42 3,94
3,23 3,05 3,01 3,36 3,18 3,07 3,02 3,05 3,23 3,43 3,93
3,18 2,94 2,89 3,18 3,10 3,00 2,95 2,96 3,16 3,35 3,84
3,35 3,02 3,03 3,28 3,21 31 3,06 3,07 3,28 3,43 3,96

in die Berechnung einbezogenen Schuldverschreibungen. Die Monatszahlen werden aus
den Renditen aller Geschaftstage eines Monats errechnet. Die Jahreszahlen sind unge-
wogene Mittel der Monatszahlen. Anpassung des Kreises der einbezogenen Papiere
zum 01.05.2020. 2 Einbezogen sind nur futurefdhige Anleihen; als ungewogener
Durchschnitt ermittelt.

6. Absatz und Erwerb von Anteilen an Investmentfonds in Deutschland

Mio €
Absatz Erwerb
Offene inlandische Fonds 1) (Mittelaufkommen) Inlander
Publikumsfonds Kreditinstitute 2)
einschl. Bausparkassen (ibrige Sektoren 3)
darunter
Absatz
= aus- darunter darunter
Erwerb Geld- Wert- Immo- landi- auslan- auslan-
insge- zu- zu- markt- papier- bilien- Spezial- sche zu- zu- dische zu- dische Aus-
samt sammen | sammen | fonds fonds fonds fonds Fonds4) | sammen | sammen Anteile sammen | Anteile lander 5)
148 214 94 921 29560 | - 235 21970 4 406 65 361 53292 150 740 4938 1048 145 802 52244 | - 2526
108 293 103 694 15279 377 4166 6 168 88415 4599 114 973 2979 | - 2306 111 994 6905 | - 6680
171 666 122 546 17032 | - 447 5097 10 580 105514 49 120 176 210 2719 - 812 173 491 49932 | - 4544
157 349 116 028 19193 | - 42 11343 8795 96 835 41321 156 421 336 | - 1656 156 085 42 977 928
281018 157 861 41016 482 31023 7 841 116 845 123 157 289 400 13154 254 276 246 122903 | - 8383
112 662 79 022 6 057 482 444 5071 72 991 33 640 116 145 3170 - 1459 112 975 35099 | — 3483
73 874 44 484 5969 460 4951 723 38461 29390 76088 | — 4778 - 2054 80 866 31444 | - 2214
151 391 40124 | - 1659 1692 1992 | - 5890 41784 111267 152 405 8704 2614 143 701 108653 | - 1014
209 634 89721 20018 866 25384 | - 7637 69711 119913 208 862 6 895 1304 201 967 118 609 772
16 667 7 966 2564 62 2854 - 610 5402 8700 16 483 982 | - 8 15501 8708 183
13609 2930 462 | - 69 804 | - 576 2 468 10 679 13399 26| - 22 13373 10701 209
18 551 12470 1217 | - 48 1411 ) - 496 11253 6 081 18 981 596 383 18 385 5698 | — 429
13 668 10470 2361 | - 31 2693 | - 597 8109 3198 19 387 178 | - 106 19 209 3304 | - 5719
38797 23 346 442 | - 194 1047 | - 848 22904 15 450 38907 898 21 38 009 15429 | - 110
20553 8023 2847 65 2551 ) - 420 5177 12530 20 043 1649 676 18394 11 854 509
25 286 7 595 4725 84 4496 | - 694 2871 17 691 24 443 389 41 24 054 17 650 843
6 106 2321 2038 236 1814 - 668 283 3785 5150 94| - 430 5056 4215 956
16 298 1390 - 363 344 - 573 - 5N 1753 14911 11071 430 337 10 641 14 574 5227
22 458 11166 3533 | - 23 3391 | - 517 7 633 11292 20 405 877 119 19528 11173 2 054
16 644 2 680 1040 | - 81 834 | - 336 1640 13964 15718 109 | - 110 15 609 14 074 926
24797 10 004 1633 | - 83 1555 - 619 8371 14 809 24 849 654 145 24195 14664 | — 52
1 Einschl. Investmentaktiengesellschaften. 2 Buchwerte. 3 Als Rest errechnet. inlandischer Investmentfondsanteile durch Ausldnder; Transaktionswerte. — Die

4 Netto-Erwerb bzw. Netto-Verduerung (-) auslandischer Investmentfondsanteile
durch Inldnder; Transaktionswerte. 5 Netto-Erwerb bzw. Netto-VerauBRerung (-)

Ergebnisse fiir den jeweils neuesten
besonders angemerkt.

Termin sind vorldufig, Korrekturen werden nicht
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IX. Finanzierungsrechnung

1. Geldvermégensbildung und AuRenfinanzierung der nichtfinanziellen Kapitalgesellschaften (unkonsolidiert)

Mrd €
2024 2025 2026
Positionen 2023 2024 2025 4.Vj. 1. Vj. 2.Vj. 3.Vj. 4. Vj. 1. Vj.
Geldvermdégensbildung
Bargeld und Einlagen | - 122| 4953| 2887 3688| -3397| - 11,72| 3846| 3609| - 29,29
Schuldverschreibungen insgesamt 6,50 2,08 041 - 444 - 085 1,04 217 ) - 1,96 1,95
kurzfristige Schuldverschreibungen 1,62 1531 - 230 - 18| - 131| - 041 126 - 1,84 0,64
langfristige Schuldverschreibungen 4,88 0,55 2,70 | - 2,56 0,46 1,45 091 - 011 1,31
nachrichtlich:

Schuldverschreibungen inlandischer Sektoren 668 - 043| - 062 - 3,19 0,16 0,07 0,19 - 1,03 1,92
Nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften - 003) - 139| - 025| - 087 0,11 0,03| - 007| - 033 0,56
Finanzielle Kapitalgesellschaften 3,19 097 | - 047 - 151 0,13 0,13 0,170| - 0,83 0,56
Staat 3,51 | - 0,02 011| - 081| - 008| - 0,09 0,16 0,12 0,80

Schuldverschreibungen des Auslands - 018 2,51 1,03 - 125) - 1,01 0,97 1,98 | - 092 0,03

Kredite insgesamt 74,55 46,93 43,74 17,15 6,30 1,73 12,12 23,60 32,71
kurzfristige Kredite 20,31 14,41 48,74 6,81 17,07 | - 0,76 15,27 17,16 27,59
langfristige Kredite 54,24 32,52 | - 4,99 10,34 | - 10,77 249 | - 3,15 6,44 512
nachrichtlich:

Kredite an inlandische Sektoren 52,63 25,59 40,58 17,50 3,06 4,35 7,54 25,63 25,63
Nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften 11,57 12,66 40,13 17,20 3,74 4,12 6,55 25,72 14,62
Finanzielle Kapitalgesellschaften 10,54 9,75 268 - 073 2,14 | - 1,33 1,75 0,13 10,08
Staat 30,51 3,18 | - 2,23 1,03| - 2,82 1,57 - 076 - 0,22 0,93

Kredite an das Ausland 21,92 21,35 3,16 | — 0,35 324 - 263 458 | - 2,03 7,08

Anteilsrechte und Anteile an Investmentfonds 103,62 83,01 101,96 | - 11,78 25,69 52,35 14,70 9,22 1,34
Anteilsrechte insgesamt 99,86 76,81 96,07 | - 859 21,49 52,19 11,68 10,71 5,39

Borsennotierte Aktien inlandischer Sektoren - 14,32 200 - 727 | - 834| - 412 997 | - 490 | - 823 2,08
nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften - 13,91 28| - 804 - 627 | - 4,06 904 | - 497 - 804 2,03
finanzielle Kapitalgesellschaften - 041| - 089 077 - 207| - 0,06 0,94 0,07 - 0,19 0,05

Borsennotierte Aktien des Auslands - 4308 | - 839| - 1413 | - 249| - 140| - 29| - 395| - 581 | - 284

Ubrige Anteilsrechte 1) 157,25 83,21 117,47 2,24 27,01 45,18 20,53 24,75 6,15

Anteile an Investmentfonds 3,76 6,20 590 | - 3,19 4,20 0,16 3,02| - 1,49| - 4,05
Geldmarktfonds - 0,58 1,38 0,96 1,42 1,40 | - 1,84 0,66 0,74 2,10
Sonstige Investmentfonds 4,34 4,81 494 | - 4,61 2,80 2,00 236 | - 223 - 6,16

Versicherungstechnische Riickstellungen | 9,32 | 575 | 853| - 085 | 682 - 001 - 035 2,06 | 6,01

Finanzderivate | 965| 11,78 519 - 100 - 1,04 2,65 | 1,9 | 1,62 | 0,07

Sonstige Forderungen - 2086 | - 70,86 | — 9,43 | -119,46 127,38 | — 33,27 | - 26,47 | - 77,07 11,82

Insgesamt 181,55 128,21 179,27 | - 83,50 130,32 12,78 42,60 | - 643 24,60

Aufenfinanzierung

Schuldverschreibungen insgesamt 0,35 1341| - 087| - 0,19 2,74 - 045| - 514 1,99 4,94
kurzfristige Schuldverschreibungen - 4,68 026 | - 155| - 2,02 0,66 1,32 - 205| - 1,48 2,11
langfristige Schuldverschreibungen 5,03 13,15 0,68 1,84 208 - 1,77| - 3,09 3,47 2,83
nachrichtlich:

Schuldverschreibungen inlandischer Sektoren 066 - 241 | - 263| - 249 055 - 1,13 - 223 0,17 1,48
Nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften - 003| - 139 - 025| - 087 0,11 003 - 007| - 033 0,56
Finanzielle Kapitalgesellschaften - 283| - 258 - 394| - 192 005) - 148| - 233| - 017 0,72
Staat - 01| - 003 002| - 002| - 000} - 001| - 002 0,05| - 0,05
Private Haushalte 3,62 1,59 1,53 0,33 0,40 0,33 0,18 0,63 0,25

Schuldverschreibungen des Auslands - 031 15,82 1,77 2,30 2,19 067 | - 291 1,82 3,47

Kredite insgesamt 49,67 41,63 81,40 | — 12,94 43,16 19,89 1951 - 1,15 32,27
kurzfristige Kredite - 16,85 | - 0,07 55,16 | — 23,75 35,33 13,68 11,90 | = 5,75 29,73
langfristige Kredite 66,52 41,70 26,24 10,82 7,83 6,20 7,61 4,60 2,55
nachrichtlich:

Kredite von inldndischen Sektoren 55,94 18,63 53,45 2,61 26,15 4,16 4,32 18,82 29,02
Nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften 11,57 12,66 40,13 17,20 3,74 4,12 6,55 25,72 14,62
Finanzielle Kapitalgesellschaften 63,85 16,82 23,32 | - 12,68 27,42 2,56 0,13 - 6,79 18,45
Staat - 1949 | - 1085| - 1000 | - 191 - 501 | - 252| - 236| - 011| - 4,05
Kredite aus dem Ausland - 627 23,00 27,95 | - 15,55 17,01 15,72 15,19 | - 19,97 3,25
Anteilsrechte insgesamt 41,40 72,79 82,20 14,90 17,07 17,00 30,44 17,69 17,41
Borsennotierte Aktien inlandischer Sektoren - 2765 - 1694 | - 399| - 962 | - 6,73 1052 | — 534 - 244 5,15
Nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften - 13,91 289 | - 804| - 627 - 4,06 9,04 | - 497| - 8,04 2,03
Finanzielle Kapitalgesellschaften - 832| - 1M 851 - 093| - 025| - 054 1,94 7,36 0,86
Staat - 112 - 399| - 074 0,08 | - 0,92 023| - 004| - 0,01 0,00
Private Haushalte - 430 - 444 | - 373| - 250| - 1,50 1,79 | - 228 - 175 2,25
Borsennotierte Aktien des Auslands 13,73 21,07 19,06 7,91 6,86 | — 10,40 19,06 354 | - 452
Ubrige Anteilsrechte 1) 55,32 68,67 67,13 16,61 16,95 16,88 16,72 16,59 16,78
Versicherungstechnische Riickstellungen | 8,86 | 9,72 | 9,33 | 2,44 | 2,33 2,33 2,33 2,34 2,34
Finanzderivate und Mitarbeiteraktienoptionen | 14,55 | - 3,57 | 136 - 9,51 1,87 | 760| - 522| - 29| - 530
Sonstige Verbindlichkeiten 41,45 46,96 33,24 21,72 5,70 4,18 6,35 17,02 4,64

Insgesamt 156,29 180,94 206,65 16,42 72,87 50,54 48,27 34,98 56,30

1 Einschl. nicht bérsennotierte Aktien und sonstige Anteilsrechte.
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IX. Finanzierungsrechnung
2. Geldvermdégen und Verbindlichkeiten der nichtfinanziellen Kapitalgesellschaften (unkonsolidiert)
Stand am Jahres- bzw. Quartalsende; Mrd €
2024 2025 2026
Positionen 2023 2024 2025 4. Vj. 1. Vj. 2.Vj. 3.Vj. 4. Vj. 1. Vj.
Geldvermdgen
Bargeld und Einlagen | 8475| 8945| 9209| 8945| 8606| 8482| 8866| 9209 8890
Schuldverschreibungen insgesamt 62,1 66,1 67,9 66,1 65,4 66,9 69,6 67,9 69,6
kurzfristige Schuldverschreibungen 9,8 11,9 9,8 11,9 10,6 10,3 11,6 9,8 10,6
langfristige Schuldverschreibungen 52,3 54,2 58,1 54,2 54,7 56,6 58,0 58,1 59,0
nachrichtlich:

Schuldverschreibungen inlandischer Sektoren 32,2 33,0 33,1 33,0 33,3 33,5 33,9 33,1 34,8
nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften 58 4,5 4,4 4,5 4,7 4,9 4,8 4,4 49
finanzielle Kapitalgesellschaften 18,8 20,8 20,8 20,8 21,0 21,0 21,4 20,8 21,3
Staat 7.6 7,7 7.8 7,7 7.6 7.6 7,7 7.8 8,6

Schuldverschreibungen des Auslands 29,9 331 34,8 331 32,1 334 35,6 34,8 34,7

Kredite insgesamt 18059 18559 1893,0 18559 1860,0 1857,2 1869,1 1893,0 19279
kurzfristige Kredite 1456,0 14729 1516,6 14729 1488,4 14839 1499,1 1516,6 1548,7
langfristige Kredite 349,8 383,1 376,4 383,1 371,6 3733 370,0 376,4 379,2
nachrichtlich:

Kredite an inlandische Sektoren 1397,3 14229 1463,5 14229 1426,0 14304 14379 1463,5 1489,2
nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften 1237,3 1250,0 1290,1 1250,0 1253,7 12579 1264,4 1290,1 1304,7
finanzielle Kapitalgesellschaften 104,5 114,2 116,9 114,2 116,4 115,0 116,8 116,9 127,0
Staat 55,5 58,7 56,5 58,7 55,9 57,4 56,7 56,5 57,4

Kredite an das Ausland 408,5 433,0 429,5 433,0 434,0 426,8 431,2 429,5 438,8

Anteilsrechte und Anteile an Investmentfonds 40098 | 41105 4207,8| 41105 41123 4150,3 4168,2 4207,8| 41804
Anteilsrechte insgesamt 37739 3847,6 3935,0 38476 3854,6 3889,1 38974 39350 39149
Borsennotierte Aktien inlandischer Sektoren 334,5 3273 335,3 3273 327,6 346,9 334,0 335,3 306,8
nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften 326,7 320,8 3239 320,8 3181 334,8 321,5 323,9 296,5
finanzielle Kapitalgesellschaften 7,8 6,5 11,4 6,5 9,5 12,1 12,5 11,4 10,4
Borsennotierte Aktien des Auslands 42,1 44,0 44,7 44,0 43,6 44,3 44,9 44,7 43,6
Ubrige Anteilsrechte 1) 33973 3476,2 3555,0 3476,2 3483,4 3497,9 35185 35550 3564,4
Anteile an Investmentfonds 235,9 262,9 272,8 262,9 257,7 261,2 270,9 272,8 265,5
Geldmarktfonds 6,9 11,9 131 11,9 13,4 11,6 12,3 131 15,2
Sonstige Investmentfonds 229,0 251,0 259,8 251,0 2443 249,7 258,6 259,8 250,3
Versicherungstechnische Riickstellungen | 49,1 | 53,0 | 54,9 | 53,0 | 57,0 | 55,6 | 54,4 | 54,9 | 58,0
Finanzderivate | 337 | 358 | 258 | 358 | 29,7 | 30,6 | 26,0 | 25,8 | 25,8
Sonstige Forderungen 1793,7 17841 1866,9 17841 1913,0 1912,0 1904,5 1866,9 19179
Insgesamt 8601,7 8799,9 9037,1 8799,9 8897,9 8920,8 89784 9037,1 9 068,5
Verbindlichkeiten

Schuldverschreibungen insgesamt 239,7 259,0 304,8 259,0 292,2 308,5 304,0 304,8 301,1
kurzfristige Schuldverschreibungen 4,5 4,9 3,3 4,9 5,5 6,9 4,8 3,3 5,4
langfristige Schuldverschreibungen 235,2 254,1 301,5 254,1 286,7 301,7 299,2 301,5 295,8
nachrichtlich:

Schuldverschreibungen inldndischer Sektoren 96,3 99,3 105,2 99,3 100,0 107,7 105,6 105,2 105,2
nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften 58 4,5 4,4 4,5 4,7 4,9 4,8 4,4 4,9
finanzielle Kapitalgesellschaften 74,8 77,5 81,1 77,5 77,5 83,9 81,7 81,1 80,8
Staat 0,2 0,2 0,3 0,2 0,2 0,3 0,2 0,3 0,2
Private Haushalte 15,5 171 19,3 17,1 17,5 18,7 18,9 19,3 19,2

Schuldverschreibungen des Auslands 143,4 159,7 199,6 159,7 192,2 200,8 198,4 199,6 196,0

Kredite insgesamt 35157 3557,1 36288 3557,1 3591,2 3606,8 3626,6 36288 36751
kurzfristige Kredite 17479 17454 1794,2 17454 1779,0 17879 1799,2 1794,2 1829,2
langfristige Kredite 1767,8 1811,6 1834,7 1811,6 18121 18189 1827,4 1834,7 18459
nachrichtlich:

Kredite von inldndischen Sektoren 2 560,4 2582,2 2630,9 2582,2 2603,1 2607,1 2612,2 26309 2 660,8
nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften 12373 1250,0 1290,1 1250,0 1253,7 1257,9 1264,4 1290,1 1304,7
finanzielle Kapitalgesellschaften 12159 12341 1254,6 12341 1259,7 1261,7 12623 1254,6 1274,0
Staat 107,1 98,1 86,1 98,1 89,6 87,6 85,5 86,1 82,0
Kredite aus dem Ausland 955,4 974,9 997,9 974,9 988,1 999,7 10144 997,9 10143
Anteilsrechte insgesamt 5379,3 5563,2 5859,8 5563,2 57093 5830,5 5781,6 5859,8 5693,5
Borsennotierte Aktien inldndischer Sektoren 807,7 804,7 872,0 804,7 842,8 877,6 853,0 872,0 836,7
nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften 326,7 320,8 323,9 320,8 318,1 334,8 321,5 323,9 296,5
finanzielle Kapitalgesellschaften 173,3 174,3 191,0 174,3 181,3 187,5 180,3 191,0 182,3
Staat 76,0 78,5 87,2 78,5 90,1 85,1 85,5 87,2 93,6
Private Haushalte 231,7 231,1 269,9 231,1 253,3 270,1 265,8 269,9 264,3
Borsennotierte Aktien des Auslands 951,0 1059,7 12138 1059,7 11353 1208,7 11701 12138 11338
Ubrige Anteilsrechte 1) 3620,6 3698,7 3774,0 3698,7 3731,2 37441 37584 37740 37231
Versicherungstechnische Riickstellungen | 3418| 3515| 3609 3515| 3539| 3562 3585| 3609| 3632
Finanzderivate und Mitarbeiteraktienoptionen | 343 | 19,9 | 64 | 19,9 | 14,0 | 22,7 | 10,8 | 64 | 0,2
Sonstige Verbindlichkeiten 1824,2 1902,7 1993,2 1902,7 1891,2 1919,0 1937,0 1993,2 1999,7

Insgesamt 113351 | 11653,4| 121539 | 11653,4 | 11851,7 | 12043,7 | 120184 | 12153,9 | 12033,0

1 Einschl. nicht bérsennotierte Aktien und sonstige Anteilsrechte.
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IX. Finanzierungsrechnung

3. Geldvermdégensbildung und Auf3enfinanzierung der privaten Haushalte (unkonsolidiert)

Mrd €
2024 2025 2026
Positionen 2023 2024 2025 4.Vj. 1. Vj. 2.Vj. 3.Vj. 4. Vj. 1. Vj.
Geldvermdégensbildung
Bargeld und Einlagen 90,52 151,34 142,51 49,21 7,27 41,08 27,59 66,58 11,07
Bargeld 14,08 29,20 42,57 11,81 4,21 12,98 11,48 13,91 6,17
Einlagen insgesamt 76,45 122,14 99,94 37,40 3,06 28,10 16,11 52,67 4,90

Sichteinlagen —129,98 21,88 124,32 54,53 14,80 37,75 22,97 48,80 0,11

Termineinlagen 184,68 1725 - 769| - 113| - 365| - 693| - 3,53 6,42 5,93

Spareinlagen einschl. Sparbriefe 21,75 - 1698 | - 1669 | — 16,00| — 809 | - 2,73 - 333| - 254| - 1,15

Schuldverschreibungen insgesamt 65,14 2,47 631 | - 6,92 1,33 0,83 3,18 0,97 7,31
kurzfristige Schuldverschreibungen 1,76 | - 969 | - 479 - 306 - 073| - 161| - 141| - 104 0,48
langfristige Schuldverschreibungen 53,39 12,15 11,10 | - 3,87 2,06 2,44 4,59 2,01 6,82
nachrichtlich:

Schuldverschreibungen inlandischer Sektoren 5395 | - 283 1,81 - 7,75 - 0,29 0,27 1,66 0,17 6,37
nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften 3,42 1,53 1,33 0,30 0,38 0,28 0,14 0,53 0,27
finanzielle Kapitalgesellschaften 42,65 - 341 079 - 704| - 043 0,58 1,38 - 074 5,31
Staat 78| - 094 - 031 - 102| - 024| - 059 0,14 0,38 0,79

Schuldverschreibungen des Auslands 11,19 5,29 4,50 0,83 1,62 0,56 1,52 0,80 0,94

Anteilsrechte und Anteile an Investmentfonds 54,35 112,78 107,87 38,03 34,12 35,40 25,11 13,23 36,36
Anteilsrechte insgesamt 18,23 19,52 1566 | — 1,95 5,80 11,43 363| - 520 9,38

Borsennotierte Aktien inlandischer Sektoren - 461 - 649| - 736| - 282 - 244 095 | - 331| - 256 3,78
nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften - 357 | - 431 - 397 - 242 - 131 136 - 229 - 1,73 2,09
finanzielle Kapitalgesellschaften - 104 - 217) - 338| - 040| - 112| - 041 - 103| - 083 1,69

Borsennotierte Aktien des Auslands 2,89 6,51 7,40 0,32 4,04 4,71 15| - 291 | - 094

Ubrige Anteilsrechte 1) 19,94 19,49 15,61 0,55 4,20 577 5,38 0,27 6,53

Anteile an Investmentfonds 36,12 93,27 92,21 39,98 28,32 23,97 21,49 18,43 26,99
Geldmarktfonds 4,40 33,46 14,31 20,79 7,30 3,75 2,28 0,98 1,59
Sonstige Investmentfonds 31,72 59,81 77,90 19,19 21,02 20,23 19,21 17,45 25,40

Ansprlche privater Haushalte aus Ruckstellungen bei

Nichtlebensversicherungen sowie aus Forderungen im

Rahmen standardisierter Garantien 1,18 2,23 1,68 - 3,99 783 - 146 - 1,77 | - 292 9,53

Anspriche privater Haushalte aus Rlckstellungen bei

Lebensversicherungen - 11,15 22,78 17,76 2,78 6,03 6,64 571| - 063 3,19

Anspriche aus Rickstellungen bei Alterssicherungssystemen,

Anspriche von Alterssicherungssystemen an die Trager von

Alterssicherungssystemen und auf andere Leistungen als

Alterssicherungsleistungen 32,12 32,01 45,64 19,18 6,48 8,58 7,64 22,94 1,43

Finanzderivate und Mitarbeiteraktienoptionen 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Sonstige Forderungen 2) 21,58 | - 16,61 | - 11,27 | - 17,14 25,57 | - 24,48 8,86 | - 21,21 24,70

Insgesamt 253,74 306,99 310,50 81,14 88,63 66,58 76,32 78,96 93,58

AuBenfinanzierung

Kredite insgesamt 14,71 14,09 40,90 4,27 4,83 10,47 16,19 9,41 4,98
kurzfristige Kredite - 09| - 096 219 | - 0,20 0,30 0,73 0,92 025| - 0,12
langfristige Kredite 15,61 15,05 38,71 4,47 4,53 9,74 15,27 9,16 5,10
nachrichtlich:

Wohnungsbaukredite 19,16 18,78 39,61 5,40 5,39 9,89 13,29 11,04 4,98

Konsumentenkredite 1,44 0,44 5,63 0,20 0,07 1,84 3,67 0,05 0,37

Gewerbliche Kredite - 58| - 513 - 434| - 133| - 063 - 127| - 077| - 168| - 0737

nachrichtlich:

Kredite von Monetaren Finanzinstituten 12,26 18,25 39,58 573 5,10 11,03 15,37 8,09 5,52

Kredite von finanziellen Kapitalgesellschaften ohne MFI 245 - 4,16 132 - 145) - 028 — 0,56 0,83 1,33 - 053

Kredite vom Staat und Ausland 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Finanzderivate 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Sonstige Verbindlichkeiten 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Insgesamt 14,71 14,09 40,90 4,27 4,83 10,47 16,19 9,41 4,98

1 Einschl. nicht borsennotierte Aktien und sonstige Anteilsrechte. 2 Einschl. verzinslich

angesammelte Uberschussanteile bei Versicherungen.



https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F2.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F2.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F2.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F2.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F2.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F2.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F2.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F2.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F2.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F21.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F21.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F21.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F21.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F21.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F21.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F21.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F21.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F21.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F22.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;BBAF3.Q.F29.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F22.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;BBAF3.Q.F29.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F22.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;BBAF3.Q.F29.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F22.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;BBAF3.Q.F29.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F22.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;BBAF3.Q.F29.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F22.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;BBAF3.Q.F29.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F22.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;BBAF3.Q.F29.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F22.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;BBAF3.Q.F29.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F22.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;BBAF3.Q.F29.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F22.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F22.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F22.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F22.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F22.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F22.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F22.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F22.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F22.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F22.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F29A.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F29A.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F29A.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F29A.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F29A.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F29A.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F29A.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F29A.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F29A.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F29A.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F29A.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F29A.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F29A.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F29A.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F29D.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;BBAF3.Q.F29B.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F29D.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;BBAF3.Q.F29B.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F29D.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;BBAF3.Q.F29B.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F29D.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;BBAF3.Q.F29B.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F29D.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;BBAF3.Q.F29B.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F29D.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;BBAF3.Q.F29B.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F29D.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;BBAF3.Q.F29B.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F29D.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;BBAF3.Q.F29B.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F29D.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;BBAF3.Q.F29B.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F29D.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;BBAF3.Q.F29B.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F29D.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;BBAF3.Q.F29B.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F29D.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;BBAF3.Q.F29B.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F29D.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;BBAF3.Q.F29B.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F29D.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;BBAF3.Q.F29B.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F29D.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;BBAF3.Q.F29B.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F29D.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;BBAF3.Q.F29B.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F29D.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;BBAF3.Q.F29B.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F3.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F3.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F3.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F3.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F3.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F3.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F3.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F3.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F3.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F3.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F31.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F31.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F31.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F31.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F31.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F31.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F31.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F31.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F31.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F31.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F31.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F31.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F31.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F31.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F31.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F31.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F32.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F32.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F32.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F32.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F32.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F32.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F32.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F32.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F32.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F32.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F31.S14.DE.S1.DE.F.N._X.B;BBAF3.Q.F32.S14.DE.S1.DE.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F31.S14.DE.S1.DE.F.N._X.B;BBAF3.Q.F32.S14.DE.S1.DE.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F31.S14.DE.S1.DE.F.N._X.B;BBAF3.Q.F32.S14.DE.S1.DE.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F31.S14.DE.S1.DE.F.N._X.B;BBAF3.Q.F32.S14.DE.S1.DE.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F31.S14.DE.S1.DE.F.N._X.B;BBAF3.Q.F32.S14.DE.S1.DE.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F31.S14.DE.S1.DE.F.N._X.B;BBAF3.Q.F32.S14.DE.S1.DE.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F31.S14.DE.S1.DE.F.N._X.B;BBAF3.Q.F32.S14.DE.S1.DE.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F31.S14.DE.S1.DE.F.N._X.B;BBAF3.Q.F32.S14.DE.S1.DE.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F31.S14.DE.S1.DE.F.N._X.B;BBAF3.Q.F32.S14.DE.S1.DE.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F31.S14.DE.S1.DE.F.N._X.B;BBAF3.Q.F32.S14.DE.S1.DE.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F31.S14.DE.S1.DE.F.N._X.B;BBAF3.Q.F32.S14.DE.S1.DE.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F31.S14.DE.S1.DE.F.N._X.B;BBAF3.Q.F32.S14.DE.S1.DE.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F31.S14.DE.S11.DE.F.N._X.B;BBAF3.Q.F32.S14.DE.S11.DE.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F31.S14.DE.S11.DE.F.N._X.B;BBAF3.Q.F32.S14.DE.S11.DE.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F31.S14.DE.S11.DE.F.N._X.B;BBAF3.Q.F32.S14.DE.S11.DE.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F31.S14.DE.S11.DE.F.N._X.B;BBAF3.Q.F32.S14.DE.S11.DE.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F31.S14.DE.S11.DE.F.N._X.B;BBAF3.Q.F32.S14.DE.S11.DE.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F31.S14.DE.S11.DE.F.N._X.B;BBAF3.Q.F32.S14.DE.S11.DE.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F31.S14.DE.S11.DE.F.N._X.B;BBAF3.Q.F32.S14.DE.S11.DE.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F31.S14.DE.S11.DE.F.N._X.B;BBAF3.Q.F32.S14.DE.S11.DE.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F31.S14.DE.S11.DE.F.N._X.B;BBAF3.Q.F32.S14.DE.S11.DE.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F31.S14.DE.S12K.DE.F.N._X.B;BBAF3.Q.F31.S14.DE.S12O.DE.F.N._X.B;BBAF3.Q.F32.S14.DE.S12K.DE.F.N._X.B;BBAF3.Q.F32.S14.DE.S12O.DE.F.N._X.B;BBAF3.Q.F32.S14.DE.S128.DE.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F31.S14.DE.S12K.DE.F.N._X.B;BBAF3.Q.F31.S14.DE.S12O.DE.F.N._X.B;BBAF3.Q.F32.S14.DE.S12K.DE.F.N._X.B;BBAF3.Q.F32.S14.DE.S12O.DE.F.N._X.B;BBAF3.Q.F32.S14.DE.S128.DE.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F31.S14.DE.S12K.DE.F.N._X.B;BBAF3.Q.F31.S14.DE.S12O.DE.F.N._X.B;BBAF3.Q.F32.S14.DE.S12K.DE.F.N._X.B;BBAF3.Q.F32.S14.DE.S12O.DE.F.N._X.B;BBAF3.Q.F32.S14.DE.S128.DE.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F31.S14.DE.S12K.DE.F.N._X.B;BBAF3.Q.F31.S14.DE.S12O.DE.F.N._X.B;BBAF3.Q.F32.S14.DE.S12K.DE.F.N._X.B;BBAF3.Q.F32.S14.DE.S12O.DE.F.N._X.B;BBAF3.Q.F32.S14.DE.S128.DE.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F31.S14.DE.S12K.DE.F.N._X.B;BBAF3.Q.F31.S14.DE.S12O.DE.F.N._X.B;BBAF3.Q.F32.S14.DE.S12K.DE.F.N._X.B;BBAF3.Q.F32.S14.DE.S12O.DE.F.N._X.B;BBAF3.Q.F32.S14.DE.S128.DE.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F31.S14.DE.S12K.DE.F.N._X.B;BBAF3.Q.F31.S14.DE.S12O.DE.F.N._X.B;BBAF3.Q.F32.S14.DE.S12K.DE.F.N._X.B;BBAF3.Q.F32.S14.DE.S12O.DE.F.N._X.B;BBAF3.Q.F32.S14.DE.S128.DE.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F31.S14.DE.S12K.DE.F.N._X.B;BBAF3.Q.F31.S14.DE.S12O.DE.F.N._X.B;BBAF3.Q.F32.S14.DE.S12K.DE.F.N._X.B;BBAF3.Q.F32.S14.DE.S12O.DE.F.N._X.B;BBAF3.Q.F32.S14.DE.S128.DE.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F31.S14.DE.S12K.DE.F.N._X.B;BBAF3.Q.F31.S14.DE.S12O.DE.F.N._X.B;BBAF3.Q.F32.S14.DE.S12K.DE.F.N._X.B;BBAF3.Q.F32.S14.DE.S12O.DE.F.N._X.B;BBAF3.Q.F32.S14.DE.S128.DE.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F31.S14.DE.S12K.DE.F.N._X.B;BBAF3.Q.F31.S14.DE.S12O.DE.F.N._X.B;BBAF3.Q.F32.S14.DE.S12K.DE.F.N._X.B;BBAF3.Q.F32.S14.DE.S12O.DE.F.N._X.B;BBAF3.Q.F32.S14.DE.S128.DE.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F31.S14.DE.S12K.DE.F.N._X.B;BBAF3.Q.F31.S14.DE.S12O.DE.F.N._X.B;BBAF3.Q.F32.S14.DE.S12K.DE.F.N._X.B;BBAF3.Q.F32.S14.DE.S12O.DE.F.N._X.B;BBAF3.Q.F32.S14.DE.S128.DE.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F31.S14.DE.S12K.DE.F.N._X.B;BBAF3.Q.F31.S14.DE.S12O.DE.F.N._X.B;BBAF3.Q.F32.S14.DE.S12K.DE.F.N._X.B;BBAF3.Q.F32.S14.DE.S12O.DE.F.N._X.B;BBAF3.Q.F32.S14.DE.S128.DE.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F31.S14.DE.S12K.DE.F.N._X.B;BBAF3.Q.F31.S14.DE.S12O.DE.F.N._X.B;BBAF3.Q.F32.S14.DE.S12K.DE.F.N._X.B;BBAF3.Q.F32.S14.DE.S12O.DE.F.N._X.B;BBAF3.Q.F32.S14.DE.S128.DE.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F31.S14.DE.S12K.DE.F.N._X.B;BBAF3.Q.F31.S14.DE.S12O.DE.F.N._X.B;BBAF3.Q.F32.S14.DE.S12K.DE.F.N._X.B;BBAF3.Q.F32.S14.DE.S12O.DE.F.N._X.B;BBAF3.Q.F32.S14.DE.S128.DE.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F31.S14.DE.S13.DE.F.N._X.B;BBAF3.Q.F32.S14.DE.S13.DE.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F31.S14.DE.S13.DE.F.N._X.B;BBAF3.Q.F32.S14.DE.S13.DE.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F31.S14.DE.S13.DE.F.N._X.B;BBAF3.Q.F32.S14.DE.S13.DE.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F31.S14.DE.S13.DE.F.N._X.B;BBAF3.Q.F32.S14.DE.S13.DE.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F31.S14.DE.S13.DE.F.N._X.B;BBAF3.Q.F32.S14.DE.S13.DE.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F31.S14.DE.S13.DE.F.N._X.B;BBAF3.Q.F32.S14.DE.S13.DE.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F31.S14.DE.S13.DE.F.N._X.B;BBAF3.Q.F32.S14.DE.S13.DE.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F31.S14.DE.S13.DE.F.N._X.B;BBAF3.Q.F32.S14.DE.S13.DE.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F31.S14.DE.S13.DE.F.N._X.B;BBAF3.Q.F32.S14.DE.S13.DE.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F31.S14.DE.S13.DE.F.N._X.B;BBAF3.Q.F32.S14.DE.S13.DE.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F31.S14.DE.S13.DE.F.N._X.B;BBAF3.Q.F32.S14.DE.S13.DE.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F31.S14.DE.S13.DE.F.N._X.B;BBAF3.Q.F32.S14.DE.S13.DE.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F31.S14.DE.S13.DE.F.N._X.B;BBAF3.Q.F32.S14.DE.S13.DE.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F31.S14.DE.S13.DE.F.N._X.B;BBAF3.Q.F32.S14.DE.S13.DE.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F31.S14.DE.S1.W1.F.N._X.B;BBAF3.Q.F32.S14.DE.S1.W1.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F31.S14.DE.S1.W1.F.N._X.B;BBAF3.Q.F32.S14.DE.S1.W1.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F31.S14.DE.S1.W1.F.N._X.B;BBAF3.Q.F32.S14.DE.S1.W1.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F31.S14.DE.S1.W1.F.N._X.B;BBAF3.Q.F32.S14.DE.S1.W1.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F31.S14.DE.S1.W1.F.N._X.B;BBAF3.Q.F32.S14.DE.S1.W1.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F31.S14.DE.S1.W1.F.N._X.B;BBAF3.Q.F32.S14.DE.S1.W1.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F31.S14.DE.S1.W1.F.N._X.B;BBAF3.Q.F32.S14.DE.S1.W1.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F31.S14.DE.S1.W1.F.N._X.B;BBAF3.Q.F32.S14.DE.S1.W1.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F31.S14.DE.S1.W1.F.N._X.B;BBAF3.Q.F32.S14.DE.S1.W1.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F5.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F5.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F5.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F5.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F5.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F5.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F5.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F5.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F5.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F51.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F51.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F51.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F51.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F51.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F51.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F51.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F51.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F51.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F51.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F51.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F511.S14.DE.S1.DE.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F511.S14.DE.S1.DE.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F511.S14.DE.S1.DE.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F511.S14.DE.S1.DE.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F511.S14.DE.S1.DE.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F511.S14.DE.S1.DE.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F511.S14.DE.S1.DE.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F511.S14.DE.S1.DE.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F511.S14.DE.S1.DE.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F511.S14.DE.S1.DE.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F511.S14.DE.S1.DE.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F511.S14.DE.S1.DE.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F511.S14.DE.S1.DE.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F511.S14.DE.S1.DE.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F511.S14.DE.S1.DE.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F511.S14.DE.S1.DE.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F511.S14.DE.S11.DE.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F511.S14.DE.S11.DE.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F511.S14.DE.S11.DE.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F511.S14.DE.S11.DE.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F511.S14.DE.S11.DE.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F511.S14.DE.S11.DE.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F511.S14.DE.S11.DE.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F511.S14.DE.S11.DE.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F511.S14.DE.S11.DE.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F511.S14.DE.S11.DE.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F511.S14.DE.S11.DE.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F511.S14.DE.S11.DE.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F511.S14.DE.S11.DE.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F511.S14.DE.S11.DE.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F511.S14.DE.S11.DE.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F511.S14.DE.S11.DE.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F511.S14.DE.S12K.DE.F.N._X.B;BBAF3.Q.F511.S14.DE.S12O.DE.F.N._X.B;BBAF3.Q.F511.S14.DE.S128.DE.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F511.S14.DE.S12K.DE.F.N._X.B;BBAF3.Q.F511.S14.DE.S12O.DE.F.N._X.B;BBAF3.Q.F511.S14.DE.S128.DE.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F511.S14.DE.S12K.DE.F.N._X.B;BBAF3.Q.F511.S14.DE.S12O.DE.F.N._X.B;BBAF3.Q.F511.S14.DE.S128.DE.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F511.S14.DE.S12K.DE.F.N._X.B;BBAF3.Q.F511.S14.DE.S12O.DE.F.N._X.B;BBAF3.Q.F511.S14.DE.S128.DE.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F511.S14.DE.S12K.DE.F.N._X.B;BBAF3.Q.F511.S14.DE.S12O.DE.F.N._X.B;BBAF3.Q.F511.S14.DE.S128.DE.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F511.S14.DE.S12K.DE.F.N._X.B;BBAF3.Q.F511.S14.DE.S12O.DE.F.N._X.B;BBAF3.Q.F511.S14.DE.S128.DE.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F511.S14.DE.S12K.DE.F.N._X.B;BBAF3.Q.F511.S14.DE.S12O.DE.F.N._X.B;BBAF3.Q.F511.S14.DE.S128.DE.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F511.S14.DE.S12K.DE.F.N._X.B;BBAF3.Q.F511.S14.DE.S12O.DE.F.N._X.B;BBAF3.Q.F511.S14.DE.S128.DE.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F511.S14.DE.S12K.DE.F.N._X.B;BBAF3.Q.F511.S14.DE.S12O.DE.F.N._X.B;BBAF3.Q.F511.S14.DE.S128.DE.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F511.S14.DE.S12K.DE.F.N._X.B;BBAF3.Q.F511.S14.DE.S12O.DE.F.N._X.B;BBAF3.Q.F511.S14.DE.S128.DE.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F511.S14.DE.S12K.DE.F.N._X.B;BBAF3.Q.F511.S14.DE.S12O.DE.F.N._X.B;BBAF3.Q.F511.S14.DE.S128.DE.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F511.S14.DE.S12K.DE.F.N._X.B;BBAF3.Q.F511.S14.DE.S12O.DE.F.N._X.B;BBAF3.Q.F511.S14.DE.S128.DE.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F511.S14.DE.S12K.DE.F.N._X.B;BBAF3.Q.F511.S14.DE.S12O.DE.F.N._X.B;BBAF3.Q.F511.S14.DE.S128.DE.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F511.S14.DE.S12K.DE.F.N._X.B;BBAF3.Q.F511.S14.DE.S12O.DE.F.N._X.B;BBAF3.Q.F511.S14.DE.S128.DE.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F511.S14.DE.S12K.DE.F.N._X.B;BBAF3.Q.F511.S14.DE.S12O.DE.F.N._X.B;BBAF3.Q.F511.S14.DE.S128.DE.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F511.S14.DE.S12K.DE.F.N._X.B;BBAF3.Q.F511.S14.DE.S12O.DE.F.N._X.B;BBAF3.Q.F511.S14.DE.S128.DE.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F511.S14.DE.S12K.DE.F.N._X.B;BBAF3.Q.F511.S14.DE.S12O.DE.F.N._X.B;BBAF3.Q.F511.S14.DE.S128.DE.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F511.S14.DE.S1.W1.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F511.S14.DE.S1.W1.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F511.S14.DE.S1.W1.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F511.S14.DE.S1.W1.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F511.S14.DE.S1.W1.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F511.S14.DE.S1.W1.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F511.S14.DE.S1.W1.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F511.S14.DE.S1.W1.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F511.S14.DE.S1.W1.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F511.S14.DE.S1.W1.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F511.S14.DE.S1.W1.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F519.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;BBAF3.Q.F512.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F519.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;BBAF3.Q.F512.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F519.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;BBAF3.Q.F512.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F519.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;BBAF3.Q.F512.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F519.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;BBAF3.Q.F512.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F519.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;BBAF3.Q.F512.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F519.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;BBAF3.Q.F512.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F519.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;BBAF3.Q.F512.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F519.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;BBAF3.Q.F512.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F52.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F52.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F52.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F52.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F52.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F52.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F52.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F52.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F52.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F521.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F521.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F521.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F521.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F521.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F521.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F521.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F521.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F521.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F522.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F522.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F522.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F522.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F522.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F522.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F522.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F522.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F522.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F61.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F61.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F61.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F61.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F61.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F61.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F61.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F61.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F61.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F61.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F61.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F61.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F61.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F62.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F62.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F62.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F62.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F62.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F62.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F62.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F62.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F62.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F62.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F62.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F6M.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F6M.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F6M.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F6M.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F6M.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F6M.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F6M.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F6M.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F6M.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F7.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F7.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F7.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F7.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F7.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F7.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F7.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F7.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F7.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F8.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F8.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F8.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F8.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F8.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F8.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F8.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F8.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F8.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F8.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F8.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F8.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F8.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F8.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F.S14.DE.S1.W0.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F4.S1.W0.S14.DE.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F4.S1.W0.S14.DE.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F4.S1.W0.S14.DE.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F4.S1.W0.S14.DE.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F4.S1.W0.S14.DE.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F4.S1.W0.S14.DE.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F4.S1.W0.S14.DE.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F4.S1.W0.S14.DE.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F4.S1.W0.S14.DE.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F41.S1.W0.S14.DE.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F41.S1.W0.S14.DE.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F41.S1.W0.S14.DE.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F41.S1.W0.S14.DE.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F41.S1.W0.S14.DE.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F41.S1.W0.S14.DE.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F41.S1.W0.S14.DE.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F41.S1.W0.S14.DE.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F41.S1.W0.S14.DE.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F41.S1.W0.S14.DE.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F41.S1.W0.S14.DE.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F41.S1.W0.S14.DE.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F41.S1.W0.S14.DE.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F42.S1.W0.S14.DE.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F42.S1.W0.S14.DE.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F42.S1.W0.S14.DE.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F42.S1.W0.S14.DE.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F42.S1.W0.S14.DE.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F42.S1.W0.S14.DE.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F42.S1.W0.S14.DE.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F42.S1.W0.S14.DE.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F42.S1.W0.S14.DE.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAFK.Q.CEL4JW;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAFK.Q.CEL4JW;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAFK.Q.CEL4JW;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAFK.Q.CEL4JW;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAFK.Q.CEL4JW;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAFK.Q.CEL4JW;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAFK.Q.CEL4JW;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAFK.Q.CEL4JW;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAFK.Q.CEL4JW;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAFK.Q.CEL4JK;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAFK.Q.CEL4JK;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAFK.Q.CEL4JK;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAFK.Q.CEL4JK;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAFK.Q.CEL4JK;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAFK.Q.CEL4JK;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAFK.Q.CEL4JK;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAFK.Q.CEL4JK;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAFK.Q.CEL4JK;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAFK.Q.CEL4JG;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAFK.Q.CEL4JG;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAFK.Q.CEL4JG;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAFK.Q.CEL4JG;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAFK.Q.CEL4JG;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAFK.Q.CEL4JG;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAFK.Q.CEL4JG;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAFK.Q.CEL4JG;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAFK.Q.CEL4JG;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAFK.Q.CEL4JG;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAFK.Q.CEL4JG;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAFK.Q.CEL4JG;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAFK.Q.CEL4JG;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAFK.Q.CEL4JG;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAFK.Q.CEL4JG;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAFK.Q.CEL4JG;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAFK.Q.CEL4JG;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAFK.Q.CEL4JG;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F41.S12K.DE.S14.DE.F.N._X.B;BBAF3.Q.F42.S12K.DE.S14.DE.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F41.S12K.DE.S14.DE.F.N._X.B;BBAF3.Q.F42.S12K.DE.S14.DE.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F41.S12K.DE.S14.DE.F.N._X.B;BBAF3.Q.F42.S12K.DE.S14.DE.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F41.S12K.DE.S14.DE.F.N._X.B;BBAF3.Q.F42.S12K.DE.S14.DE.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F41.S12K.DE.S14.DE.F.N._X.B;BBAF3.Q.F42.S12K.DE.S14.DE.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F41.S12K.DE.S14.DE.F.N._X.B;BBAF3.Q.F42.S12K.DE.S14.DE.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F41.S12K.DE.S14.DE.F.N._X.B;BBAF3.Q.F42.S12K.DE.S14.DE.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F41.S12K.DE.S14.DE.F.N._X.B;BBAF3.Q.F42.S12K.DE.S14.DE.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F41.S12K.DE.S14.DE.F.N._X.B;BBAF3.Q.F42.S12K.DE.S14.DE.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F42.S12O.DE.S14.DE.F.N._X.B;BBAF3.Q.F41.S12O.DE.S14.DE.F.N._X.B;BBAF3.Q.F42.S129.DE.S14.DE.F.N._X.B;BBAF3.Q.F42.S128.DE.S14.DE.F.N._X.B;BBAF3.Q.F41.S128.DE.S14.DE.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F42.S12O.DE.S14.DE.F.N._X.B;BBAF3.Q.F41.S12O.DE.S14.DE.F.N._X.B;BBAF3.Q.F42.S129.DE.S14.DE.F.N._X.B;BBAF3.Q.F42.S128.DE.S14.DE.F.N._X.B;BBAF3.Q.F41.S128.DE.S14.DE.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F42.S12O.DE.S14.DE.F.N._X.B;BBAF3.Q.F41.S12O.DE.S14.DE.F.N._X.B;BBAF3.Q.F42.S129.DE.S14.DE.F.N._X.B;BBAF3.Q.F42.S128.DE.S14.DE.F.N._X.B;BBAF3.Q.F41.S128.DE.S14.DE.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F42.S12O.DE.S14.DE.F.N._X.B;BBAF3.Q.F41.S12O.DE.S14.DE.F.N._X.B;BBAF3.Q.F42.S129.DE.S14.DE.F.N._X.B;BBAF3.Q.F42.S128.DE.S14.DE.F.N._X.B;BBAF3.Q.F41.S128.DE.S14.DE.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F42.S12O.DE.S14.DE.F.N._X.B;BBAF3.Q.F41.S12O.DE.S14.DE.F.N._X.B;BBAF3.Q.F42.S129.DE.S14.DE.F.N._X.B;BBAF3.Q.F42.S128.DE.S14.DE.F.N._X.B;BBAF3.Q.F41.S128.DE.S14.DE.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F42.S12O.DE.S14.DE.F.N._X.B;BBAF3.Q.F41.S12O.DE.S14.DE.F.N._X.B;BBAF3.Q.F42.S129.DE.S14.DE.F.N._X.B;BBAF3.Q.F42.S128.DE.S14.DE.F.N._X.B;BBAF3.Q.F41.S128.DE.S14.DE.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F42.S12O.DE.S14.DE.F.N._X.B;BBAF3.Q.F41.S12O.DE.S14.DE.F.N._X.B;BBAF3.Q.F42.S129.DE.S14.DE.F.N._X.B;BBAF3.Q.F42.S128.DE.S14.DE.F.N._X.B;BBAF3.Q.F41.S128.DE.S14.DE.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F42.S12O.DE.S14.DE.F.N._X.B;BBAF3.Q.F41.S12O.DE.S14.DE.F.N._X.B;BBAF3.Q.F42.S129.DE.S14.DE.F.N._X.B;BBAF3.Q.F42.S128.DE.S14.DE.F.N._X.B;BBAF3.Q.F41.S128.DE.S14.DE.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F42.S12O.DE.S14.DE.F.N._X.B;BBAF3.Q.F41.S12O.DE.S14.DE.F.N._X.B;BBAF3.Q.F42.S129.DE.S14.DE.F.N._X.B;BBAF3.Q.F42.S128.DE.S14.DE.F.N._X.B;BBAF3.Q.F41.S128.DE.S14.DE.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F42.S12O.DE.S14.DE.F.N._X.B;BBAF3.Q.F41.S12O.DE.S14.DE.F.N._X.B;BBAF3.Q.F42.S129.DE.S14.DE.F.N._X.B;BBAF3.Q.F42.S128.DE.S14.DE.F.N._X.B;BBAF3.Q.F41.S128.DE.S14.DE.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F42.S12O.DE.S14.DE.F.N._X.B;BBAF3.Q.F41.S12O.DE.S14.DE.F.N._X.B;BBAF3.Q.F42.S129.DE.S14.DE.F.N._X.B;BBAF3.Q.F42.S128.DE.S14.DE.F.N._X.B;BBAF3.Q.F41.S128.DE.S14.DE.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F42.S12O.DE.S14.DE.F.N._X.B;BBAF3.Q.F41.S12O.DE.S14.DE.F.N._X.B;BBAF3.Q.F42.S129.DE.S14.DE.F.N._X.B;BBAF3.Q.F42.S128.DE.S14.DE.F.N._X.B;BBAF3.Q.F41.S128.DE.S14.DE.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F42.S12O.DE.S14.DE.F.N._X.B;BBAF3.Q.F41.S12O.DE.S14.DE.F.N._X.B;BBAF3.Q.F42.S129.DE.S14.DE.F.N._X.B;BBAF3.Q.F42.S128.DE.S14.DE.F.N._X.B;BBAF3.Q.F41.S128.DE.S14.DE.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F42.S12O.DE.S14.DE.F.N._X.B;BBAF3.Q.F41.S12O.DE.S14.DE.F.N._X.B;BBAF3.Q.F42.S129.DE.S14.DE.F.N._X.B;BBAF3.Q.F42.S128.DE.S14.DE.F.N._X.B;BBAF3.Q.F41.S128.DE.S14.DE.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F4.S1.W1.S14.DE.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F4.S1.W1.S14.DE.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F4.S1.W1.S14.DE.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F4.S1.W1.S14.DE.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F4.S1.W1.S14.DE.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F4.S1.W1.S14.DE.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F4.S1.W1.S14.DE.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F4.S1.W1.S14.DE.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F4.S1.W1.S14.DE.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F7.S1.W0.S14.DE.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F7.S1.W0.S14.DE.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F7.S1.W0.S14.DE.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F7.S1.W0.S14.DE.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F7.S1.W0.S14.DE.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F7.S1.W0.S14.DE.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F7.S1.W0.S14.DE.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F7.S1.W0.S14.DE.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F7.S1.W0.S14.DE.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F8.S1.W0.S14.DE.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F8.S1.W0.S14.DE.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F8.S1.W0.S14.DE.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F8.S1.W0.S14.DE.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F8.S1.W0.S14.DE.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F8.S1.W0.S14.DE.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F8.S1.W0.S14.DE.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F8.S1.W0.S14.DE.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F8.S1.W0.S14.DE.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F.S1.W0.S14.DE.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F.S1.W0.S14.DE.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F.S1.W0.S14.DE.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F.S1.W0.S14.DE.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F.S1.W0.S14.DE.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F.S1.W0.S14.DE.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F.S1.W0.S14.DE.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F.S1.W0.S14.DE.F.N._X.B;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBAF3.Q.F.S1.W0.S14.DE.F.N._X.B;

Deutsche Bundesbank

Monatsbericht
September 2026
57°¢
IX. Finanzierungsrechnung
4. Geldvermoégen und Verbindlichkeiten der privaten Haushalte (unkonsolidiert)
Stand am Jahres- bzw. Quartalsende; Mrd €
2024 2025 2026
Positionen 2023 2024 2025 4.Vj. 1.Vj. 2.Vj. 3. Vj. 4.Vj. 1.Vj.
Geldvermdogen
Bargeld und Einlagen 32187 3408,0 35384 3408,0 3 406,6 34411 3468,6 35384 3550,0
Bargeld 4443 473,5 516,1 473,5 477,7 490,7 502,2 516,1 522,3
Einlagen insgesamt 27744 2934,5 30223 2934,5 29289 29504 2 966,4 30223 3027,7

Sichteinlagen 1686,3 1740,0 1859,0 1740,0 1749,5 17872 1810,2 1859,0 1857,8

Termineinlagen 529,0 660,0 645,5 660,0 653,0 639,5 635,9 645,5 653,3

Spareinlagen einschl. Sparbriefe 559,1 534,5 517,8 534,5 526,4 523,7 520,3 517,8 516,7

Schuldverschreibungen insgesamt 198,2 210,1 225,9 210,1 213,0 214,3 221,8 225,9 230,7
kurzfristige Schuldverschreibungen 12,5 11,3 71 11,3 11,2 9,6 8,2 7.1 7,5
langfristige Schuldverschreibungen 185,7 198,9 218,8 198,9 201,9 204,7 213,6 218,8 2232
nachrichtlich:

Schuldverschreibungen inléandischer Sektoren 147,8 151,9 161,5 151,9 153,7 154,7 159,0 161,5 166,1
nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften 13,5 14,9 16,7 14,9 15,3 16,2 16,3 16,7 16,7
finanzielle Kapitalgesellschaften 122,0 125,4 133,6 125,4 1271 127,7 131,9 133,6 137,6
Staat 12,3 11,5 11,2 11,5 11,2 10,7 10,8 11,2 11,9

Schuldverschreibungen des Auslands 50,4 58,3 64,4 58,3 59,4 59,6 62,8 64,4 64,5

Anteilsrechte und Anteile an Investmentfonds 2580,3 28688 | 31327 28688 | 29027 29941 3070,3 31327 3084,5
Anteilsrechte insgesamt 1617,6 1701,3 18171 1701,3 1736,8 1784,4 17978 18171 1765,8

Borsennotierte Aktien inlandischer Sektoren 279,2 289,1 348,5 289,1 322,9 339,7 339,8 348,5 335,9
nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften 223,9 223,0 261,9 223,0 244,6 260,5 258,0 261,9 255,4
finanzielle Kapitalgesellschaften 55,3 66,1 86,6 66,1 78,3 79,1 81,7 86,6 80,6

Borsennotierte Aktien des Auslands 247,9 301,2 335,5 301,2 291,3 300,0 327,6 335,5 328,3

Ubrige Anteilsrechte 1) 1090,5 1111,0 11331 1111,0 11225 1144,7 1130,5 11331 1101,6

Anteile an Investmentfonds 962,7 1167,5 1315,6 1167,5 11659 1209,7 12725 1315,6 13186
Geldmarktfonds 7.9 41,6 55,9 41,6 48,8 52,5 54,9 55,9 57,4
Sonstige Investmentfonds 954,8 11259 1259,7 11259 1117,2 1157,2 1217,6 1259,7 1261,3

Anspriche privater Haushalte aus Rickstellungen bei

Nichtlebensversicherungen sowie aus Forderungen im

Rahmen standardisierter Garantien 43,0 46,3 47,0 46,3 52,1 51,1 49,6 47,0 53,7

Anspriche privater Haushalte aus Rickstellungen bei

Lebensversicherungen 1152,2 1265,8 1260,5 1265,8 12429 1252,6 1262,5 1260,5 1257,0

Anspriiche aus Ruckstellungen bei Alterssicherungssystemen,

Anspriche von Alterssicherungssystemen an die Trager von

Alterssicherungssystemen und auf andere Leistungen als

Alterssicherungsleistungen 12388 1269,2 1310,1 1269,2 1269,8 1279,0 12878 1310,1 13104

Finanzderivate und Mitarbeiteraktienoptionen 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 | 00 | 0,0

Sonstige Forderungen 2) 3,8 3,8 3,7 3,8 3,8 3,7 3,7 3,7 3,7

Insgesamt 84350| 90721 | 95184 | 9072,1| 90909 | 92359 | 93643| 95184 | 94899

Verbindlichkeiten

Kredite insgesamt 2117,8 21314 21711 21314 21354 2146,1 21623 21711 2174,6
kurzfristige Kredite 55,1 54,4 56,6 54,4 54,7 55,5 56,4 56,6 56,8
langfristige Kredite 2062,7 2077,0 2114,5 2077,0 2 080,6 2 090,6 21059 2114,5 2117,8
nachrichtlich:

Wohnungsbaukredite 1643,6 1660,4 1699,5 1660,4 1665,7 16759 1689,0 1699,5 17041

Konsumentenkredite 230,0 225,0 230,5 225,0 2231 226,7 230,4 230,5 230,8

Gewerbliche Kredite 244,2 245,9 2411 245,9 246,5 243,6 242,8 2411 239,7

nachrichtlich:

Kredite von Monetaren Finanzinstituten 2016,3 20346 20738 2034,6 20394 20504 2 065,7 20738 2077,8

Kredite von finanziellen Kapitalgesellschaften ohne MFI 101,5 96,8 97,3 96,8 96,0 95,7 96,5 97,3 96,8

Kredite vom Staat und Ausland 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Finanzderivate 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 00 | 00| 0,0

Sonstige Verbindlichkeiten 4,9 5.1 5,5 5.1 52 53 5,4 5,5 5,5

Insgesamt 21227 2136,4 2176,6 2136,4 2 140,5 21513 2167,6 2176,6 2180,1

1 Einschl. nicht borsennotierte Aktien und sonstige Anteilsrechte. 2 Einschl. verzinslich

angesammelte Uberschussanteile bei Versicherungen.
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X. Offentliche Finanzen in Deutschland

1. Gesamtstaat: Finanzierungssaldo und Schuldenstand in Maastricht-Abgrenzung

Sozialver- Sozialver-
Gesamtstaat Bund Lander Gemeinden sicherungen Gesamtstaat Bund Lander Gemeinden sicherungen
Mrd € in % des BIP
Finanzierungssaldo "
+ 46,9 + 182 + 129 + 7,0 + 89 1.3 + 05 + 0,4 + 0,2 + 0,3
- 1511 - 91,3 - 313 + 6,3 - 349 - 43 - 26 - 09 + 0,2 - 10
- 1176 - 1325 + 6,0 + 6,5 + 24 - 32 - 3,6 + 0,2 + 0,2 + 0,1
- 743 - 110,9 + 19,7 + 82 + 88 - 19 - 28 + 0,5 + 0,2 + 0,2
- 950 - 915 - 56 - 6,6 + 88 - 22 - 22 - 01 - 02 + 0,2
- 1211 - 60,9 - 23,0 - 257 - 11,5 - 28 - 14 - 05 - 06 - 03
- 136,5 - 853 - 14,6 - 353 - 13 - 30 - 19 - 03 - 08 - 00
- 50,7 - 263 - 13,7 - 111 + 04 - 23 - 12 0,6 - 05 + 0,0
- 704 - 347 - 93 - 14,6 - 11,8 - 32 - 16 -0 - 07 - 05
- 347 - 191 - 31 - 16,4 + 3,8 - 16 - 09 - 01 - 07 + 0,2
- 101,8 - 66,2 - 11,6 - 19,0 - 51 - 44 - 29 - 05 - 08 - 02
- 713 - 481 - 65 - 14,9 - 18 - 31 - 21 - 03 - 06 - 01
Schuldenstand 2 Stand am Jahres- bzw. Quartalsende
2075,8 1315,6 615,8 161,1 0,9 58,3 37,0 17,3 4,5 0,0
23479 1530,4 667,9 163,1 7.6 67,5 44,0 19,2 4,7 0,2
2501,7 1683,3 667,0 165,6 0,9 67,4 45,3 18,0 4,5 0,0
2569,0 1780,2 637,0 172,4 3,2 64,1 44,4 15,9 4,3 0,1
2630,5 1857,2 621,0 180,2 3,2 61,8 43,6 14,6 4,2 0,1
26938 1893,5 639,6 196,5 2,8 61,4 43,2 14,6 4,5 0,1
2838,2 2 000,4 658,7 221,9 6,7 62,7 44,2 14,5 4,9 0,1
26385 1859,9 629,2 180,9 3.1 61,5 43,4 14,7 4,2 0,1
2635,2 1851,6 630,3 183,5 3.4 60,9 42,8 14,6 4,2 0,1
26717 1879,1 636,2 188,2 3,0 61,3 43,1 14,6 4,3 0,1
26938 18935 639,6 196,5 2,8 61,4 43,2 14,6 4,5 0,1
2701,6 1891,5 648,4 200,0 2,7 61,2 42,8 14,7 4,5 0,1
27335 1925,0 643,1 206,1 3,5 61,4 43,3 14,5 4,6 0,1
2789,5 19733 649,0 213,0 4,4 62,2 44,0 14,5 4,7 0,1
2838,2 2 000,4 658,7 221,9 6,7 62,7 44,2 14,5 4,9 0,1
2902,0 20431 675,5 225,6 13,8 63,5 44,7 14,8 4,9 0,3
Quelle: Statistisches Bundesamt und eigene Berechnungen. 1 Der Finanzierungssaldo
geméaR ESVG 2010 entspricht der Maastricht-Abgrenzung. 2 Vierteljahresangaben in %
des BIP sind auf die Wirtschaftsleistung der vier vorangegangenen Quartale bezogen.
2. Gesamtstaat: Einnahmen, Ausgaben und Finanzierungssaldo in den Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnungen *
Einnahmen Ausgaben
davon: davon: Nach-
richtlich:
Arbeit- Brutto- Finan- Fiskalische
Sozial- Sozial- nehmer- Vor- investi- zierungs- Belastung
insgesamt | Steuern beitrdge sonstige insgesamt | leistungen | entgelte leistungen | tionen Zinsen sonstige saldo insgesamt 1)
Mrd €
1657,6 859,3 598,2 200,1 1610,6 844,6 285,1 199,5 96,1 28,1 157,3 + 46,9 1464,6
1612,7 808,9 608, 1 195,7 1763,8 900,3 296,7 226,9 105,7 22,4 211,7 - 1511 1424,0
1749,2 906,5 632,3 210,4 1866,8 938,8 307,2 243,7 105,7 21,8 249,5 - 1176 1546,6
1864,1 973,7 667,3 223,2 1938,4 968,4 321,3 258,1 116,6 28,1 246,0 - 743 1651,0
1934,9 972,1 710,8 251,9 2029,9 1018,8 340,9 267,7 121,5 37,1 243,9 - 950 1691,2
20283 1007,1 756,7 264,4 2149,4 1094,6 357,9 282,2 138,8 45,9 230,1 - 1211 1769,4
2137,9 1047,0 823,1 267,9 22744 11655 383,8 288,5 156,1 49,0 231,5| - 1365 1876,0
in % des BIP
46,6 24,2 16,8 5,6 45,3 23,7 8,0 5,6 2,7 0,8 4,4 + 13 41,2
46,4 23,3 17,5 5,6 50,7 25,9 8,5 6,5 3,0 0,6 6,1 - 43 40,9
47,1 24,4 17,0 5,7 50,3 25,3 8,3 6,6 2,8 0,6 6,7 - 32 41,7
46,5 24,3 16,6 5,6 48,3 241 8,0 6,4 2,9 0,7 6,1 - 19 41,2
45,5 22,8 16,7 59 47,7 23,9 8,0 6,3 2,9 0,9 57 - 22 39,7
46,2 23,0 17,3 6,0 49,0 25,0 8,2 6,4 3,2 1,0 52 - 28 40,3
47,2 23,1 18,2 59 50,2 25,7 8,5 6,4 3,4 1.1 5,1 - 30 41,4
Zuwachsraten in %
+ 3,7 + 3,2 + 45 + 3,9 + 5,0 + 5,1 + 53 + 6,0 + 7.1 - 11,8 + 56 + 3,7
- 27 - 59 + 1,6 - 22 + 9,5 + 6,6 + 4,1 + 13,7 + 99 - 20,2 + 34,6 - 28
+ 8,5 + 12,1 + 4,0 + 75 + 5,8 + 4,3 + 3,5 + 7,4 + 0,0 - 28 + 17,8 + 8,6
+ 6,6 + 74 + 5,5 + 6,1 + 3,8 + 3,1 + 4,6 + 59 + 10,3 + 29,0 - 14 + 6,7
+ 38 - 02 + 6,5 + 12,9 + 47 + 52 + 6,1 + 3,7 + 4,2 + 32,4 - 09 + 24
+ 48 + 3,6 + 65 + 50 + 59 + 74 + 50 + 54 + 14,2 + 23,6 - 57 + 46
+ 54 + 4,0 + 88 + 13 + 58 + 6,5 + 72 + 2,2 + 12,5 + 6,8 + 06 + 6,0

Quelle: Statistisches Bundesamt. * Ergebnisse gemaR ESVG 2010. 1 Steuern und Sozial-
beitrage zzgl. Z6llen und Bankenabgaben an den Einheitlichen Abwicklungsfonds.
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X. Offentliche Finanzen in Deutschland

3. Gesamtstaat: Haushaltsentwicklung (Finanzstatistik)

Deutsche Bundesbank
Monatsbericht
September 2026

59°

Mrd €
Gebietskorperschaften 1) Sozialversicherungen 2) Offentliche Haushalte insgesamt
Einnahmen Ausgaben
darunter: darunter: 3)
Finan- Finan-
zielle Per- zielle
Trans- sonal- Laufen- | Zins- Sach- | Trans-
ins- aktio- ins- aus- de Zu- aus- investi- | aktio- Einnah- | Aus- Ein- Aus-
gesamt 4)| Steuern | nen 5) gesamt 4)| gaben schiisse | gaben |tionen |nen5) |Saldo men 6) | gaben Saldo nahmen | gaben Saldo
1007,6 799,4 11,0 973,9 285,9 348,9 33,5 62,2 16,8 + 338 685,0 676,7 + 83| 1571,1| 15291 + 42,0
944,3 739,9 13,7 ] 1109,7 299,4 422,0 25,8 68,6 599 | - 1654 719,5 747,8 - 283 | 15162 | 1709,8 -193,7
1105,6 833,3 25,3 | 12401 310,7 531,0 21,0 69,3 26,1 - 134,55 769,2 7771 - 79| 1701,8| 1844,2 -142,4
1144,4 895,9 32,4 | 12862 3257 498,8 33,5 72,5 79,3 - 141,8 800,4 793,2 + 72| 1772,1 | 1906,7 -134,6
1217,3 915,9 36,2 | 13112 346,6 479,7 64,2 81,9 31,5 - 939 820,6 813,7 + 69| 1897,7 | 19847 - 87,0
1284,2 947,9 32,6 | 13940 380,9 471,0 59,2 | 1054 300 - 1097 858,6 869,4 - 10,8 | 2004,8 | 21253 -120,5
1308,9 989,1 32,0 | 14437 402,7 490,9 53,8 | 1106 438 | - 1348 930,6 930,0 + 06| 20886 | 22227 -134,1
281,9 215,4 9,3 331,8 81,3 130,7 20,1 13,6 178 - 499 |p 1954 |p 2008 P — 54 |p 4417 |p 4970 | P - 553
311,6 226,3 9,4 313,1 84,7 17,7 24,2 17,8 2,2 - 1,6 P 1993 |P 1989 |p + 0404762 |0 4773 |pP - 1,1
290,5 229,6 7.2 303,1 86,5 103,2 12,6 21,0 4,5 - 12,6 | P 201,5|P 2050 |P — 3,6 P 457,1|p 4733 |P - 16,1
338,8 244,4 10,3 366,3 93,7 126,4 11,3 29,3 70| - 275|m2184|Pm 2087 |P + 97 |PM5221|Pm5399|p - 17,9
290,7 225,5 7,9 310,7 92,3 113,8 16,8 17,6 3,7 - 20,1 |® 2040 |® 212,1|P - 81 |m 4599 |p 4881 |p — 282
311,9 230,7 6.3 329,0 92,2 110,7 13,7 22,7 8,1 - 17,1 |®213,0| P 2147 | P - 1,7 | P 490,7 | P 509,4 | P — 18,8
309,7 236,1 9,0 341,0 92,4 113,6 18,2 27,0 58| - 31,2|m2108|m 2188 P — 81 |pP 4859 |p 5252 |p - 393
391,8 256,1 9,3 412,4 104,0 130,9 10,5 38,2 124 | - 205|P 241,1|p 2367 | P + 45|p 59,4 |p 61050 - 16,1
312,3 2421 8,3 328,1 96,3 115,6 16,4 18,4 12,5 - 159 |® 2196 | P 2271 |P - 7,5|p 4955 |p 5189 |p - 234
3214 248,1 4,6 3337 97,6 119,8 10,7 23,7 53 - 123|m227,8|p 2282 |P - 04| 511,8|p 5246 |P - 12,7
310,0 240,6 2,9 354,0 98,8 1191 17,6 27,2 8,5 - 44,0|® 2275|P 2336 |P - 62| 5000 |m 5502 |P - 502
384,6 258,3 16,1 438,3 110,1 136,2 9,2 41,3 17,5 - 538|m2493|P 2399 |PM + 95|p 5950|p 6393|p - 443
319,7 243,6 2,6 364,0 99,6 125,0 21,0 17,4 11,4 — 443 | 2327 |p 242,7 | P - 10,1 | P 513,3 | P 567,7 | P — 54,3

Quelle: Eigene Berechnung unter Verwendung von Angaben des Statistischen Bundes-
amtes. 1 Jahresangaben gemaR den Vierteljahresangaben des Statistischen Bundesam-
tes, Daten der Kern- und der zum Staatssektor zahlenden Extrahaushalte. 2 Die Jahres-
ergebnisse weichen von der Summe der Vierteljahreszahlen ab, da es sich bei Letzteren
stets um vorldufige Angaben handelt. Vierteljahresangaben bei einzelnen Versiche-
rungszweigen geschatzt. 3 Die Entwicklungen bei den ausgewiesenen Ausgabenarten

werden teilweise durch statistische Umstellungen beeinflusst. 4 Einschl. Differenzen im
Verrechnungsverkehr zwischen den Gebietskorperschaften. 5 Auf der Einnahmenseite
beinhaltet dies als Beteiligungsverauerungen und als Darlehensriickfliisse verbuchte Er-
I6se, auf der Ausgabenseite Beteiligungserwerbe und Darlehensvergaben. 6 Ohne Zu-
schuss zum Defizitausgleich oder Darlehen des Bundes an die Bundesagentur fiir
Arbeit.

4. Gebietskorperschaften: Haushaltsentwicklung von Bund, Landern und Gemeinden (Finanzstatistik)

Mrd €

Bund Lander 2) 3) Gemeinden 3)

Einnahmen 1) Ausgaben Saldo Einnahmen Ausgaben Saldo Einnahmen Ausgaben Saldo
382,5 369,2 + 133 435,0 417,9 + 17,0 282,4 276,7 + 56
341,4 4721 - 130,7 454,2 487,7 - 335 295,2 293,2 + 20
370,3 511,9 - 1416 507,9 507,3 + 06 308,0 303,4 + 46
399,6 515,6 - 116,0 5335 5211 + 124 3284 325,8 + 26
425,3 490,2 - 64,9 529,5 530,2 - 07 349,4 356,0 - 66
473,7 498,8 - 250 5441 561,7 - 17,7 376,1 400,9 - 248
462,6 527,9 - 654 571,0 580,3 - 93 391,4 4233 - 31,9

96,2 116,9 - 20,7 121,0 122,3 - 13 73,3 81,0 - 77

101,8 119,6 - 17,7 138,5 133,6 + 49 87,0 86,6 + 04
106,1 115,9 - 98 1231 120,0 + 32 87,4 91,5 - 41
121,2 137,8 - 16,6 146,9 154,4 - 75 101,7 96,9 + 48
102,8 11,6 - 87 129,2 133,9 - 47 76,7 90,6 - 139
109,9 1151 - 52 134,4 133,1 + 13 91,7 95,0 - 34
14,1 1231 - 90 1341 134,2 - 02 92,3 100,9 - 86
146,9 149,1 - 22 146,4 160,5 - 141 115,5 114,4 + 1,1
114,0 120,8 - 68 136,9 136,4 + 05 79.8 97,2 - 173
13,8 119,9 - 61 139,9 139,1 + 08 99,2 101,6 - 24
11,2 138,5 - 273 136,6 135,4 + 1.2 96,1 104,6 - 86
123,6 148,8 - 252 157,6 169,5 - 11,9 116,3 119,9 - 36
106,0 127,4 - 214 140,7 140,8 - 01 84,2 99,9 - 156

Quelle: Bundesministerium der Finanzen, Statistisches Bundesamt und eigene Berech-
nungen. 1 Soweit die Gewinnabfiihrung der Bundesbank nach Uberschreiten eines
Schwellenwerts bei Sondervermégen des Bundes zur Schuldentilgung eingesetzt wird,

bleibt sie hier unberiicksichtigt. 2 Einschl. der Kommunalebene der Stadtstaaten. 3 Da-
ten der Kern- und der zum Staatssektor zahlenden Extrahaushalte.
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5. Gebietskorperschaften: Steuereinnahmen

Mio €
Bund, Lander und Europaische Union
Nachrichtlich:
Saldo nicht Im Bundeshaus-
Européische verrechneter halt abgesetzte
Zeit Insgesamt zusammen Bund 1) Lander 1) Union 2) Gemeinden 3) Steueranteile 4) Betrage 5)
2019 799 416 684 491 355050 298519 30921 114902 + 23 25998
2020 739911 632 268 313 381 286 065 32822 107 916 - 274 30 266
2021 833337 706 978 342988 325768 38222 125 000 + 1359 29321
2022 895 854 760 321 372121 349 583 38617 134 146 + 1387 34911
2023 915 893 774112 389 114 349 554 35444 143 663 - 1882 33073
2024 947 904 801803 408 043 361749 32011 145 700 + 408 33087
2025 989 135 838 889 423 349 380651 34 889 150 227 + 19 34 634
2024 1Vj. 225304 188 806 96 283 85 277 7 246 25910 + 10588 7 999
2Vj. 232175 196 883 100 461 88 881 7541 35730 - 438 8306
3Vj. 234085 197 514 100 548 89 000 7 965 36 267 + 304 9337
4Vj. 256 341 218 600 110 751 98 591 9 258 47793 - 10045 7 445
2025 1Vj. 243 580 206 776 106 268 92221 8 287 25 481 + 11324 8117
2Vj. 247 822 210175 105 034 96 572 8568 38 462 - 815 8489
3Vj. 240 497 202 305 102 511 91 205 8589 38 146 + 45 10233
4Vj. 257 237 219633 109 536 100 653 9444 48 138 - 10535 7796
2026 1Vj. 245788 207 922 100 415 95 007 12 500 25902 + 11964 8014
2Vj. 211042 104 396 96 418 10 229 8325
2025 Juli 61337 30 642 27 766 2930 3944
2026 Juli 61615 29567 28425 3622 3804
Quellen: Bundesministerium der Finanzen, Statistisches Bundesamt, eigene Berechnun- Mehrwertsteuer- und Bruttonationaleinkommen-Eigenmittel. 3 Einschl. Gemeindesteu-
gen. 1 Vor Abzug bzw. Zusetzung der vom Bund an die Lander Gberwiesenen Bundes- ern der Stadtstaaten. Inklusive Einnahmen aus Offshore-Windparks. 4 Differenz zwi-
erganzungszuweisungen (BEZ), Regionalisierungsmittel (OPNV), Kompensation fir die schen dem in der betreffenden Periode bei den Landerkassen eingegangenen Gemein-
Ubertragung der Kraftfahrzeugsteuer auf den Bund und Konsolidierungshilfen. Zum deanteil an den gemeinschaftlichen Steuern (s. hierzu Tabelle X. 6) und den im glei-
Umfang dieser im Bundeshaushalt von den Steuereinnahmen abgesetzten Betrdge siehe chen Zeitraum an die Gemeinden weitergeleiteten Betrdgen. 5 Umfang der in Funote
letzte Spalte. 2 Zolle sowie die zulasten der Steuereinnahmen des Bundes verbuchten 1 genannten Positionen.
6. Bund, Lander und EU: Steuereinnahmen nach Arten
Mio €
Gemeinschaftliche Steuern Nach-
richtlich:
Einkommensteuern 2) Steuern vom Umsatz 7) Gemein-
deanteil
Ver- Ge- an den
anlagte werbe- gemein-
Ein- Korper- Kapital- Einfuhr- steuer- | Bundes- schaft-
zu- Lohn- kommen- | schaft- ertrag- zu- Umsatz- umsatz- umla- steuern Lander- EU- lichen
Zeit Insgesamt 1) | sammen steuer 3) steuer 4) steuer 5) steuer 6) sammen steuer steuer gen 8) 9) steuern 9) | Zolle Steuern
2019 735 869 344016 219 660 63711 32013 28 632 243256 | 183113 60 143 8114 | 109548 25 850 5 085 51379
2020 682 376 320798 209 286 58 982 24268 28261 219484 | 168700 50 784 3954 | 105632 27775 4734 50 107
2021 760 953 370296 218 407 72342 42124 37423 250800 | 187 631 63 169 4951 98 171 31613 5122 53976
2022 814 886 390 111 227 205 77 411 46 334 39161 284850 | 198201 86 649 6347 96 652 30 097 6829 54 565
2023 829774 399 271 236 227 73388 44 852 44 803 291394 | 212596 78798 6347 | 101829 25199 5734 55 662
2024 861111 416 813 248 920 74 845 39758 53290 302143 | 228651 73 493 6647 | 103536 26 509 5463 59 307
2025 901 862 436 133 262 688 78 362 39 164 55919 310206 | 236267 73939 6565 | 108813 34285 5 860 62973
2024 1Vj. 202 975 97 423 57 101 19102 10 141 11 080 73613 56 469 17 144 489 23 846 6478 1125 14 168
2Vj. 211033 105 931 62 650 14 831 10 361 18 089 71247 52 496 18 751 1604 | 24634 6 257 1360 14 150
3Vj. 211963 99 029 60 055 18 787 8696 11 492 76 383 58 085 18 298 1544 | 26550 7 041 1416 14 450
4Vij. 235140 114 429 69 115 22125 10 560 12 629 80901 61 600 19 300 3010 28506 6732 1562 16 539
2025 1Vj. 222 259 106 560 61306 20 068 10 640 14 547 79018 61110 17 908 322 27 473 7 529 1357 15 483
2\Vj. 22531 110618 65 821 16 857 9137 18 803 75 208 56 555 18 653 1506 25743 10 744 1493 15137
3Vj. 217 409 103318 62 820 19 925 9 660 10913 77 137 58 435 18 702 1594 | 25773 8069 1519 15104
4Vj. 236 882 115 637 72742 21512 9728 11 655 78 843 60 167 18 676 3143 29 824 7943 1491 17 249
2026 1Vj. 224217 108 133 64 963 18 986 8748 15 435 81872 63 835 18 037 21 24 690 7938 1373 16 295
2Vj. 226 961 113915 68 066 16 801 9451 19 596 76 511 56 444 20 067 1514 | 25505 7979 1538 15919
2025 Juli 65 737 29 057 22395 1115 - 4an 5958 23 805 17 638 6167 1307 8221 2857 489 4400
2026 Juli 66 281 29923 23481 322 - 689 6671 24339 17 591 6749 1085 7578 2852 504 4 666

Quelle: Bundesministerium der Finanzen, eigene Berechnungen. 1 Im Gegensatz zur
Summe in Tabelle X. 5 sind hier die Einnahmen aus der Gewerbesteuer (abzlglich der
Umlagen), aus den Grundsteuern und aus sonstigen Gemeindesteuern sowie der Saldo
nicht verrechneter Steueranteile nicht enthalten. 2 Aufkommensanteile von Bund/Lan-
dern/Gemeinden (in %): Lohn- und veranlagte Einkommensteuer 42,5/42,5/15, Kor-
perschaftsteuer und nicht veranlagte Steuern vom Ertrag 50/50/-, Abgeltungsteuer auf
Zins- und VerduBerungsertrage 44/44/12. 3 Nach Abzug von Kindergeld und Altersvor-

sorgezulage. 4 Nach Abzug der Arbeitnehmererstattungen und Forschungszulage.
5 Nach Abzug der Forschungszulage. 6 Abgeltungsteuer auf Zins- und VerauRerungser-
trdge, nicht veranlagte Steuern vom Ertrag. 7 Die haufiger angepasste Verteilung des
Aufkommens auf Bund, Lander und Gemeinden ist in § 1 FAG geregelt. Aufkommens-
anteile von Bund/Landern/Gemeinden (in %) fiir 2025: 48,3/48,8/2,8. Der EU-Anteil
geht vom Bundesanteil ab. 8 Anteile von Bund/Landern (in %) fur 2025: 41,4/58,6.
9 Aufgliederung s. Tabelle X. 7.
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7. Bund, Lander und Gemeinden: Einzelsteuern
Mio €
Bundessteuern 1) Landersteuern 1) Gemeindesteuern
darunter:
Kraft- Rennwett-
Soli- Versi- fahr- Grund- Erb- und
Energie- | daritdts- | cherung- | Tabak- zeug- Strom- Alkohol- erwerb- | schaft- Lotterie- ins- Gewerbe- | Grund-
Zeit steuer zuschlag | steuer steuer steuer steuer steuer sonstige | steuer steuer steuer sonstige | gesamt steuer 2) | steuern
2019 40 683 19 646 14136 14 257 9372 6 689 2118 2 648 15789 6987 1975 1099 71661 55527 14 439
2020 37 635 18676 14 553 14 651 9526 6561 2238 1792 16 055 8 600 2 044 1076 61489 45 471 14676
2021 37120 11028 14 980 14733 9 546 6691 2 089 1984 18335 9824 2333 1121 77 335 61251 14 985
2022 33667 11978 15672 14 229 9499 6 830 2191 2585 17122 9226 2 569 1180 87 315 70 382 15282
2023 36 658 12 239 16 851 14672 9514 6832 2159 2904 12 203 9 286 2477 1233 92 466 75 265 15493
2024 35095 12 634 18 227 15 637 9 667 5153 1980 5142 12 750 9990 2 486 1283 93 448 75 491 16 067
2025 37 563 12 878 19611 17 632 9598 5856 2050 3624 15097 15412 2 463 1313 93 839 75753 16 091
2024 1Vj. 4 488 3028 8 255 2672 2661 1540 520 681 2 986 2388 651 453 22819 18 587 3718
2Vij. 8717 3491 3355 3905 2533 1313 460 859 3 050 2314 609 285 22745 17 976 4312
EAYR 9299 2872 3546 3884 2373 1362 503 2711 3410 2751 592 288 23 666 18 705 4 455
4Vj. 12 591 3243 3071 5177 2101 937 496 890 3304 2538 633 258 24 219 20 224 3582
2025 1Vj. 5962 3344 8863 3415 2 659 2021 519 690 3726 2 681 640 481 21643 17 704 3392
2Vij. 8742 3558 3595 4572 2 485 1409 444 938 3746 6102 623 273 24016 18 986 4 549
3V 9298 2917 3833 4503 2377 1240 475 1130 3840 3379 559 290 24 681 19 648 4511
4Vj. 13561 3058 3321 5143 2078 1185 613 866 3785 3249 640 269 23498 19414 3640
2026 1Vj. 4803 3246 9355 2289 2633 1305 360 698 3972 2842 632 492 21782 17 458 3759
2Vj. 8548 3562 3855 4503 2463 1326 421 826 3776 3275 647 281
2025 Juli 3059 660 1055 1671 841 361 160 416 1299 1296 166 96
2026 Juli 2258 763 1138 1750 879 359 144 287 1371 1180 209 92
Quellen: Bundesministerium der Finanzen, Statistisches Bundesamt, eigene Berechnun-
gen. 1 Zur Summe siehe Tabelle X. 6. 2 Einschl. Einnahmen aus Offshore-Windparks.
8. Deutsche Rentenversicherung: Haushaltsentwicklung sowie Vermégen
Mio €
Einnahmen 1) Ausgaben 1) Vermogen 3)
darunter: darunter:
Saldo der
Kranken- Einnahmen Nachrichtlich:
Zahlungen versicherung | und Verwaltungs-
Zeit insgesamt Beitrage 2 des Bundes insgesamt Renten der Rentner Ausgaben insgesamt Einlagen 4) Wertpapiere | vermdgen
2019 327 298 232014 94 467 325436 277 282 20 960 + 1861 42 963 40 531 2074 3974
2020 335185 235988 98 447 339072 289 284 21 865 - 3887 39 880 38 196 1286 3901
2021 348 679 245 185 102 772 347 486 296 343 22734 + 1192 42 014 40 320 1241 3807
2022 363 871 258 269 104 876 360 436 308 168 23792 + 3435 46 087 44 181 1399 3746
2023 382 540 271 852 108 836 381073 325 369 25 346 + 1467 48 869 46 649 1637 3697
2024 403 481 287 193 113 432 404 257 344 683 27 339 - 775 48 747 45 592 2454 3722
2025 424 421 301 791 120 061 428 331 363 653 30741 - 3910 46 471 44 303 1328 3832
2023 1Vj. 91370 64171 26 972 92422 79 330 6142 - 1052 45 109 43 030 1569 3724
2Vj. 94 735 67 459 26 942 92585 79177 6 165 + 2151 47 245 45 043 1693 3705
3Vj. 93776 66 300 26 950 97 619 83 549 6513 - 3843 44 354 42 208 1632 3703
4Vj. 101 578 73 852 27 041 97 967 83678 6520 + 3611 48 825 46 660 1637 3697
2024 1Vj. 96 340 67 378 28 344 97 801 83894 6 560 - 1461 46 926 44 166 2179 3758
2Vj. 99 956 71411 27 848 98 246 83818 6 604 + 1710 48 873 46 253 2024 3748
3Vi. 98 881 70 041 28 091 103 565 88 506 7 058 - 4684 44 821 42 036 2179 3744
4Vj. 106 704 77 833 28 143 104 229 88 864 7113 + 2474 48 698 45 596 2 454 3740
2025 1Vj. 101 459 71286 29 479 104 229 89 066 7 306 - 2770 46 312 43 429 2180 3741
2Vij. 104 898 74788 29423 104 584 88 842 7 575 + 314 46 096 43708 1676 3736
3V 102 981 73727 29 459 107 799 91 566 7 802 - 4818 41 745 39 395 1621 3746
4Vj. 113 349 82107 30 695 109 829 93218 7932 + 3521 46 405 44 327 1328 3787
2026 1Vj. 105 559 73922 31158 109 506 93 416 7 966 - 3948 41 627 40 344 1283 4726
2Vij. 109 162 77 620 31067 109 863 93 360 7983 - 701 40913 39663 1250 4746
Quellen: Deutsche Rentenversicherung und eigene Berechnungen. * Ohne Deutsche der Kapitalrechnung. 2 Einschl. Beitrage fir Empfanger offentlicher Geldleistungen.
Rentenversicherung Knappschaft-BahnSee. Die endgiiltigen Jahresergebnisse weichen 3 Entspricht im Wesentlichen der Nachhaltigkeitsriicklage. Stand am Jahres- bzw. Vier-
in der Regel von der Summe der zuvor verdffentlichten Vierteljahresergebnisse ab, da teljahresende. 4 Einschl. Barmittel.

Letztere nicht revidiert werden. 1 Einschl. Finanzausgleichsleistungen. Ohne Ergebnisse
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9. Bundesagentur fiir Arbeit: Haushaltsentwicklung

Mio €
Einnahmen Ausgaben
Nachrichtlich:
darunter: darunter: Saldo der Zuschuss zum
Einnahmen Defizitausgleich
Insolvenz- Arbeitslosen- | Kurzarbeiter- | berufliche Insolvenz- Verwaltungs- | und oder Darlehen
Zeit insgesamt 1) | Beitrage geldumlage insgesamt geld 2 geld 3) Forderung 4 | geld ausgaben 5) | Ausgaben des Bundes
2019 35285 29 851 638 33154 15 009 772 7 302 842 6252 + 2131 -
2020 33678 28 236 630 61013 20617 22719 7384 1214 6076 - 27335 + 6913
2021 35830 29571 1302 57 570 19 460 21003 7 475 493 6 080 - 21739 + 16 935
2022 37 831 31651 1062 37 530 16 588 3779 7125 534 6256 + 300 + 423
2023 42 245 36 058 748 39233 18799 981 7614 1236 7 006 + 3012 - 423
2024 44 609 38095 782 45214 22197 1276 8641 1613 7715 - 605 -
2025 47 806 39 909 2021 52038 26 509 1549 9910 1687 8123 - 4232 + 1437
2023 1Vj. 9836 8442 178 9942 4727 408 1858 376 1550 - 106 -
2Vj. 10 387 8976 186 9661 4 604 290 1902 271 1689 + 726 -
3Vi. 10 361 8 804 182 9351 4712 140 1775 284 1691 + 1010 -
4Vj. 11661 9 836 202 10 278 4755 144 2079 306 2076 + 1382 - 423
2024 1Vj. 10 298 8903 183 11237 5511 465 2074 380 1729 - 939 -
2\Vj. 11019 9494 196 11175 5447 330 2167 498 1811 - 156 -
3Vj. 10 982 9291 193 10918 5609 227 2027 365 1897 + 64 -
4Vj. 12 309 10 407 210 11884 5631 255 2373 370 2278 | + 425 -
2025 1Vj. 11130 9390 464 13 306 6558 539 2 400 468 1868 | - 2176 -
2Vj. 11727 9903 510 12 669 6529 436 2 468 436 1883 - 942 -
3Vj. 11769 9 480 745 12 561 6 690 297 2364 392 1973 - 792 -
4Vj. 13180 11136 302 13502 6732 278 2679 392 2 400 - 323 + 1437
2026 1Vj. 11 550 9709 497 14726 7 655 621 2689 501 1957 - 3176 -
2Vj. 12112 10 248 526 14 051 7 569 365 2757 458 1953 - 1940 -
Quelle: Bundesagentur fiir Arbeit und eigene Berechnungen. * Einschl. der Zufihrungen dung, Forderung der Arbeitsaufnahme, Rehabilitation, Integration, Entgeltsicherung
an den Versorgungsfonds. 1 Ohne Zuschisse zum Defizitausgleich oder Darlehen des und Forderung von Existenzgrindungen. 5 Einschl. Einzugskostenvergitung an andere
Bundes. 2 Arbeitslosengeld bei Arbeitslosigkeit. 3 Einschl. Saison- und Transferkurzar- Sozialversicherungstrager, ohne Verwaltungskosten im Rahmen der Grundsicherung fir
beitergeld, Transfermanahmen und Erstattungen von Sozialbeitrdgen. 4 Berufliche Bil- Arbeitsuchende.

10. Gesetzliche Krankenversicherung: Haushaltsentwicklung

Mio €
Einnahmen 1) Ausgaben 1)
darunter: darunter:
zahn- Saldo der
arztliche Ver- Einnahmen
Bundes- Krankenhaus-| Arznei- arztliche Behand- Heil- und Kranken- waltungs- und
Zeit insgesamt Beitrage mittel 2) insgesamt behandlung | mittel Behandlung | lung 3) Hilfsmittel geld ausgaben 4) | Ausgaben
2019 251295 233125 14 500 252 440 77 551 40 635 41 541 15010 17 656 14 402 11136 - 1145
2020 269 158 237 588 27 940 275 268 78 531 42 906 44131 14 967 18133 15956 11864 - 6110
2021 289 270 249734 36 977 294 602 82748 46 199 45 058 16 335 20163 16612 11727 - 5332
2022 315 248 262 367 50 223 310 594 85 061 48 354 46 379 16 737 21259 17 947 12418 + 4654
2023 304 441 278742 21896 309 596 91 380 50170 49 047 17 610 23381 19112 12 681 - 5155
2024 318 440 298 186 15 497 328744 99 451 55162 52 246 18216 25175 20 547 12 687 - 10304
2025 355461 335926 15 805 352 890 108 389 58 302 56 052 19 127 27 251 21633 13 496 + 2571
2023 1Vj. 73718 66 513 6759 77 593 22293 12333 12 477 4372 5 666 4927 3169| - 3875
2Vj. 73722 68792 4 495 76 031 22531 12414 12 234 4481 5806 4682 3166 | - 2309
3Vj. 75 330 69 236 5244 76 967 22767 12 667 11959 4373 6001 4695 3030 - 1637
4Vvij. 81548 74199 5399 78 860 23364 12870 12415 4440 5845 4809 3452 + 2688
2024 1Vj. 75 004 70 700 3617 80 253 24188 13 455 13042 4603 6194 5148 3069 | - 5249
2Vj. 79 051 73 540 4609 82224 24187 13777 12 945 4591 6337 5118 3190 - 3174
3Vj. 78 688 74 065 3679 81579 24562 13882 12 954 4462 6365 5133 3195 - 2891
4Vj. 85 481 79 881 3592 84127 25998 14132 13175 4580 6294 5147 3290 + 1354
2025 1Vj. 83 831 79722 3552 86 490 26 491 14 282 13939 4784 6577 5532 3247 - 2659
2Vj. 87 217 82 950 3585 87 515 26 569 14584 14 053 4777 6799 5316 3341 - 298
3Vj. 87 905 83 406 3587 88017 27 063 14734 13853 4627 6915 5365 3169 | - 112
4Vij. 96 588 89 827 5081 90 638 28 145 14 889 14155 4893 6 870 5419 3589 + 5949
2026 1Vj. 91526 84 847 6101 93 201 28929 15189 14921 5017 7075 5905 3245 - 1675
Quelle: Bundesministerium fur Gesundheit und eigene Berechnungen. 1 Die endgdlti- Ausgaben im Rahmen des Risikostrukturausgleichs. 2 Bundeszuschuss und Liquiditats-
gen Jahresergebnisse weichen in der Regel von der Summe der zuvor verdffentlichten hilfen. 3 Einschl. Zahnersatz. 4 Netto, d.h. nach Abzug der Kostenerstattungen flir den

Vierteljahresergebnisse ab, da Letztere nicht revidiert werden. Ohne Einnahmen und Beitragseinzug durch andere Sozialversicherungstrager.


https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.AV0011;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.AV0005;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.AV0006;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.AV0060;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.AV0030;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.AV0031;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.AV0032;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.AV0039;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.AV0058;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.AV0070;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.AV0070;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.AV0071;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.AV0011;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.AV0005;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.AV0006;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.AV0060;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.AV0030;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.AV0031;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.AV0032;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.AV0039;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.AV0058;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.AV0070;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.AV0070;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.AV0071;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.AV0071;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.AV0011;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.AV0005;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.AV0006;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.AV0060;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.AV0030;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.AV0031;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.AV0032;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.AV0039;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.AV0058;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.AV0070;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.AV0070;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.AV0071;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.AV0071;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.AV0011;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.AV0005;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.AV0006;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.AV0060;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.AV0030;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.AV0031;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.AV0032;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.AV0039;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.AV0058;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.AV0070;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.AV0070;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.AV0071;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.AV0071;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.AV0011;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.AV0005;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.AV0006;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.AV0060;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.AV0030;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.AV0031;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.AV0032;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.AV0039;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.AV0058;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.AV0070;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.AV0070;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.AV0071;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.AV0071;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.AV0011;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.AV0005;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.AV0006;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.AV0060;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.AV0030;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.AV0031;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.AV0032;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.AV0039;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.AV0058;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.AV0070;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.AV0070;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.AV0071;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.AV0011;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.AV0005;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.AV0006;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.AV0060;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.AV0030;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.AV0031;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.AV0032;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.AV0039;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.AV0058;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.AV0070;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.AV0070;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.AV0071;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.AV0071;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.AV0011;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.AV0005;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.AV0006;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.AV0060;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.AV0030;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.AV0031;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.AV0032;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.AV0039;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.AV0058;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.AV0070;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.AV0070;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.AV0071;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.AV0011;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.AV0005;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.AV0006;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.AV0060;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.AV0030;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.AV0031;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.AV0032;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.AV0039;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.AV0058;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.AV0070;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.AV0070;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.AV0071;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.AV0011;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.AV0005;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.AV0006;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.AV0060;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.AV0030;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.AV0031;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.AV0032;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.AV0039;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.AV0058;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.AV0070;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.AV0070;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.AV0071;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.AV0011;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.AV0005;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.AV0006;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.AV0060;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.AV0030;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.AV0031;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.AV0032;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.AV0039;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.AV0058;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.AV0070;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.AV0070;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.AV0071;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.AV0071;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.AV0011;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.AV0005;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.AV0006;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.AV0060;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.AV0030;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.AV0031;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.AV0032;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.AV0039;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.AV0058;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.AV0070;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.AV0070;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.AV0071;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.AV0011;
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X. Offentliche Finanzen in Deutschland
11. Soziale Pflegeversicherung: Haushaltsentwicklung *
Mio €
Einnahmen Ausgaben 1)
darunter: darunter:
Saldo der
stationdre Beitrage zur Einnahmen
Pflege- Pflege Rentenver- Verwaltungs- und
insgesamt Beitrage insgesamt sachleistung insgesamt 2) Pflegegeld sicherung 3) ausgaben Ausgaben
47 228 46 508 44 008 8 257 16717 11689 2392 1781 + 3220
50 622 48 003 49 284 8794 16 459 12786 2714 1946 + 1338
52573 49 764 53 903 9573 16511 13 865 3070 2024 - 1330
57 944 52 604 60 100 10 405 20542 14 872 3223 2 166 - 2156
61374 58 807 59178 11 506 22513 16 035 3582 2267 + 219
66 812 65 588 68 184 12 873 24770 18 475 4084 2435 - 1372
73 668 72793 74112 15371 26 229 20 864 4766 2 660 - 445
14 283 13169 14 698 2876 5377 3846 843 570 - 415
14 227 13 668 14 392 2745 5539 3940 869 561 - 165
15585 15228 14 823 2 867 5776 4074 891 571 + 762
16 920 16 469 15317 2 863 5782 4317 949 560 + 1603
15 896 15525 16 546 3207 6038 4387 950 645 - 651
16 544 16 223 16792 3161 6153 4581 988 607 - 247
16 468 16 200 17 162 3211 6308 4697 1026 600 - 694
17753 17 423 17 704 3192 6294 4977 1080 589 + 49
17 556 17 347 17 643 3521 6388 4996 1104 664 88
18 184 17 980 17 937 3460 6 490 5198 1164 648 + 247
18 070 17 868 18781 3942 6 653 5304 1201 675 - 711
19 525 19 260 19 463 4096 6 693 5518 1273 654 + 62
18 247 18 043 19715 4570 6729 5351 1217 797 - 1467

Quelle: Bundesministerium fiir Gesundheit und eigene Berechnungen. * Die endg(iltigen
Jahresergebnisse weichen in der Regel von der Summe der zuvor veréffentlichten Vier-

teljahresergebnisse ab, da Letztere nicht revidiert werden. 1 Einschl. der Zuflihrungen

12. Maastricht-Verschuldung nach Glaubigern

an den Vorsorgefonds. 2 Einschl. Leistungen der Kurzzeitpflege sowie der Tages-/
Nachtpflege. 3 Fir nicht erwerbsméaRige Pflegepersonen.

Mio €
Bankensystem Inldndische Nichtbanken
sonstige inlandische finanzielle
Bundesbank inlandische MFls Unternehmen sonstige Inlander-Glaubiger Ausland
darunter: darunter: darunter: darunter: darunter:
Insgesamt insgesamt Wertpapiere | insgesamt Wertpapiere | insgesamt Wertpapiere | insgesamt Wertpapiere | insgesamt Wertpapiere
2075790 366 562 352 025 464 522 158 119 183716 88773 67 130 7225 993 860 908 747
2 347 905 522 392 507 534 504 571 157 828 190 566 99 175 57 458 8372 1072919 997 078
2501693 716 004 700 921 494 888 144 645 190 957 102 426 55 486 7434 1044 358 970 276
2569 029 742 514 727 298 506 018 128 893 210235 125 389 63 093 10783 1047170 976 682
2 630 547 696 287 680 801 457 279 126 354 207 181 124 180 78 557 23038 1191244 1120923
2693 827 633 608 618 332 474 547 135342 204 031 125 180 80 634 21936 1301007 1232235
2838239 554 175 539 187 499 398 159 563 249 990 139 148 78 360 21893 1456 316 1380 060
2595785 741 587 726 326 481728 129 374 208 207 124 050 65 387 16123 1098 877 1030 868
2593818 719 981 704 639 455 545 125988 208 455 124 072 71745 20882 1138091 1069 187
2635 861 706 113 690 704 450716 126 626 207 371 123411 76 344 23353 1195318 1124 056
2 630 547 696 287 680 801 457 279 126 354 207 181 124180 78 557 23038 1191 244 1120923
2638519 683 097 667 557 453 023 128 896 204 320 123 506 78 859 24 406 1219220 1150303
2635174 661 349 645 746 456 534 132539 202 107 122123 77 851 24 161 1237333 1169 189
2671667 645 723 630 043 468 693 140 184 202 396 121993 81752 24083 1273102 1203 380
2693 827 633 608 618 332 474 547 135 342 204 031 125180 80 634 21936 1301007 1232235
2701 606 605 060 589 744 485 634 152338 204 779 125927 77 414 21533 1328720 1260 208
2733472 585 896 570 557 497 891 156 616 207 921 129 750 78 324 20878 1363 441 1290 551
2789528 568 658 553 254 510 827 164 696 213 509 135 905 77 992 21306 1418 541 1344853
2838239 554 175 539 187 499 398 159 563 249 990 139 148 78 360 21893 1456 316 1380 060
2902 035 534284 519 245 506 783 165 460 248 094 143 683 79113 23379 1533762 1448 888

Quelle: Eigene Berechnungen unter Verwendung von Angaben des Statistischen Bun-

desamts.
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X. Offentliche Finanzen in Deutschland

13. Maastricht-Verschuldung nach Arten

Mio €
Wertpapierverschuldung Kreditverschuldung Nachrichtlich: 2)
nach Ursprungslaufzeit nach Ursprungslaufzeit
Verschuldung Forderungen
Bargeld und Geldmarktpapiere Kapitalmarktpapiere | Kurzfristige Kredite | Langfristige Kredite | gegenliber anderen | gegeniber anderen
Insgesamt Einlagen 1) (bis ein Jahr) (Uber ein Jahr) (bis ein Jahr) (Uber ein Jahr) staatlichen Ebenen | staatlichen Ebenen
Gesamtstaat
2075790 14 678 56 350 1458 540 67 579 478 644
2 347 905 14757 173 851 1596 136 88930 474 232
2501693 18 040 195 336 1730 366 92 694 465 257
2569 029 17 319 150 371 1818674 116 442 466 224
2595785 15 337 145 429 1881311 89 026 464 682
2593818 15 343 153736 1891032 73 602 460 105
2635861 18123 165 017 1923132 67 155 462 435
2 630 547 16 886 147 341 1927 956 68 182 470 183
2638519 14772 134 243 1960 425 66 237 462 842
2635174 15 546 119 459 1974 298 60 893 464 978
2671667 16 809 111 890 2007 793 66 483 468 691
2 693 827 14 816 115190 2017 836 70786 475 200
2701 606 14 677 95 368 2 054 382 62 257 474 924
2733472 16724 83596 2 084 756 68 830 479 566
2789528 18 699 89 746 2130 267 64 644 486 172
2838239 18 278 99 395 2140 458 87 767 492 342
2902 035 17 986 104 565 2196 090 87 790 495 604
Bund
1315637 14 678 38480 1102 058 29 956 130 465 605 10 493
1530351 14757 154 498 1180873 48 416 131808 609 14716
1683326 18 040 176 344 1300 604 57 779 130 559 618 8276
1780 235 17 319 146 989 1391825 93 225 130 878 8815 9214
1803734 15 337 140 363 1456 331 60 414 131288 3579 10 702
1811195 15343 149 613 1472070 42 689 131 480 2 546 11438
1854 480 18123 160 307 1504 071 40 273 131706 6132 10 059
1857 153 16 886 143 397 1512516 52 957 131397 15179 9 826
1859 876 14772 128 334 1534075 51 608 131 087 17 991 10 709
1851614 15 546 113372 1547 884 45 204 129 609 17 406 10 258
1879 063 16 809 106 293 1578 504 47 560 129 898 17 375 11272
1893 509 14 816 109 073 1587 888 54 196 127 536 21399 11438
1891533 14 677 89 277 1613477 46721 127 381 23380 10 984
1925014 16724 77 868 1648717 54 409 127 297 25 850 11 504
1973316 18 699 85 084 1690818 51508 127 207 29793 13019
2000 365 18 278 94 948 1694 155 67 856 125128 25648 16 353
2043130 17 986 98 189 1735 750 68 061 123144 25250 23186
Lander
615 756 - 17 873 360 495 22 164 215225 15115 1826
667 916 - 19 354 419 862 22997 205 702 12108 1410
666 953 - 18994 435 430 18 000 194 529 12 628 1792
637 004 - 3384 432 686 14172 186 762 11776 1791
635 070 - 5158 430727 15 007 184177 12104 2429
626 284 - 4305 424 475 16 228 181275 13588 2178
624223 - 4982 424 639 13 375 181226 1171 2862
621030 - 4306 421501 12 896 182328 11769 5314
629 182 - 6188 432 704 13219 177 072 12 642 12231
630 277 - 6453 433 230 12 465 178 129 12 258 9617
636 215 - 5879 435 950 15272 179114 13222 10 508
639 558 - 6316 436 911 17 730 178 600 13390 7 899
648 433 - 6306 448 497 16 030 177 600 13178 13502
643 068 - 5932 444133 15 765 177 238 12 886 14 243
649 002 - 4863 447 488 18 398 178 253 13436 15 670
658 661 - 4 649 455 329 20727 177 956 14 821 11 460
675 495 - 6594 468 531 19 330 181 040 14224 14 099
Gemeinden
161 101 - - 2996 19633 138472 1867 532
163 060 - - 3366 18 548 141145 1413 330
165 590 - - 3241 17 918 144 431 1844 313
172 357 - - 2 896 17 668 151793 1699 399
173 581 - - 2883 18 366 152332 2194 415
172 908 - - 2988 19 380 150 540 1776 430
175 453 - - 2825 20 004 152 624 2382 487
180 169 - - 2783 17 703 159 683 2550 463
180 931 - - 2723 20368 157 839 2408 505
183 491 - - 2 602 20 493 160 397 2408 571
188 165 - - 2917 22211 163 037 2 689 527
196 494 - - 2833 21287 172373 2222 476
199 986 - - 2493 24 253 173 241 2948 526
206 134 - - 2247 25484 178 403 3047 509
212983 - - 2618 26 191 184173 3436 486
221932 - - 2618 25705 193 608 3185 500
225594 - - 3622 26 842 195 129 3318 489

Anmerkungen siehe Ende der Tabelle.
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X. Offentliche Finanzen in Deutschland
noch: 13. Maastricht-Verschuldung nach Arten
Mio €
Wertpapierverschuldung Kreditverschuldung Nachrichtlich: 2)
nach Ursprungslaufzeit nach Ursprungslaufzeit
Verschuldung Forderungen
Bargeld und Geldmarktpapiere Kapitalmarktpapiere | Kurzfristige Kredite | Langfristige Kredite | gegentiber anderen | gegenuber anderen
Insgesamt Einlagen 1 (bis ein Jahr) (Uber ein Jahr) (bis ein Jahr) (Uber ein Jahr) staatlichen Ebenen | staatlichen Ebenen
Sozialversicherungen
899 - - - 375 524 16 4753
7 641 - - - 7128 513 6931 4 606
933 - - - 511 422 19 4729
3165 - - - 1036 2128 1442 12328
3540 - - - 1466 2075 2263 6593
2782 - - - 703 2078 1442 5306
3832 - - - 762 3070 2442 8719
3192 - - - 417 2775 1500 15395
3090 - - - 394 2 696 1519 11115
3382 - - - 616 2766 1519 13145
3028 - - - 464 2564 1519 12 497
2778 - - - 327 2450 1500 18 697
2675 - - - 440 2235 1515 16 010
3482 - - - 394 3089 2442 17 970
4 404 - - - 347 4057 3511 21001
6673 - - - 375 6298 5738 21079
13794 - - - 364 13430 13186 18 203

Quelle: Eigene Berechnungen unter Verwendung von Angaben des Statistischen Bun-
desamts und der Bundesrepublik Deutschland - Finanzagentur GmbH. 1 Insbesondere
Verbindlichkeiten aus dem Minzumlauf. 2 Forderungen und Verbindlichkeiten gegen-

14. Maastricht-Verschuldung des Bundes nach Arten und Instrumenten

Uber anderen staatlichen Ebenen umfassen neben den direkten Kreditbeziehungen auch
die Bestande am Markt erworbener Wertpapiere. Kein Ausweis beim Gesamtstaat, da
Verschuldung und Forderungen zwischen den staatlichen Ebenen konsolidiert sind.

Mio €
Bargeld und Einlagen 2) | Wertpapierverschuldung
darunter: 3) darunter: 3)
konven- Kapitalin-
konven- konven- tionelle Unver- inflations- | dexierung
tionelle tionelle Bundes- zinsliche Griine indexierte | inflations- | Kredit-
Tages- Bundes- Bundes- schatzan- Schatzan- Bundes- Bundes- Bundeswert+ indexierter | verschul-
Insgesamt 1)| insgesamt 1)} anleihe insgesamt 1) anleihen obligationen| weisungen 4) | weisungen 5) | schatzbriefe | wertpapiere | papiere 6) | Wertpapiere| dung 1)
1000 426 6675 . 917 584 564 137 173 949 102 083 37385 10 287 13 464 506 76 167
1031948 12 466 3174 928 754 571913 164 514 105 684 40 795 9649 19 540 1336 90728
1098 584 9981 2495 | 1013072 577 798 166 471 113 637 104 409 9471 24730 1369 75 532
1349 563 10 890 1975 1084019 602 624 185 586 126 220 85 867 8704 35906 2396 254 654
1359 259 10 429 2154 | 1121331 615 200 199 284 130 648 58 297 8208 44 241 3961 227 499
1402 753 9742 1725 | 1177 168 631425 217 586 17719 56 222 6818 52119 5374 215843
1405 276 10 582 1397 | 1192025 643 200 234759 110 029 50 004 4488 51718 4730 202 668
1411880 12 146 1187 | 1206203 653 823 244 633 103 445 27 951 2375 63 245 5368 193 531
1385956 13949 1070 | 1188523 663 296 232387 96 389 18536 1305 74 495 5607 183 484
1380 165 15 491 1010 | 1179 464 670 245 221551 95 727 23 609 737 66 464 3602 185 209
1363920 14298 966 | 1168633 693 687 203 899 91013 10 037 289 72 855 4720 180 988
1337194 14 680 921 1149 768 710513 182 847 86 009 12 949 48 64 647 5139 172 746
1315637 14 678 -| 1140538 719747 174719 89 230 13 487 . 69 805 6021 160 422
1530351 14757 1335371 801910 179 560 98 543 13141 9876 58 279 3692 180 223
1683326 18 040 1476948 892 464 190 839 103 936 153978 21627 65 390 6722 188 338
1780235 17 319 1538815 947 349 198 084 113141 137 990 36411 72 357 15 844 224102
1857 153 16 886 1655913 | 1045613 216 276 119 180 135 469 53 965 60 470 14 686 184 354
1893509 14 816 1696961 | 1105648 220673 119 830 104 430 66 428 59 941 15927 181732
2 000 365 18 278 1789103 | 1186346 235227 121 965 95 560 74 466 59 828 17 451 192 984
1803734 15 337 1596 695 987 363 213514 120 904 127 143 39 459 73591 15 497 191702
1811195 15 343 1621683 | 1007004 211742 124 160 139012 50 243 59 227 13 604 174 169
1854 480 18123 1664379 | 1021675 226 340 125 255 148 407 52763 59923 13863 171979
1857 153 16 886 1655913 | 1045613 216 276 119 180 135 469 53 965 60 470 14 686 184 354
1859 876 14772 1662409 | 1054941 226133 119517 119 164 58 565 60312 14 048 182 695
1851614 15 546 1661256 | 1066616 217 406 124 243 106 105 65 074 59 968 15 386 174 812
1879 063 16 809 1684797 | 1081652 232490 124 060 101 317 65 349 59 874 15 641 177 457
1893 509 14 816 1696 961 1105 648 220673 119 830 104 430 66 428 59 941 15927 181732
1891533 14 677 1702755 1110516 236 891 120 819 87 279 70 287 59 730 15 669 174102
1925014 16724 1726585 | 1143555 227 784 125771 77 649 75 548 59 815 16 894 181705
1973316 18 699 1775902 | 1162309 246 143 126 480 85413 79 661 59 838 17112 178716
2 000 365 18278 1789103 | 1186346 235227 121 965 95 560 74 466 59 828 17 451 192 984
2043130 17 986 1833939 | 1200199 252 004 127 306 94 429 80 641 59 820 16 902 191 205

Quelle: Bundesrepublik Deutschland - Finanzagentur GmbH, Statistisches Bundesamt,
eigene Berechnungen. 1 Umfasst die gesamte zentralstaatliche Ebene, d.h. neben dem
Kernhaushalt samtliche Extrahaushalte des Bundes einschl. der staatlichen Bad Bank
,FMS Wertmanagement” sowie Verbindlichkeiten, die dem Bund nach MaRgabe des
Européischen Systems der Volkswirtschaftlichen Gesamtrechnungen (ESVG) 2010 aus
O6konomischer Sicht zugerechnet werden. 2 Insbesondere Verbindlichkeiten aus dem

Miinzumlauf. 3 Emissionen der Bundesrepublik Deutschland. Ohne Eigenbestande des
Emittenten, aber einschlieBlich der Bestande, die von anderen staatlichen Einheiten ge-
halten werden. 4 Einschl. Medium-Term-Notes der Treuhandanstalt (2011 ausgelaufen).
5 Einschl. Finanzierungsschéatze (2014 ausgelaufen). 6 Ohne inflationsbedingte Kapital-

indexierung.
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https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.BU1118;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.BU1122;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.BU1160;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.BU1155;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.BU1156;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.Q.BQM107;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.Q.BQ9065;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.Q.BQM101;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.BU1145;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.Q.BQM104;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.BU1151;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.BU1153;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.BU1119;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.BU1118;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.BU1122;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.BU1160;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.BU1155;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.BU1156;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.Q.BQM107;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.Q.BQ9065;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.Q.BQM101;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.BU1145;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.Q.BQM104;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.BU1151;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.BU1153;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.BU1119;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.BU1118;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.BU1122;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.BU1160;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.BU1155;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.BU1156;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.Q.BQM107;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.Q.BQ9065;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.Q.BQM101;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.BU1145;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.Q.BQM104;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.BU1151;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.BU1153;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.BU1119;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.BU1118;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.BU1122;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.BU1160;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.BU1155;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.BU1156;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.Q.BQM107;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.Q.BQ9065;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.Q.BQM101;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.BU1145;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.Q.BQM104;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.BU1151;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.BU1153;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.BU1119;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.BU1118;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.BU1122;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.BU1160;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.BU1155;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.BU1156;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.Q.BQM107;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.Q.BQ9065;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.Q.BQM101;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.BU1145;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.Q.BQM104;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.BU1151;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.BU1153;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.BU1119;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.BU1118;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.BU1122;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.BU1160;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.BU1155;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.BU1156;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.Q.BQM107;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.Q.BQ9065;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.Q.BQM101;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.BU1145;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.Q.BQM104;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.BU1151;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.BU1153;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.BU1119;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.BU1118;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.BU1122;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.BU1160;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.BU1155;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.BU1156;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.Q.BQM107;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.Q.BQ9065;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.Q.BQM101;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.BU1145;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.Q.BQM104;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.BU1151;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.BU1153;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.BU1119;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.BU1118;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.BU1122;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.BU1160;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.BU1155;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.BU1156;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.Q.BQM107;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.Q.BQ9065;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.Q.BQM101;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.BU1145;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.Q.BQM104;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.BU1151;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.BU1153;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.BU1119;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.BU1118;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.BU1122;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.BU1160;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.BU1155;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.BU1156;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.Q.BQM107;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.Q.BQ9065;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.Q.BQM101;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.BU1145;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.Q.BQM104;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.BU1151;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.BU1153;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.BU1119;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.BU1118;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.BU1122;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.BU1160;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.BU1155;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.BU1156;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.Q.BQM107;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.Q.BQ9065;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.Q.BQM101;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.BU1145;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.Q.BQM104;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.BU1151;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.BU1153;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.BU1119;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.BU1118;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.BU1122;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.BU1160;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.BU1155;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.BU1156;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.Q.BQM107;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.Q.BQ9065;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.Q.BQM101;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.BU1145;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.Q.BQM104;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.BU1151;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.BU1153;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.BU1119;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.BU1118;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.BU1122;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.BU1160;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.BU1155;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.M.BU1156;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBGFS1.Q.BQM107;
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XI. Konjunkturlage in Deutschland

1. Entstehung und Verwendung des Inlandsprodukts, Verteilung des Volkseinkommens

2024 2025 2026
2023 2024 2025 2023 2024 2025 4Vj. 1Vj. | 2.Vj. | 3V | 4Vj. 1Vj. 2Vj
Position Index 2020=100 Veranderung gegen Vorjahr in %
Preisbereinigt, verkettet
I. Entstehung des Inlandsprodukts
Produzierendes Gewerbe
(ohne Baugewerbe) 103,4 102,8 1016 -20) -06| - 11 -29| -24| -19] -03 0,2 0,5 1.1
Baugewerbe 81,7 80,8 78,1 - 51 - 11 -33| -23| -41 -47| -29| -18| -36| -16
Handel, Verkehr, Gastgewerbe 108,3 105,5 106,1 - 23 - 26 0,6 - 3,1 0,0 0,8 0,8 0,7 0,7 0,7
Information und Kommunikation 118,4 117,8 121,2 83 - 05 29| - 1.7 2,8 1,8 2,9 4,0 31 3,9
Erbringung von Finanz- und
Versicherungsdienstleistungen 97,6 94,6 916 - 21 -30| - 31 -46| -45| -44| -29|] -06 0,0 0,3
Grundstticks- und Wohnungswesen 107,5 11,6 12,5 33 3,9 0,8 23 0,8 0,4 0,6 1.4 1,2 1,7
Unternehmensdienstleister 1) 111,5 11,3 111,0 0,7 - 0.2 -03 - 14 - 04 - 09 - 03 0,4 0,2 0,3
Offentliche Dienstleister,
Erziehung und Gesundheit 105,2 107,1 1085| - 07 1,8 1.3 2,7 15 0,9 1,1 1.8 1,7 2,1
Sonstige Dienstleister 117,2 119,4 119,8 0,4 1,8 0,3 1,5 0,7 - 01 - 01 0,9 0,7 0,
Bruttowertschopfung 105,7 105,7 105,7 - 0,6 - 0,0 0,0 - 1,0 - 05 - 05 0,2 0,8 0,8 1,1
Bruttoinlandsprodukt 2) 104,8 104,8 105,1 - 1,0 0,0 0,2 0,1 0,1 0,0 0,3 0,5 0,8 1,0
II. Verwendung des Inlandsprodukts
Private Konsumausgaben 3) 108,4 109,9 111,3 - 0,2 1,4 1,3 2,4 1,2 1,5 1,0 1,6 0,5 0,1
Konsumausgaben des Staates 102,3 106,3 108,1 - 1,2 3,9 1,7 4,4 2,3 1.3 1.1 2,2 3,8 3,0
Ausrustungen 108,1 103,0 101,7 - 07 - 4,7 - 13 - 45 - 34 -39 - 07 2,2 0,5 11
Bauten 87,5 85,4 84,5 - 59 - 24 - 1,0 - 1,1 - 16 - 17 - 06 - 0,1 - 29 - 15
Sonstige Anlagen 4) 121,3 124,7 126,8 73 2,8 1,7 2,6 1, 1,7 1,7 1.7 1.8 2,3
Vorratsveranderungen 5) 6) . . . - 03 - 06 0,7 0,1 B 1,5 0,8 0,1 0,3 - 03
Inléndische Verwendung 105,6 106,2 108,1 - 11 0,5 1.8 2,2 1,6 2,3 1,5 17 1.3 0,5
Aufenbeitrag 6) . . . 0,0 - 0,5 - 1,5 - 1,9 - 1,3 - 2.2 - 1,2 - 1,2 - 04 0,6
Exporte 113,5 11,6 105 -09} - 17| -09| -34}) -02| -25| -09| -02 0,5 3,7
Importe 116,8 116,1 119,5 - 1,0 - 06 2,9 1,2 3,4 2,9 2,3 2,9 1,6 2,5
Bruttoinlandsprodukt 2) 104,8 104,8 105,1 - 1,0 0,0 0,2 0,1 0,1 0,0 0,3 0,5 0,8 1,0
In jeweiligen Preisen (Mrd €)
IIl. Verwendung des Inlandsprodukts
Private Konsumausgaben 3) 22743 | 2359,2 | 24491 6,3 3,7 3,8 4,5 3,7 3,9 3,5 41 3,0 29
Konsumausgaben des Staates 898,5 954,21 1012,8 3,6 6,2 6,1 5,4 7,0 59 53 6,4 6,3 57
Ausrustungen 277,0 269,0 270,7 5,0 - 29 0,6 - 28 - 14 - 20 1,2 4,1 2,4 3,2
Bauten 454,2 456,4 466,0 1.4 0,5 2,1 2,2 1,5 1,5 2,4 3.1 0,2 3,5
Sonstige Anlagen 4) 166,8 172,9 178,4 8,5 3,7 32 3,6 33 31 31 32 43 4,7
Vorratsveranderungen 5) 28,7 18,5 52,4 . . . . . . . . . .
Inlandische Verwendung 4099,6 | 4230,2 | 44294 4,4 3,2 4,7 4,3 4,5 5,1 4,4 4,8 3,5 3,8
Aufenbeitrag 155,3 156,7 100,3 . . . . . . . . . .
Exporte 1826,6 | 1812,3 | 1816,0 02| -08 02| -19 19| - 13 -02 0,4 1,9 7,6
Importe 1671316556 17157 - 40| - 09 3,6 2,0 6,2 3,4 2,1 3,0 1,8 7,8
Bruttoinlandsprodukt 2) 42549 | 43869 | 4529,7 6,1 31 33 2,5 2,8 3,0 3,4 37 3,5 38
IV. Preise (2020=100)
Privater Konsum 117,5 120,3 123,2 6,6 2,3 2,5 2,0 2,5 2,4 2,5 2,5 2,5 2,8
Bruttoinlandsprodukt 116,7 120,3 124,0 7,2 3,1 3,0 2,4 2,7 3,0 3,1 3,2 2,7 2,8
Terms of Trade 98,0 99,2 99,7 4,3 1,3 0,4 08| -05 0,7 0,8 0,4 1.1 - 13
V. Verteilung des Volkseinkommens
Arbeitnehmerentgelt 2235823582 | 24721 7,2 5,5 4,8 4,7 4,8 5,0 51 4,5 3,9 3,9
Unternehmens- und Vermdgens-
einkommen 946,9 912,3 | 896,3 64| -37| -18| -79| -56| -45] -04 4,2 3,6 5.5
Volkseinkommen 3182,8 | 32706 | 33683 6,9 2,8 3,0 1.3 1,6 2,4 3,5 4,4 3,8 4,3
Nachr.: Bruttonationaleinkommen 4389,3 | 4545,3 | 4690,9 58 3,6 3,2 2,8 2,7 3,0 33 37 3,5 41
Quelle: Statistisches Bundesamt; Rechenstand: August 2026. 1 Erbringung von frei- tionen). 3 Einschl. Private Organisationen ohne Erwerbszweck. 4 Geistiges Eigentum
beruflichen, wissenschaftlichen, technischen und sonstigen wirtschaftlichen Dienstleis- (u.a. EDV-Software, Urheberrechte) sowie Nutztiere und -pflanzen. 5 Einschl. Nettozu-

tungen. 2 Bruttowertschopfung zuziiglich Gutersteuern (saldiert mit Gitersubven- gang an Wertsachen. 6 Wachstumsbeitrag zum BIP.
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XI. Konjunkturlage in Deutschland
2. Produktion im Produzierenden Gewerbe *
Arbeitstaglich bereinigt o)
davon:
Industrie
davon: nach Hauptgruppen darunter: ausgewahlte Wirtschaftszweige
Herstellung
von Daten-
verarbei-
tungsgera-
Metall- ten, elektro-
erzeugung nischen und
und -bear- optischen Herstellung
beitung, Erzeugnissen von
Produ- Vorleistungs- | Investitions- | Gebrauchs- | Verbrauchs- | Herstellung | sowie von Kraftwagen
zierendes Bau- glter- guter- guter- guter- von Metall- | elektrischen | Maschinen- | und Kraftwa-
Gewerbe gewerbe Energie zusammen produzenten | produzenten | produzenten | produzenten | erzeugnissen | Ausriistungen| bau genteilen
2021 =100
Gewicht in % 1) 100 17,08 8,21 74,71 27,84 33,97 2,53 10,36 9,71 9,59 11,83 12,21
Zeit
2022 98,7 96,7 98,7 99,1 96,3 101,1 101,0 100,1 97,3 103,0 100,2 102,9
2023 97,0 95,6 84,8 98,6 90,7 106,4 93,5 95,6 93,5 103,7 99,3 116,1
2024 92,7 92,5 82,3 93,9 86,1 100,5 87,5 94,6 88,6 93,8 91,7 107,3
2025 92,0 90,8 84,0 93,2 84,8 100,1 84,5 95,1 86,8 94,1 90,5 106,6
2025 2Vj. 91,9 91,9 78,7 93,3 85,6 100,4 84,4 93,2 87,5 92,1 88,1 111,9
3Vj. 90,6 93,9 77,2 91,3 84,9 96,1 81,7 95,1 86,2 93,8 89,2 98,9
4Vj. 94,5 98,8 89,9 94,0 81,6 104,1 85,9 96,2 86,4 96,8 97,3 102,9
2026 1Vj. » 88,8 75.9 96,1 90,9 84,7 96,3 82,7 91,9 85,4 92,7 83,3 107,2
2Vj. % 91,3 92,9 81,8 92,0 86,0 97,1 84,4 92,8 87,8 94,2 84,2 104,6
2025 Juli 2 92,9 97,7 77,8 93,4 86,4 98,9 82,1 96,9 87,1 93,3 90,6 105,2
Aug. 2 83,9 89,5 753 83,6 81,6 83,9 73,3 90,8 81,8 88,2 81,6 76,9
Sept. 95,0 94,6 78,4 96,9 86,7 105,5 89,6 97,6 89,6 100,0 95,3 114,5
Okt. 94,6 97,3 90,1 94,5 87,6 99,1 89,5 99,0 90,2 95,8 90,8 103,7
Nov. 99,3 98,8 88,4 100,6 86,6 1131 92,1 99,3 92,3 99,1 98,2 1233
Dez. 89,6 100,4 91,3 87,0 70,6 100,2 76,0 90,4 76,6 95,4 103,0 81,8
2026 Jan. M 81,3 60,2 101,7 83,8 79,9 85,4 75,5 91,2 80,0 85,2 74,4 92,7
Febr. 86,6 72,4 94,3 89,0 82,6 95,3 79,7 87,7 84,4 88,8 82,4 107,9
Marz n 98,4 95,1 92,2 99,9 91,6 108,2 92,9 96,9 91,9 104,0 93,0 121,0
April » 90,2 92,6 83,8 90,4 86,5 94,0 84,8 90,7 87,0 92,4 83,0 100,3
Mai %) 90,2 91,6 81,4 90,8 85,4 95,3 81,8 92,6 87,4 91,4 82,4 102,5
Juni % 93,5 94,4 80,1 94,7 86,2 102,1 86,5 95,2 88,9 98,8 87,3 111,0
Juli 2x)p) 91,4 98,7 86,3 90,3 85,8 93,2 86,6 93,5 85,1 98,1 83,7 93,5
Verdnderung gegenuiber Vorjahr in %
2022 - 0,6 - 2,4 - 1,2 - 0,2 - 3,1 + 2,0 + 1,8 + 0,7 - 2,1 + 3,7 + 0,9 + 4,0
2023 - 1,7 - 11 - 141 - 0,5 - 5.8 + 5.2 - 7.4 - 4,5 - 3,9 + 0,7 - 0,9 + 128
2024 - 4,4 - 3,2 - 2,9 - 4,8 - 5.1 - 5.5 - 6,4 - 1,0 - 5.2 - 9,5 - 7,7 - 7,6
2025 - 0,8 - 1,8 + 2,1 - 0,7 - 1,5 - 04 - 3,4 + 0,5 - g + 0,3 - 1,3 - 0,7
2025 2V;j. - 1,0 - 1,9 + 3,0 - , - 2,9 + 1 - 3,5 - 0,6 - 3,0 - 0,1 - 2,6 + 1,3
3Vj. - 1,0 - 1,8 + 3,6 - 1,2 - 0,4 - 2.1 - 3,8 + 0,4 - 11 + 1,9 - 0,4 - 4,4
4Vj. + 0,2 - 1,3 + 2,5 + 0, - 0,4 + 8 - 2,9 + 1,6 - 0,1 + 1,2 + 04 - 0,7
2026 1Vj. n - 2,4 - 3,2 + 6,5 - , 2,6 - 3 - 3,9 - 4,3 - 2,0 - 1.2 - 4,5 - 4,8
2Vj. ¥ - 0,7 + 1,0 + 3,9 - 15 + 0,5 - 33 - 0,1 - 0,4 + 0,3 + 2,3 - 4,4 - 6,5
2025 Juli 2 + 0,7 - 1,6 + 4,7 + 0,8 - 0,9 1,7 - 2,4 + 2,5 - 11 + 2,6 + 1,6 + 3,0
Aug. 2 - 3,0 - 1,3 + 2,2 - 3,8 - 0,7 - 6,7 - 4,6 - 1,8 - 1,1 + 0,0 + 0,0 - 161
Sept. - 0,7 - 2,4 + 4,0 - 0,8 + 0,6 - 1,9 - 4,6 + 0,5 - 1,2 + 2,9 - 2,7 - 1,
Okt. + 0,2 - 0,8 + 141 - 0,7 + 0,2 - 2,2 + 0,4 + 1.3 - 0,6 + 0,7 + 0,6 - 6,8
Nov. - 0,1 - 2,6 - 2,1 + 0,6 - 1,3 + 1,9 - 4,0 + 1,6 + 0,1 - 0.4 + 1,4 + 1,6
Dez. + 0,6 - 0,6 - 2,9 + 1,4 - 0,1 + 2,6 - 5,2 + 1,8 + 0,1 + 3,4 - 0,6 + 4,6
2026 Jan. » - 2,3 - 7.4 + 5,5 - 2,4 - 2,6 - 23 - 2,5 - 2,5 - 0,2 + 0.1 - 04 - 7,5
Febr. n - 1,0 - 4,2 + 9,4 - 1.5 - 19 - 1.1 - 4,3 - 1,5 - 0,5 - 2,1 - 2,5 - 1,2
Marz 1 - 37 + 0,4 + 4,9 - 5.4 - 33 - 6,0 - 4,8 - 83 - 4,8 - 1,5 - 9,2 - 5.8
April ® - 1,2 + 0,7 + 7,6 - 2,3 + 0,3 - 4,4 - 2,2 - 1,0 + 0,5 + 1,2 - 3,4 - 9,8
Mai %) - 0,2 + 2,2 + 2,3 - 1,1 + 13 - 2,9 - 0,1 - 1,2 + 0,5 + 2,9 - 3,7 - 73
Juni %) - 0,5 + 0,2 + 1,8 - 1,0 + 0,0 - 2,6 + 2,1 + 11 + 0,1 + 2,8 - 5,9 - 2,5
Juli 2xp) - 1,6 + 1,0 + 109 - 33 - 0,7 - 5.8 + 55 - 3,5 - 2,3 + 5.1 - 7,6 - 1
Quelle der Ursprungswerte: Statistisches Bundesamt. * Erlduterungen siehe Statistische Ferientermine. x Vorldufig; vom Statistischen Bundesamt schatzungsweise vorab
Fachreihe Saisonbereinigte Wirtschaftszahlen, Tabellen I1l.1.a bis 1ll.1.c o Mithilfe von angepasst an die Ergebnisse der Vierteljahrlichen Produktionserhebung bzw. der

JDemetra+ 2.2.2 (X13). 1 Anteil an der Bruttowertschopfung zu Faktorkosten des Vierteljéhrlichen Erhebung im Ausbaugewerbe.
Produzierenden Gewerbes im Basisjahr 2021. 2 Beeinflusst durch Verschiebung der
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XI. Konjunkturlage in Deutschland

3. Auftragseingang in der Industrie

Arbeitstaglich bereinigt o)

davon:
davon:
Vorleistungsguter- Investitionsguter- Konsumguter- Gebrauchsguter- Verbrauchsgiter-
Industrie produzenten produzenten produzenten produzenten produzenten
Veranderung Verdanderung Veranderung Veranderung Veranderung Veranderung
gegen gegen gegen gegen gegen gegen
Zeit 2021 =100 | Vorjahrin % | 2021 =100 | Vorjahrin % |2021 =100 | Vorjahrin % |2021 =100 | Vorjahrin % |2021 =100 | Vorjahrin % | 2021 =100 | Vorjahrin %
insgesamt
2023 101,2 - 3,7 100,0 - 9,3 101,6 + 0,5 105,1 - 1 100,4 - 113 107,3 - 0,6
2024 98,1 - 3.1 93,7 - 6,3 100,3 - 1.3 103,2 - .8 94,8 - 5,6 107,0 - 0,3
2025 101,8 + 3,8 93,9 + 0,2 106,2 + 5,9 107,6 + 4,3 100,3 + 58 111,0 + 3,7
2025 Juli 95,5 - 4,6 90,4 - 7.1 96,8 - 4,9 1121 + 11,2 97,6 + 7.5 118,7 + 12,7
Aug. 86,3 - 0,2 85,4 - 1.5 85,4 + 0,5 98,0 + 0,3 87,4 + 7,9 102,8 - 2,3
Sept. 101,1 - 1,5 94,3 + 4,0 104,2 - 58 110,4 + 9,5 108,3 + 11,2 11,4 + 8,9
Okt. 101,5 + 0,1 93,2 + 0,8 106,2 - 0,2 107,0 - 0,6 103,3 - 3.1 108,6 + 0,4
Nov. 110,5 + 11,7 94,4 - 1,0 120,1 + 189 118,2 + 17,6 133,5 + 482 11,2 + 5,7
Dez. 114,7 + 12,7 90,0 + 6,3 132,9 + 16,8 100,0 + 4,2 103,4 + 17,0 98,5 - 1,0
2026 Jan. 103,1 + 1,2 99,1 - 2,1 105,1 + 3,6 108,5 - 0,5 99,6 + 124 112,5 - 4,9
Febr. 102,6 + 4,3 95,9 + 11 105,3 + 5,4 116,3 + 111 116,7 + 332 116,2 + 3,4
Marz 121,3 + 7.8 114,8 + 8,7 123,8 + 6,4 135,2 + 141 162,3 + 741 122,9 - 5,4
April 102,6 + 4,4 102,2 + 10,2 101,5 + 0,0 112,4 + 9,2 119,0 + 189 109,4 + 5,0
Mai 104,6 + 7.4 100,3 + 13,2 106,4 + 4,0 112,5 + 8,4 115,7 + 273 111,0 + 1,2
Juni 13,5 + 103 99,8 + 3,9 121,4 + 136 121,0 + 13,0 1233 + 127 119,9 + 131
Juli 111,6 + 169 103,2 + 14,2 116,3 + 201 118,4 + 5,6 126,2 + 293 114,8 - 3,3
aus dem Inland
2023 1009 - 45 1031 - 84 99,1 + 04 97| - 91 995| - 105 97| - 86
2024 958| - 51 36| - 92 978 - 13 %5 - 3 903| - 92 90| - 07
2025 98,9 + 3,2 92,0 - 1,7 104,8 + 7.2 100,6 + 4,2 98,8 + 9.4 101,4 + 2,4
2025 Juli 92,3 - 114 90,7 - 92 92,5 - 153 101,4 + 54 85,5 - 18 107,6 + 78
Aug. 86,7 + 26 876 - 05 846| + 61 950 - 13 88,5 + 46 976| - 33
Sept. 952| - 05 90,8 + 39 977 - 51 105,3 8,0 107,9 + 73 104,3 + 83
Okt. 101,5 + 123 93,1 + 2,5 109,2 + 234 100,1 0,8 88,7 - 8,0 104,6 + 1.9
Nov. 1139 + 16,6 93,2 - 2,4 130,8 + 31,7 125,7 + 258 188,9 + 109,9 100,8 - 2,9
Dez. 114,4 + 125 83,1 + 3,2 146,7 + 194 86,3 - 0,2 88,0 + 3.4 85,7 - 1.6
2026 Jan. 103,9 + 5,6 95,7 - 2,6 11,3 + 131 103,8 + 4,7 102,2 + 21,2 104,4 - 0,5
Febr. 98,8 + 3,0 95,1 + 1.8 99,3 + 1,6 117,8 + 19,0 114,5 + 342 1191 + 141
Marz 113,0 + 53 11,2 + 5,0 114,9 + 5,6 1111 + 5.1 120,5 + 26,3 107,4 - 2,1
April 97,6 - 0,1 99,4 + 8,0 95,2 - 7.6 102,4 + 53 99,0 + 52 103,7 + 5,4
Mai 99,6 + 9,6 97,8 + 111 101,5 + 9,7 97,1 - 0,6 94,5 + 57 98,1 - 2,8
Juni 109,9 + 18,7 98,3 + 11,2 120,3 + 252 110,7 16,4 99,1 + 111 115,2 + 183
Juli P 120,5 + 306 103,3 + 139 1385 + 49,7 103,2 + 1,8 95,7 + 119 106,1 - 1.4
aus dem Ausland
2023 101,5 - 3.1 96,9 - 104 103,0 + 0,6 108,8 - 0,6 100,8 - 119 112,8 + 53
2024 99,7 - 1.8 93,9 - 3,1 101,7 - 13 107,7 - 1,0 97,3 - 3,5 112,9 + 0,1
2025 103,8 + 41 95,8 + 2,0 106,9 + 51 112,4 + 4,4 101,1 + 3.9 118,0 + 4,5
2025 Juli 978 + 06 90,2 - 48 99,2 + 16 119,3 + 148 1046 | + 125 126,8 + 159
Aug. 80| - 22 83| - 25 858| - 25 1000 + 14 867| + 97 1066 - 1.7
Sept. 105,3 - 2,0 97,8 + 4,0 108,0 - 6,2 113,8 + 10, 108,6 + 13,7 116,5 + 9,2
Okt. 101,5 - 7.1 93,3 - 1,0 104,5 - 105 11,7 - 0,5 11,7 - 0,7 111,6 - 0,5
Nov. 108,1 + 83 95,5 + 0,1 114,0 + 11,8 1131 + 121 101,6 + 12,6 118,8 + 119
Dez. 114,9 + 129 96,9 + 9,1 125,0 + 152 109,3 + 6,6 112,3 + 244 107,8 - 0,7
2026 Jan. 102,6 - 1,7 102,4 - 1,6 101,6 - 1,5 11,7 - 3,5 98,1 + 7.7 1184 - 7.6
Febr. 105,4 + 52 96,6 + 0,2 108,7 + 7.4 115,3 + 6,3 17,9 + 326 114,0 - 3,6
Marz 127,2 + 9,4 118,4 + 124 128,9 + 6,9 151,6 + 19,2 186,4 + 102,6 134,2 - 7.3
April 106,2 + 7.5 104,9 + 123 105,2 + 4,5 119,2 + 116 130,5 + 26,0 113,5 + 4,7
Mai 108,2 + 6,1 102,8 + 154 109,2 + 11 1229 + 13,8 127,9 + 395 120,4 + 3,7
Juni 116,0 + 52 101,3 - 2,3 1221 + 8,0 128,0 + 111 137,2 + 134 123,4 + 10,0
Juli P 105,2 + 7.6 103,1 + 143 103,5 + 4,3 128,7 + 7.9 143,8 + 375 1211 - 4,5

Quelle der Ursprungswerte: Statistisches Bundesamt. * In jeweiligen Preisen; Erlduterun-
gen siehe Statistische Fachreihe Saisonbereinigte Wirtschaftszahlen, Tabellen 111.2.a bis

I1.2.c. o Mithilfe von JDemetra+ 2.2.2 (X13).
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XI. Konjunkturlage in Deutschland

4. Auftragseingang im Bauhauptgewerbe *

Arbeitstaglich bereinigt o)
Gliederung nach Bauarten Gliederung nach Bauherren 1)
Hochbau
gewerblicher offentlicher gewerbliche offentliche
Insgesamt zusammen Wohnungsbau Hochbau Hochbau Tiefbau Auftraggeber Auftraggeber 2)
Veran- Veran- Veran- Veran- Veran- Veran- Veran- Veran-
derung derung derung derung derung derung derung derung
gegen gegen gegen gegen gegen gegen gegen gegen
Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr
Zeit 2021 =100| % 2021 =100| % 2021 =100| % 2021 =100| % 2021 =100| % 2021 =100 % 2021 =100 % 2021 =100| %
2022 1044 | + 49 980| - 1,5 957 |- 3,9 984 | - 11 1043 |+ 5,1 12,4 +129 1058 | + 6,3 1088 | + 93
2023 1082 | + 3,6 936 | - 45 83,2 |- 131 96,2 | - 2.2 1214 | + 16,4 1266 | +12,6 17,41 +11,0 1148 ) + 55
2024 1096 | + 1,3 90,2 | - 3,6 81,3 |- 23 91,2 | - 52 1184 |- 25 1339 + 58 117,5] + 0,1 1201 | + 46
2025 1199 | + 94 99,3 | +10,1 91,6 |+ 12,7 99,2 | + 88 1273 |+ 75 1456 | + 87 1320 | +123 1250 | + 41
2025 Juni 126,1| + 55 107,2 | +10,6 938 |+ 11,3 104,7 | + 3,8 164,4 | + 28,7 1498 | + 1,4 1344 | + 3,2 1390 + 58
Juli 1236 | +115 99,9 | +13,9 89,2 |+ 104 108,1 | +29,6 108,2 | - 15,7 1532 + 95 140,0 | +25,0 1277 - 2,7
Aug. 1192 | + 2,2 106,5| +11,9 82,4 |+ 22 126,3 | +20,6 1205 |+ 66 1350 - 58 1386 | + 34 1212 | + 06
Sept. 1346 | +23,6 13,6 | +22,0 99,0 | + 16,1 1073 | +17,7 189,6 | + 47,5 160,7 | +25,1 143,0 | +24,8 149,6 | +26,1
Okt. 1130 + 44 97,1 | +10,5 100,3 | + 25,4 91,0 | + 28 1078 |- 54 1328 - 05 M71) - 2,7 1170) + 34
Nov. 1168 | + 64 98,0 | +121 939 |+ 12,6 936 | + 7.7 1293 | + 24,9 1401 + 1,7 130,7 | + 3.2 157 + 77
Dez. 195| + 59 1009 | + 24 100,5 | + 10,7 103,1 | + 9,6 94,1 | - 341 142,7| + 9,2 1282 | +11,4 1221 - 29
2026 Jan. 94,7 | - 2.2 76,0 | - 44 72,0 |- 13,4 783 | + 5,0 81,7|- 38 1181 - 0,2 1122 + 25 89,0 - 1.8
Febr. 1ML,1| +128 89,1 | + 3,0 772 |- 2,0 91,3 | +13.3 1243 |- 86 1384 | +22,0 122,7 | +20,2 120,7 | +11,7
Marz 1420| - 51 1243 | +12,7 1074 |+ 99 1269 | +158 1759 | + 11,3 164,1| -17,5 147,4 | -14.1 1602 | + 0,4
April 1231 | + 35 97,7 - 40 986 |+ 88 89,8 | -13,6 1239 |- 82 154,8 | +10,5 1306 | + 2,7 1314 + 21
Mai 1320| + 83 1006 | +11,9 909 |+ 17 101,7 | +15,8 131,6 | + 31,9 1712 + 58 1386 - 1,8 1533 | +26,6
Juni 1469 | +16,5 17,1 + 9.2 103,4 | + 10,2 17,6 | +12,3 164,5 |+ 0,1 184,1| +229 1650 | +22,8 1555 | +11,9
Quelle der Ursprungswerte: Statistisches Bundesamt. * In jeweiligen Preisen; Angaben schaftszahlen, Tabelle 111.2.f. o Mithilfe von JDemetra+ 2.2.2 (X13). 1 Ohne Wohnungs-
ohne Mehrwertsteuer; Erlduterungen siehe Statistische Fachreihe Saisonbereinigte Wirt- bauauftrage. 2 Einschl. Strafsenbau.
5. Umsatze des Einzelhandels »
Kalenderbereinigt o)
darunter:
in Verkaufsraumen nach dem Schwerpunktsortiment der Unternehmen:
Sonstige Guter
Textilien, wie Bekleidung,
Heimwerker-, Schuhe, Leder-
Gerate der Infor- | Einrichtungs- Verlagsprodukte | waren, Apotheken/| Internet- und
Lebensmittel, Motoren- mations- und bedarf und Sportaus- medizinische Versandhandel
Getranke, kraftstoffe Kommunika- sonstige riistungen und kosmetische | sowie sonstiger
Insgesamt Tabakwaren 1) (Tankstellen) tionstechnik Haushaltsgerdte | und Spielwaren Artikel Einzelhandel 2)
in jeweiligen in Preisen
Preisen von 2021 in jeweiligen Preisen
Veran- Veran- Veran- Veran- Veran- Veran- Veran- Veran- Veran-
derung derung derung derung derung derung derung derung derung
gegen gegen gegen gegen gegen gegen gegen gegen gegen
2021 = | Vorjahr| 2021 = |Vorjahr| 2021 = |Vorjahr| 2021 = |Vorjahr| 2021 = | Vorjahr| 2021 = |Vorjahr| 2021 = |Vorjahr| 2021 = | Vorjahr| 2021 = | Vorjahr
Zeit 100 % 100 % 100 % 100 % 100 % 100 % 100 % 100 % 100 %
2022 1076 |+ 7.6 996 |- 04 105,1 | + 5,2 115,8 | +16,0 1093 |+ 9,5 110,3 | +10,5 1098 | + 9.9 110,7 | +10,7 1051 | + 4,9
2023 110,8 | + 3,0 96,2 | - 3,4 1301+ 75 110,0 | = 5,0 109,7 | + 0,4 1058 | - 4,1 14,3 | + 4,1 1145 |+ 3,4 104,6 | - 0,5
2024 11391+ 28 975+ 14 1170+ 3,5 109,11 - 08 1083 |- 13 102,1 |- 3,5 110,1 ) - 3,7 1193 | + 4.2 1106 | + 57
2025 3 1188 | + 4,3 100,6 | + 3,2 1216 | + 3,9 1106 | + 1,4 107,01 |- 1,1 101,8 |- 03 107,0 | - 2.8 124,7 | + 45 120,8 | + 9,2
2025 Juli 19,4 | + 51 1013 |+ 3,9 122,2 |+ 3,6 155 |- 1.6 993 |+ 0,0 100,9 | + 0,1 1251 |+ 0,2 1262 | + 4,5 119,5 | +15,0
Aug. 1138 |+ 3.3 9,4 |+ 1,8 187 |+ 23 12,6 | + 0,1 942 |- 08 945 |+ 03 175|- 44 19,1 |+ 4,0 1108 | + 7.8
Sept. 14,6 | + 2,2 96,8 | + 0,6 1156 | + 3,0 1080 | + 0,9 1046 | + 1,7 969 |- 09 1049 | - 2,5 1237 |+ 2,5 116,0 | + 2,4
Okt. 1218 | + 3,4 102,5 |+ 21 1239 |+ 4,2 1096 | + 0,3 1158 | + 3,4 104,0 | - 1,7 92,2 |- 43 130,6 | + 4,6 1241 |+ 3,9
Nov. 127,8 | + 2,2 1082 | + 1,4 121,81+ 1,2 11,2 |+ 32 1424 |- 23 106,8 | - 0,7 97,4 | - 2,6 1328 |+ 3,8 149,5 | + 5,1
Dez. 1335+ 32 113,11+ 3,0 1381 | + 4.2 106,2 | + 2,0 15161+ 1,9 103,17 |+ 0,9 116,2 | + 2,8 1371 + 6,1 1385|- 1,0
2026 Jan. M1,2 |+ 26 939 |+ 1.4 1158 | + 4,3 1036 |- 1.6 106,4 | - 2,6 859 |- 40 80,0 |- 3.8 16,9 | + 2,8 1172 |+ 39
Febr. 107,8 |+ 1,8 90,8 | + 0,9 1221+ 13 1029 |- 1.3 983 |+ 1.3 90,1 |- 1,1 82,4 |- 13 138 |+ 32 109,0 | + 3,6
Marz 1252 |+ 2,4 10441+ 1,0 1256 |- 0,8 125,11 +10,9 1035 + 6,2 1120 |+ 0,1 16,4 |+ 1,1 131,21+ 3,8 1312 |+ 7.8
April 1219 |+ 1,5 101,1 |- 04 1246 |+ 0,5 123,6 | +10,1 106,8 | +16,1 109,9 | - 2,0 183 |+ 24 1294 | + 2,9 1178 |+ 0,6
Mai 1236 | + 33 1028 |+ 1,9 1264 |+ 1,7 126,2 | +10,4 99,7 | +13,6 1073 |- 0,6 17,8 |- 12 1311 | + 3.4 1238+ 7.7
Juni 1208 | + 2,0 101,11+ 08 1227 |+ 0,4 123,21+ 7,6 1016 | + 88 100,1 | - 2,9 11571+ 1,8 12591+ 1,8 1272 | + 6,8
Juli 1198 | + 0,3 988 |- 25 122,2 |+ 0,0 1241 |+ 7,4 101,8 | + 2,5 985 |- 24 1240 |- 09 1283 |+ 1,7 1192 |- 03

Quelle der Ursprungswerte: Statistisches Bundesamt. * Ohne Mehrwertsteuer; Erldute-
rungen siehe Statistische Fachreihe Saisonbereinigte Wirtschaftszahlen, Tabelle II1.4.c.
o Mithilfe von JDemetra+ 2.2.2 (X13). 1 Nicht an Verkaufsstanden und auf Mérkten.

2 Nicht in Verkaufsrdumen, an Verkaufsstanden oder auf Markten. 3 Angaben ab
Januar 2025 vorlaufig, teilweise revidiert und in den jingsten Monaten aufgrund von
Schatzungen fiir fehlende Meldungen besonders unsicher.


https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF00000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF00000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF00000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF02000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF02000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF02000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF22000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF22000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF22000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF11000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF11000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF11000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF14000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF14000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF14000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF04000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF04000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF04000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF10000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF10000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF10000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF13010.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF13010.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF13010.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF00000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF00000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF00000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF02000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF02000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF02000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF22000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF22000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF22000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF11000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF11000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF11000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF14000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF14000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF14000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF04000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF04000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF04000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF10000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF10000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF10000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF13010.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF13010.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF13010.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF00000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF00000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF00000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF02000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF02000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF02000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF22000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF22000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF22000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF11000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF11000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF11000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF14000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF14000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF14000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF04000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF04000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF04000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF10000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF10000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF10000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF13010.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF13010.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF13010.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF00000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF00000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF00000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF02000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF02000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF02000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF22000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF22000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF22000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF11000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF11000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF11000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF14000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF14000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF14000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF04000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF04000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF04000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF10000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF10000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF10000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF13010.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF13010.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF13010.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF00000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF00000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF00000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF02000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF02000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF02000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF22000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF22000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF22000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF11000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF11000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF11000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF14000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF14000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF14000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF04000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF04000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF04000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF10000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF10000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF10000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF13010.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF13010.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF13010.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF00000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF00000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF00000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF02000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF02000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF02000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF22000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF22000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF22000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF11000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF11000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF11000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF14000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF14000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF14000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF04000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF04000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF04000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF10000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF10000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF10000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF13010.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF13010.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF13010.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF00000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF00000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF00000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF02000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF02000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF02000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF22000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF22000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF22000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF11000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF11000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF11000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF14000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF14000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF14000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF04000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF04000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF04000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF10000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF10000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF10000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF13010.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF13010.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF13010.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF00000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF00000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF00000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF02000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF02000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF02000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF22000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF22000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF22000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF11000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF11000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF11000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF14000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF14000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF14000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF04000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF04000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF04000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF10000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF10000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF10000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF13010.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF13010.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF13010.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF00000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF00000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF00000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF02000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF02000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF02000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF22000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF22000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF22000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF11000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF11000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF11000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF14000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF14000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF14000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF04000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF04000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF04000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF10000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF10000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF10000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF13010.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF13010.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF13010.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF00000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF00000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF00000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF02000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF02000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF02000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF22000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF22000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF22000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF11000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF11000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF11000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF14000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF14000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF14000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF04000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF04000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF04000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF10000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF10000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF10000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF13010.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF13010.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF13010.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF00000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF00000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF00000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF02000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF02000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF02000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF22000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF22000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF22000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF11000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF11000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF11000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF14000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF14000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF14000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF04000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF04000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF04000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF10000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF10000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF10000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF13010.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF13010.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF13010.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF00000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF00000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF00000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF02000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF02000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF02000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF22000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF22000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF22000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF11000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF11000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF11000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF14000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF14000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF14000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF04000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF04000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF04000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF10000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF10000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF10000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF13010.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF13010.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF13010.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF00000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF00000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF00000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF02000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF02000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF02000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF22000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF22000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF22000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF11000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF11000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF11000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF14000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF14000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF14000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF04000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF04000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF04000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF10000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF10000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF10000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF13010.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF13010.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF13010.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF00000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF00000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF00000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF02000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF02000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF02000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF22000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF22000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF22000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF11000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF11000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF11000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF14000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF14000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF14000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF04000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF04000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF04000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF10000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF10000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF10000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF13010.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF13010.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF13010.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF00000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF00000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF00000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF02000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF02000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF02000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF22000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF22000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF22000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF11000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF11000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF11000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF14000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF14000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF14000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF04000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF04000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF04000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF10000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF10000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF10000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF13010.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF13010.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF13010.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF00000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF00000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF00000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF02000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF02000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF02000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF22000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF22000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF22000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF11000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF11000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF11000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF14000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF14000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF14000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF04000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF04000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF04000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF10000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF10000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF10000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF13010.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF13010.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF13010.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF00000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF00000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF00000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF02000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF02000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF02000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF22000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF22000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF22000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF11000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF11000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF11000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF14000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF14000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF14000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF04000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF04000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF04000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF10000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF10000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF10000.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF13010.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF13010.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.AEA1.P2XF13010.B2.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G470000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G470000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G470000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G470000.A.C.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G470000.A.C.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G470000.A.C.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.P2XG75020.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.P2XG75020.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.P2XG75020.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G473000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G473000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G473000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G474000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G474000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G474000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G475000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G475000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G475000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G476000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G476000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G476000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G477000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G477000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G477000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G479000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G479000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G479000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G470000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G470000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G470000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G470000.A.C.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G470000.A.C.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G470000.A.C.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.P2XG75020.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.P2XG75020.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.P2XG75020.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G473000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G473000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G473000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G474000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G474000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G474000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G475000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G475000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G475000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G476000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G476000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G476000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G477000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G477000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G477000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G479000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G479000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G479000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G470000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G470000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G470000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G470000.A.C.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G470000.A.C.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G470000.A.C.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.P2XG75020.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.P2XG75020.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.P2XG75020.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G473000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G473000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G473000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G474000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G474000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G474000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G475000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G475000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G475000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G476000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G476000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G476000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G477000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G477000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G477000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G479000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G479000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G479000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G470000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G470000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G470000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G470000.A.C.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G470000.A.C.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G470000.A.C.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.P2XG75020.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.P2XG75020.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.P2XG75020.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G473000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G473000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G473000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G474000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G474000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G474000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G475000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G475000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G475000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G476000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G476000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G476000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G477000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G477000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G477000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G479000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G479000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G479000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G470000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G470000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G470000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G470000.A.C.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G470000.A.C.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G470000.A.C.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.P2XG75020.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.P2XG75020.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.P2XG75020.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G473000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G473000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G473000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G474000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G474000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G474000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G475000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G475000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G475000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G476000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G476000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G476000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G477000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G477000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G477000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G479000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G479000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G479000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G470000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G470000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G470000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G470000.A.C.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G470000.A.C.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G470000.A.C.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.P2XG75020.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.P2XG75020.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.P2XG75020.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G473000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G473000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G473000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G474000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G474000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G474000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G475000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G475000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G475000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G476000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G476000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G476000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G477000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G477000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G477000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G479000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G479000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G479000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G470000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G470000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G470000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G470000.A.C.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G470000.A.C.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G470000.A.C.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.P2XG75020.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.P2XG75020.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.P2XG75020.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G473000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G473000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G473000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G474000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G474000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G474000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G475000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G475000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G475000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G476000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G476000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G476000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G477000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G477000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G477000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G479000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G479000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G479000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G470000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G470000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G470000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G470000.A.C.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G470000.A.C.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G470000.A.C.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.P2XG75020.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.P2XG75020.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.P2XG75020.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G473000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G473000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G473000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G474000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G474000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G474000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G475000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G475000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G475000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G476000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G476000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G476000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G477000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G477000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G477000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G479000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G479000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G479000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G470000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G470000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G470000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G470000.A.C.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G470000.A.C.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G470000.A.C.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.P2XG75020.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.P2XG75020.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.P2XG75020.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G473000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G473000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G473000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G474000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G474000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G474000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G475000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G475000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G475000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G476000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G476000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G476000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G477000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G477000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G477000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G479000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G479000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G479000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G470000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G470000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G470000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G470000.A.C.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G470000.A.C.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G470000.A.C.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.P2XG75020.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.P2XG75020.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.P2XG75020.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G473000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G473000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G473000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G474000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G474000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G474000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G475000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G475000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G475000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G476000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G476000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G476000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G477000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G477000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G477000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G479000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G479000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G479000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G470000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G470000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G470000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G470000.A.C.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G470000.A.C.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G470000.A.C.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.P2XG75020.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.P2XG75020.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.P2XG75020.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G473000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G473000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G473000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G474000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G474000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G474000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G475000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G475000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G475000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G476000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G476000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G476000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G477000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G477000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G477000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G479000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G479000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G479000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G470000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G470000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G470000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G470000.A.C.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G470000.A.C.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G470000.A.C.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.P2XG75020.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.P2XG75020.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.P2XG75020.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G473000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G473000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G473000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G474000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G474000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G474000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G475000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G475000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G475000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G476000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G476000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G476000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G477000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G477000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G477000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G479000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G479000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G479000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G470000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G470000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G470000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G470000.A.C.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G470000.A.C.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G470000.A.C.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.P2XG75020.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.P2XG75020.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.P2XG75020.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G473000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G473000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G473000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G474000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G474000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G474000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G475000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G475000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G475000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G476000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G476000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G476000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G477000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G477000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G477000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G479000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G479000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G479000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G470000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G470000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G470000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G470000.A.C.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G470000.A.C.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G470000.A.C.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.P2XG75020.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.P2XG75020.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.P2XG75020.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G473000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G473000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G473000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G474000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G474000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G474000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G475000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G475000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G475000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G476000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G476000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G476000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G477000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G477000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G477000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G479000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G479000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G479000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G470000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G470000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G470000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G470000.A.C.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G470000.A.C.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G470000.A.C.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.P2XG75020.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.P2XG75020.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.P2XG75020.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G473000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G473000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G473000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G474000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G474000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G474000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G475000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G475000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G475000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G476000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G476000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G476000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G477000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G477000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G477000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G479000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G479000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G479000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G470000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G470000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G470000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G470000.A.C.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G470000.A.C.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G470000.A.C.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.P2XG75020.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.P2XG75020.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.P2XG75020.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G473000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G473000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G473000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G474000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G474000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G474000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G475000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G475000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G475000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G476000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G476000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G476000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G477000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G477000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G477000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G479000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G479000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G479000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G470000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G470000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G470000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G470000.A.C.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G470000.A.C.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G470000.A.C.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.P2XG75020.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.P2XG75020.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.P2XG75020.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G473000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G473000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G473000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G474000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G474000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G474000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G475000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G475000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G475000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G476000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G476000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G476000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G477000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G477000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G477000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G479000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G479000.A.V.I21.A;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBDE1.M.DE.W.GUA1.N2G479000.A.V.I21.A;

Deutsche Bundesbank
Monatsbericht

September 2026
70°

Zeit

2021
2022
2023
2024

2025

2023

2024

2025

2026

2023

2024

2025

2026

2Vj.
3Vj.
4Vj.

1Vj.
2Vi.
3Vi.
avj.
1Vj.
2V,
3Vj.
4V,
1Vj.
2Vi.

April
Mai
Juni
Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.
Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni
Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.
Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni
Juli
Aug.
Sept.
Okt.
Nov.
Dez.
Jan.
Febr.
Marz
April
Mai
Juni
Juli
Aug.

XI. Konjunkturlage in Deutschland

6. Arbeitsmarkt

Erwerbstatige 1) Sozialversicherungspflichtig Beschaftigte 2) Kurzarbeiter 3) Arbeitslose 4)
insgesamt darunter: darunter: darunter:
Dienst-
leis- Ausschl.
tungsbe- gering-
reich ohne fugig
Ver- Ver- Produ- Arbeit- Arbeit- ent- dem
ande- ande- Zieren- nehmer- nehmer- | lohnte konjunk- Rechtskreis | Arbeits-
rung rung des Ge- Uberlas- Uberlas- Beschaf- turell SGB Il losen- Offene
gegen gegen werbe sung sung tigte 2) insgesamt | bedingt insgesamt | zugeordnet | quo- Stel-
Vorjahr in Vorjahr in te 4)5) len 4) 6)
Tsd % Tsd % Tsd in % in Tsd
45 041 + 0,2 33897 + 0,9 9344 23602 702 4101 1852 1744 2613 999 5,7 706
45 622 + 1,3 34 507 + 1,8 9400 24135 721 4125 426 337 2418 808 53 845
45 909 + 0,6 34790 + 0,8 9425 24 430 687 4198 241 147 2609 875 57 761
45 960 + 0,1 34934 + 0,4 9361 2471 615 4180 298 210 2787 980 6,0 694
45 878 - 0,2 34963 + 0,1 9216 24 944 556 4121 297 210 2948 1099 6,3 632
45 888 + 0,7 34702 + 09 9410 24352 687 4209 152 146 2561 839 5,6 770
45 970 + 0,6 34762 + 0,7 9421 24 398 686 4242 128 122 2 647 885 5,7 768
46 142 + 04 35082 + 0,6 9471 24 682 680 4189 253 166 2617 874 57 732
45730 + 0,2 34795 + 0,5 9 366 24 563 630 4154 468 200 2796 1000 6,1 704
45 959 + 0,2 34 858 + 04 9355 24 635 615 4207 212 204 2733 939 5,9 701
45994 + 0,1 34 892 + 04 9348 24 678 610 4214 201 192 2829 998 6,0 699
46 156 + 0,0 35193 + 0,3 9374 24 969 603 4146 311 245 2790 983 6,0 670
45715 - 00 34 873 + 0,2 9247 24 833 558 4109 529 271 2983 1120 6,4 638
45 900 - 01 34 899 + 0,1 9214 24878 555 4152 233 218 2922 1067 6,2 638
45 892 - 0,2 34910 + 0,1 9193 24903 559 4149 192 177 2986 1122 6,3 630
46 006 -03 35170 - 0,1 9209 25161 553 4076 236 174 2901 1089 6,2 622
45525 - 04|7 34809 |7 -02|7 9082 |7 24976 |7 517 |D 4027 R 148 3059 1217 6,5 624
8 45688 |8 -05|7 348357 -02|7 9060 |7 25001 |7 526 | 7 4054 | ? 138 2965 115419 63 644
45799 + 0,8 34 685 + 09 9410 24 342 684 4188 146 139 2586 855 57 773
45901 + 0,7 34728 + 0,8 9413 24371 687 4228 149 142 2544 829 5,5 767
45 964 + 0,7 34709 + 0,8 9404 24 357 690 4266 162 156 2555 833 5,5 769
45 926 + 0,7 34 584 + 0,8 9382 24 261 687 4279 113 107 2617 878 57 772
45904 + 0,5 34 804 + 0,7 9429 24 433 685 4221 113 107 2 696 910 58 771
46 080 + 0,4 35089 + 0,5 9500 24 641 684 4186 158 152 2627 869 57 761
46 173 + 04 35117 + 0,6 9490 24 686 686 4181 183 177 2 607 861 57 749
46 191 + 0,4 35126 + 0,7 9473 24719 688 4195 181 174 2 606 865 5,6 733
46 063 + 0,4 34915 + 0,6 9401 24 637 648 4197 395 148 2637 896 57 713
45 695 +0,3 34754 + 0,6 9359 24528 635 4138 540 189 2805 1006 6,1 699
45710 + 0,2 34770 + 0,5 9359 24548 625 4141 485 201 2814 1015 6,1 706
45 786 + 0,2 34810 + 04 9360 24 591 615 4169 379 210 2769 977 6,0 707
45 883 + 0,2 34 863 + 0,5 9362 24 633 618 4190 224 215 2750 949 6,0 701
45 986 + 0,2 34 886 + 0,5 9354 24 661 615 4222 200 191 2723 930 58 702
46 007 + 0,1 34 837 + 04 9336 24 635 611 4250 213 204 2727 937 58 701
45 964 +0,1 34729 +0,4 9313 24551 613 4253 203 194 2809 989 6,0 703
45 925 + 0,0 34918 +03 9353 24702 606 4192 174 165 2872 1021 6,1 699
46 093 + 0,0 35220 + 04 9418 24 929 612 4145 226 217 2 806 985 6,0 696
46 195 + 0,0 35237 + 03 9394 24978 613 4137 269 259 2791 974 6,0 689
46 205 + 0,0 35222 + 03 9369 25004 606 4152 275 266 2774 973 59 668
46 067 + 0,0 35018 + 0,3 9300 24 920 569 4150 389 211 2807 1003 6,0 654
45 684 - 00 34 822 + 0,2 9240 24791 558 4097 586 277 2993 1127 6,4 632
45703 - 00 34 844 + 0,2 9233 24 821 554 4099 582 270 2989 1128 6,4 639
45 757 - 0,1 34 888 + 0,2 9234 24 855 555 4111 419 264 2967 1104 6,4 643
45 851 - 0,1 34 906 + 0,1 9221 24878 557 4140 247 233 2932 1077 6,3 646
45913 -02 34903 +0,0 9206 24 890 551 4167 241 227 2919 1062 6,2 634
45 935 - 0,2 34 885 + 0,1 9194 24 876 560 4185 210 195 2914 1062 6,2 632
45 881 -0,2 34762 + 0,1 9163 24786 561 4188 202 187 2979 1117 6,3 628
45818 - 0,2 34918 - 00 9194 24916 554 4126 179 164 3025 1141 6,4 631
45978 - 0,2 35216 - 00 9253 25138 563 4082 195 181 2955 1108 6,3 630
46 067 - 03 35219 - 0,1 9231 25174 561 4070 207 192 2911 1083 6,2 623
46 052 -03 35191 - 0,1 9204 25188 555 4080 202 187 2885 1079 6,1 624
45900 - 04 34 986 -0, 9131 25101 524 4073 297 142 2908 1104 6,2 619
45 501 - 04 34 760 -02 9076 24938 515 4019 498 144 3085 1227 6,6 598
45501 - 04 34762 -02 9 066 24947 513 4014 502 151 3070 1228 6,5 638
45572 - 047 34825 |7 -02|7” 9077 |7 24984 |7n 524 |7 4025 R 150 3021 1195 6,4 638
45 650 - 04 |7 34844 |7 -02|7 9067 |7 25007 |7 524 |7 4043 | 141 3008 1176 6,4 641
45703 - 05|77 34841 |7 -02|7 9055|7 25012 |7 524 |7 4064 D 132 2950 1145 | 9) 6,3 643
8 457108 -05|7 348127 -02|7 9039 |7 24985 |7 537 |7 4083 P 140 2936 1140 6,2 648
8 45655|8 - 0,5 3007 1197 6,4 653
3061 1223 6,5 656

Quellen: Statistisches Bundesamt; Bundesagentur fir Arbeit. * Jahres- und Quartalswer-
te: Durchschnitte; eigene Berechnung, die Abweichungen zu den amtlichen Werten
sind rundungsbedingt. 1 Inlandskonzept; Durchschnitte. 2 Monatswerte: Endstdnde.
3 Anzahl innerhalb eines Monats. 4 Stand zur Monatsmitte. 5 Gemessen an allen zivilen
Erwerbspersonen. 6 Gemeldete Arbeitsstellen ohne geférderte Stellen und ohne Saison-
stellen, einschl. Stellen mit Arbeitsort im Ausland. 7 Ursprungswerte von der Bundes-

agentur fir Arbeit geschatzt. Die Schatzwerte fiir Deutschland wichen im Betrag in den
Jahren 2024 und 2025 bei den sozialversicherungspflichtig Beschaftigten um maximal
0,1 %, bei den ausschlieBlich geringfligig entlohnten Beschaftigten um maximal 0,2 %
sowie bei den konjunkturell bedingten Kurzarbeitern um maximal 23,6 % von den end-
guiltigen Angaben ab. 8 Erste vorldufige Schatzung des Statistischen Bundesamtes. 9 Ab
Mai 2026 berechnet auf Basis neuer Erwerbspersonenzahlen.
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7. Preise
Harmonisierter Verbraucherpreisindex Indizes der Preise im
AuBenhandel
davon Index der
Erzeuger- Index der
darunter: preise Erzeuger-
Industrie- nachrichtlich: gewerb- preise
erzeug- Tatsach- Verbraucher- licher landwirt-
Nah- nisse Dienst- liche preisindex Produkte schaft-
rungs- ohne leis- Miet- (nationale Baupreis- im Inlands- | licher Pro-
insgesamt 1) | mittel 2) Energie Energie tungen zahlungen Abgrenzung) | index absatz 3) dukte 3) Ausfuhr Einfuhr
Zeit 2025 =100 2020 =100 | 2021 = 100 2020 =100 | 2021=100
Indexstand
2022 89,99 84,85 92,42 100,64 88,04 93,99 110,2 116,6 129,8 141,0 113,5 121,8
2023 95,41 94,77 97,65 105,72 92,26 95,89 116,7 126,7 130,1 141,3 114,2 113,9
2024 97,79 97,39 99,05 102,34 96,25 97,94 119,3 130,8 127,7 139,2 114,5 112,5
2025 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 121,9 135,2 126,2 | 4 139,6 115,7 112,2
2024 Okt. 98,68 98,43 99,60 100,34 97,91 98,50 120,2 127,7 138,4 114,8 112,5
Nov. 98,06 98,57 99,75 100,15 96,47 98,63 119,9 132,0 128,4 140,4 115,2 113,5
Dez. 98,66 98,77 100,07 100,24 97,50 98,75 120,5 1283 1421 115,5 1139
2025 Jan. 98,47 98,51 99,29 101,60 97,39 98,98 120,3 128,2 141,5 116,3 115,2
Febr. 98,95 99,40 99,24 102,08 98,03 99,16 120,8 133,8 128,0 143,7 116,7 115,5
Mérz 99,32 99,69 99,96 100,47 98,59 99,32 121,2 1271 143,4 116,2 114,3
April 99,80 100,03 100,08 99,97 99,52 99,62 121,7 126,3 146,8 115,6 12,3
Mai 99,88 100,14 100,14 99,54 99,70 99,83 121,8 134,9 126,0 147,4 115,6 11,5
Juni 99,97 99,78 99,89 99,47 100,18 99,95 121,8 126,1 144,9 115,5 11,5
Juli 100,35 100,01 99,71 99,80 100,95 100,15 122,2 126,0 145,2 115,3 111,0
Aug. 100,42 100,30 99,65 99,43 101,12 100,28 122,3 135,6 125,4 1421 115,2 110,5
Sept. 100,65 100,51 100,35 99,22 101,14 100,42 122,6 1253 139,9 115,2 110,7
Okt. 100,95 100,48 100,78 99,46 101,51 100,57 123,0 1254 | 4 136,0 115,4 110,9
Nov. 100,56 100,60 100,67 100,05 100,57 100,78 122,7 136,3 125,4 132,4 115,6 11,4
Dez. 100,67 100,56 100,26 98,92 101,29 100,96 122,7 125,1 130,3 115,5 11,3
2026 Jan. 100,56 101,40 99,88 99,67 100,84 101,17 122,8 124,4 127,3 116,5 112,5
Febr. 100,94 101,53 100,11 99,79 101,44 101,37 123,1 138,4 123,8 128,1 116,6 112,8
Marz 102,10 101,77 100,83 106,75 102,08 101,50 124,5 126,9 130,8 117,9 116,9
April 102,66 102,23 101,08 108,88 102,55 101,70 125,2 128,4 128,8 1189 1183
Mai 102,54 101,69 101,36 105,06 103,04 101,88 125,0 141,9 128,8 126,9 119,5 119,1
Juni 102,32 101,20 101,01 102,11 103,51 102,03 124,6 128,4 124,7 119,6 1183
Juli 103,20 101,30 101,20 107,12 104,27 102,29 125,6 129,8 125,3 120,1 118,55
Aug. 103,36 101,22 101,65 108,74 104,06 102,45 125,8 131,2

Verdnderung gegenuber Vorjahr in %

2022 + 87 + 10,6 + 57 + 347 + 2,9 + 1,7 + 6,9 + 16,6 + 298 + 319 + 135 + 21,8
2023 + 6,0 + 11,7 + 57 + 51 + 4,8 + 2,0 + 59 + 8,7 + 0,2 + 0,2 + 0,6 - 6,5
2024 + 2,5 + 2,8 + 1.4 - , + 4,3 + 2,1 + 2,2 + 3,2 - 1,8 - 1,5 + 03 - 1,2
2025 + 23 + 2,7 + 1,0 - , + 39 + 2, + 2,2 + 33 - 12149+ 03 + 1,0 - 03
2024 Okt. + 2,4 + 33 + 0,8 - 54 + 4,8 + 2,1 + 2,0 - 1.1 + 25 + 06 - 08
Nov. + 2,4 + 3,0 + 1,0 - 3,6 + 4,5 + 2,2 + 2,2 + 3,4 + 0,1 + 3,7 + 1.2 + 0,6
Dez. + 28 + 3,2 + 1.3 - 1.5 + 4,7 + 2,1 + 2,6 + 0,8 + 3,5 + 1.8 + 2,0
2025 Jan. + 28 + 1.9 + 1.2 - 1.3 + 5,1 + 2,0 + 23 + 0,5 + 2,2 + 2,4 + 3,1
Febr. + 2,6 + 2,9 + 0,7 - 1.3 + 4,7 + 2,0 + 23 + 3,3 + 0,7 + 2,7 + 2,5 + 3,6
Marz + 23 + 33 + 0,9 - 2,6 + 4,1 + 2,0 + 2,2 - 0,2 + 1,6 + 2,0 + 2,1
April + 2,2 + 3.1 + 0,8 - 53 + 4,5 + 2,0 + 2.1 - 09 + 32 + 1,0 - 04
Mai + 2,1 + 3.4 + 1,0 - 4,5 + 3,8 + 2,1 + 2,1 + 3,5 1,2 + 2,3 + 1,0 - 1.1
Juni + 2,0 + 2,7 + 0,9 - 3,4 + 3,6 + 2,1 + 2,0 - 1,3 - 11 + 0,7 - 1,4
Juli + 19 + 2,8 + 1,3 - 3,4 + 3,0 + 2,1 + 2,0 - 1,5 - 0,2 + 0,6 - 1,4
Aug. + 2,0 + 3,1 + 1,3 - 2,3 + 3,0 + 2,1 + 2,2 + 32 - 22 + 22 + 05 - 1,5
Sept. + 23 + 2,9 + 1,2 - 0,7 + 3,4 + 2,1 + 2,4 - 1,7 + 22 + 06 - 1,0
Okt. + 23 + 21 + 1,2 - 0,9 + 3,7 + 2,1 + 2,3 - 1,814 - 1,7 + 05 - 1,4
Nov. + 2,5 + 2,1 + 0,9 - 0,1 + 4,3 + 2,2 + 2,3 + 3,3 - 2,3 - 57 + 0,3 - 1,9
Dez. + 2,0 + 1,8 + 0,2 - 1,3 + 3,9 + 2,2 + 1,8 - 2,5 - 8,3 + 0,0 - 2,3
2026 Jan. + 2,1 + 2,9 + 0,6 - 1,9 + 3,5 + 2,2 + 2.1 - 30 - 10,0 + 02 - 23
Febr. + 2,0 + 2,1 + 0,9 - 2,2 + 3,5 + 2,2 + 19 + 34 - 33 - 109 - 01 - 23
Mérz + 28 + 2.1 + 0,9 + 6,3 + 3,5 + 2,2 + 2,7 - 0,2 - 8,8 + 1.5 + 2,3
April + 29 + 2,2 + 1,0 + 8,9 + 3,0 + 2,1 +29 + 1,7 - 123 + 2,9 + 53
Mai + 2,7 + 1,5 + 1.2 + 5,5 + 3,4 + 2,1 + 2,6 + 52 + 2,2 - 139 + 3,4 + 6,8
Juni + 24 + 1.4 + 1.1 + 2,7 + 3,3 + 2,1 + 23 + 1.8 - 139 + 3,5 + 6,1
Juli + 28 + 13 + 1.5 + 7.3 + 33 + 2,1 + 2,8 + 3,0 - 13,7 + 4,2 + 6,8
Aug. + 29 + 0,9 + 2,0 + 9,4 + 29 + 2,2 + 2,9 + 4, . .

Quellen: Eurostat; Statistisches Bundesamt bzw. eigene Berechnung unter Verwendung eigenen Schatzungen der Deutschen Bundesbank. 2 EinschlieBlich alkoholischer Getran-
von Angaben des Statistischen Bundesamtes. 1 Letzter Datenpunkt basiert zeitweise auf ke und Tabakwaren. 3 Ohne Umsatzsteuer. 4 Ab Oktober 2025 vorlaufig.
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XI. Konjunkturlage

in Deutschland

8. Einkommen der privaten Haushalte *)

Empfangene
Bruttoléhne und Nettoléhne und monetére Sozial- Massen- Verfugbares Spar-
-gehalter 1 -gehalter 2) leistungen 3) einkommen 4) Einkommen 5) Sparen 6) quote 7)
Ver- Ver- Ver- Ver- Ver- Ver-
anderung anderung anderung anderung anderung anderung
gegen gegen gegen gegen gegen gegen
Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr Vorjahr
Mrd € % Mrd € % Mrd € % Mrd € % Mrd € % Mrd € % %
1506,9 5,0 1020,0 4,9 458,6 3,0 14785 4,3 2055,0 4,0 223,0 9,3 10,8
1573,0 4,4 1069,9 4,9 479,1 4,5 1548,9 4,8 21122 2,8 218,2 - 21 10,3
1562,2 - 07 1 066,6 - 03 521,4 8,8 1587,9 2,5 21191 0,3 3338 53,0 15,8
1620,5 3,7 11111 4,2 534,8 2,6 16459 3,6 2191,0 3,4 306,6 - 81 14,0
17181 6,0 11735 5,6 543,5 1.6 1717,0 4,3 23778 8,5 239,0 - 22,0 10,1
1845,6 7.4 12844 9,4 581,5 7.0 1865,9 8,7 25318 6,5 257,5 7.7 10,2
1946,8 5,5 1355,1 5,5 619,8 6,6 19749 5,8 26516 4,7 292,3 13,5 11,0
2032,1 4,4 14029 3,5 646,0 4,2 20489 3,7 27246 2,8 275,5 - 58 10,1
479,3 4,3 3313 3,0 162,5 5,0 493,7 3,7 671,3 2,7 82,8 - 41 12,3
491,6 4,5 333,1 4,0 158,8 4,3 491,9 41 669,0 2,6 63,7 - 81 9,5
504,7 4,8 355,2 4,2 163,3 3,6 518,5 4,0 678,7 2,7 63,6 - 49 9,4
556,5 4,0 3834 3,0 161,3 4,0 544,7 3,3 705,7 3,1 65,4 - 63 9,3
498,0 3,9 343,5 3,7 169,8 4,5 513,3 4,0 691,1 2,9 85,2 2,9 12,3
511,2 4,0 3473 4,3 166,6 4,9 513,9 4,5 689,0 3,0 66,2 3,9 9,6

Quelle: Statistisches Bundesamt; Rechenstand: August 2026. * Private Haushalte
einschl. private Organisationen ohne Erwerbszweck. 1 Inlanderkonzept. 2 Nach Abzug
der von den Bruttoléhnen und -gehaltern zu entrichtenden Lohnsteuer sowie den Sozi-
albeitrdgen der Arbeitnehmer. 3 Geldleistungen der Sozialversicherungen, Gebietskor-
perschaften und des Auslands, Pensionen (netto), Sozialleistungen aus privaten Siche-
rungssystemen, abzlglich Sozialabgaben auf Sozialleistungen, verbrauchsnahe Steuern
und staatliche GebUhren. 4 Nettoléhne und -gehélter zuziiglich empfangene monetare

9. Tarifverdienste in der Gesamtwirtschaft

Sozialleistungen. 5 Masseneinkommen zuzlglich Betriebstiberschuss, Selbstandigenein-
kommen, Vermdgenseinkommen (netto), lbrige empfangene laufende Transfers, Ein-
kommen der privaten Organisationen ohne Erwerbszweck, abziiglich Steuern (ohne
Lohnsteuer und verbrauchsnahe Steuern) und Ubriger geleisteter laufender Transfers.
Einschl. der Zunahme betrieblicher Versorgungsanspriiche. 6 Einschl. der Zunahme be-
trieblicher Versorgungsanspriiche. 7 Sparen in % des verfligbaren Einkommens.

1 Aktuelle Angaben werden in der Regel noch aufgrund von Nachmeldungen korrigiert.
2 Ohne Einmalzahlungen sowie ohne Nebenvereinbarungen (VermL, Sonderzahlungen

Tariflohnindex 1)
auf Monatsbasis
nachrichtlich:
insgesamt Loéhne und Gehalter
auf Stundenbasis insgesamt ohne Einmalzahlungen Grundvergltungen 2) je Arbeitnehmer 3)
% gegen % gegen % gegen % gegen % gegen
2020=100 Vorjahr 2020=100 Vorjahr 2020=100 Vorjahr 2020=100 Vorjahr 2020=100 Vorjahr
94,9 3,0 95,0 3,0 95,2 2,9 95,5 2,8 97,2 3,3
97,7 3,0 97,8 3,0 97,9 2,9 97,9 2,5 100,2 3,1
100,0 2,3 100,0 2,3 100,0 2,1 100,0 2,1 100,0 - 0,2
101,5 1.5 101,5 1.5 101,6 1.6 101,5 1.5 103,3 3,3
104,1 2,6 104,1 2,6 103,8 2,2 103,5 2,0 107,9 4,4
108,4 4,1 108,3 4,1 106,6 2,7 106,3 2,7 114,9 6,5
115,3 6,3 115,1 6,3 1121 51 111,6 5,0 120,8 52
118,0 2,4 117,8 2,4 118,1 5,4 118,0 5,7 126,2 4,4
109,4 1,0 109,1 0,9 108,8 6,7 115,9 6,7 119,5 4,2
110,4 59 110,2 58 110,6 6,8 118,2 6,8 1221 4,5
1221 - 00 121,8 - 00 122,3 438 118,8 5.1 1253 438
130,3 3,0 130,0 3,0 130,6 3,6 119,1 4,1 137,7 4.2
112,5 2,9 112,2 2,8 112,7 3,5 119,6 3,2 124,5 4,2
113,3 2,6 113,0 2,6 113,4 2,5 121,3 2,6 127,4 4,4
112,6 3,3 112,4 3,3 112,9 3,9 1191 3,8
11,3 3,9 111,0 3,9 11,4 3,8 119,6 3,8
115,0 1,9 114,7 1,9 115,1 4,0 119,6 3,0
11,3 2,9 111,0 2,8 11,5 2,8 119,7 2,9
113,2 2,7 113,0 2,7 113,3 2,6 120,9 2,6
113,5 2,5 113,2 2,4 113,6 2,4 121,5 2,7
1131 2,7 112,8 2,6 113,3 2,6 121,6 2,7
149,0 2,7 148,6 2,7 149,2 2,7 121,8 2,7

z.B Jahresgratifikation, Urlaubsgeld, Weihnachtsgeld (13.ME) und Altersvorsorge-
leistungen). 3 Quelle: Statistisches Bundesamt; Rechenstand: August 2026.
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XI. Konjunkturlage in Deutschland
10. Aktiva und Passiva bérsennotierter nichtfinanzieller Unternehmensgruppen *
Stand am Jahres- bzw. Halbjahresende
Aktiva Passiva
darunter: darunter: Schulden
langfristig kurzfristig
darunter:
For- Verbind-
derun- lichkei-
gen aus ten aus
lang- imma- kurz- Liefe- da- Liefe-
fristige terielle fristige rungen runter rungen
Vermo- Vermo- Vermo- und Zah- Finanz- Finanz- und
Bilanz- gens- gens- Sach- gens- Leistun- | lungs- Eigen- ins- zu- schul- zu- schul- Leistun-
Zeit summe werte werte anlagen | werte Vorréate gen mittel 1) | kapital gesamt sammen | den sammen | den gen
Insgesamt (Mrd €)
2022 3459,1| 2076,6 718,0 804,1| 13826 323,4 250,1 2353 | 1141,4| 2317.8| 12086 7487 | 11092 294,5 273,0
2023 3321,0 2044,4 700,1 825,2 1276,6 321,8 2419 239,7 1146,0 2175,0 1149,9 749,1 1025,0 295,9 261,8
2024 3430,0 2160,1 729,5 892,6 1269,9 330,0 235,3 248,4 1189,0 22411 1199,6 810,5 1041,4 312,2 255,0
2025p) 33880| 21286 705,1 891,4 | 12594 317,5 225,1 2445 11953 | 21928 | 11651 7973 | 1027,7 314,1 245,8
2023 2.Hj. 3321,0| 20444 700,1 8252 | 12766 321,8 241,9 239,7| 11460 21750 11499 749,1 | 10250 295,9 261,8
2024 1.Hj. 33856 | 20880 712,2 8480 | 1297,6 350,6 2489 2242 | 11482 22374| 11759 786,8 | 1061,5 336,8 257,9
2.Hj. 3430,0 2160,1 729,5 892,6 1269,9 330,0 2353 248,4 1189,0 22411 1199,6 810,5 1041,4 312,2 255,0
2025 1.Hj. 33326 | 20787 695,2 861,2 | 12539 334,8 234,2 2122 | 11423 21903 | 11485 7783 | 10418 336,2 239,9
2.Hj.p) 3388,0 21286 705,1 891,4 1259,4 317,5 2251 244,5 11953 21928 1165,1 797,3 1027,7 314,1 245,8
in % der Bilanzsumme
2022 100,0 60,0 20,8 23,3 40,0 9,4 7.2 6,8 33,0 67,0 34,9 21,6 32,1 8,5 7.9
2023 100,0 61,6 21,1 24,9 38,4 9,7 73 7,2 34,5 65,5 34,6 22,6 30,9 8,9 7,9
2024 100,0 63,0 21,3 26,0 37,0 9,6 6,9 7.2 34,7 65,3 35,0 23,6 30,4 9,1 7.4
2025p) 100,0 62,8 20,8 26,3 37,2 9,4 6,6 7.2 353 64,7 34,4 23,5 30,3 9,3 7.3
2023 2.Hj. 100,0 61,6 21,1 24,9 38,4 9,7 73 7,2 34,5 65,5 34,6 22,6 30,9 8,9 7,9
2024 1.Hj. 100,0 61,7 21,0 25,1 38,3 10,4 7,4 6,6 33,9 66,1 34,7 23,2 31,4 10,0 7,6
2.Hj. 100,0 63,0 21,3 26,0 37,0 9,6 6,9 7.2 34,7 65,3 35,0 23,6 30,4 9,1 7.4
2025 1.Hj. 100,0 62,4 20,9 25,8 37,6 10,0 7.0 6,4 34,3 65,7 34,5 23,4 31,3 10,1 7.2
2.Hj.p) 100,0 62,8 20,8 26,3 37,2 9,4 6,6 7.2 35,3 64,7 34,4 23,5 30,3 9,3 7.3
Unternehmensgruppen mit Schwerpunkt im Produzierenden Gewerbe (Mrd €) 2
2022 2759,6 | 1556,0 465,6 593,0 | 12036 305,3 196,9 183,1 887,7| 18719 924,4 525,3 2475 256,1 219,0
2023 26217 1516,8 4471 608,7 1104,8 302,5 189,2 197,0 889,4 17323 862,0 524,6 870,3 261,1 2111
2024 2 688,1 1600,0 456,8 665,6 1088,2 309,0 181,0 197,3 919,6 17685 897,3 572,9 871,2 275,2 200,1
2025p) 26834 1601,0 455,9 675,2 1082,4 297,8 172,0 202,0 940,9 1742,6 881,4 572,6 861,2 277,8 195,1
2023 2.Hj. 2621,7| 15168 447,1 6087 | 110438 302,5 189,2 197,0 889,4 | 17323 862,0 524,6 870,3 261,1 211,1
2024 1.Hj. 26729 | 15523 454,6 629,2 | 11207 330,1 195,6 181,7 900,6 | 17723 884,7 559,7 887,6 295,0 204,9
2.Hj. 2 688,1 1600,0 456,8 665,6 1088,2 309,0 181,0 197,3 919,6 1768,5 897,3 572,9 871,2 275,2 200,1
2025 1.Hj. 2644,0 | 15652 450,0 651,3| 10788 315,6 183,8 167,8 899,9 | 1744, 869,2 558,7 874,8 295,4 192,6
2.Hj.p) 26834 1601,0 455,9 675,2 10824 297,8 172,0 202,0 940,9 1742,6 881,4 572,6 861,2 277,8 195,1
in % der Bilanzsumme
2022 100,0 56,4 16,9 21,5 43,6 111 7.1 6,6 32,2 67,8 33,5 19,0 34,3 9,3 7.9
2023 100,0 57,9 17,1 23,2 42,1 11,5 7,2 7,5 33,9 66,1 32,9 20,0 33,2 10,0 8,1
2024 100,0 59,5 17,0 24,8 40,5 11,5 6,7 7.3 34,2 65,8 33,4 21,3 32,4 10,2 7.4
2025p) 100,0 59,7 17,0 25,2 40,3 111 6,4 7.5 35,1 64,9 32,9 21,3 32,1 10,4 7.3
2023 2.Hj. 100,0 57,9 171 23,2 42,1 11,5 7.2 7.5 33,9 66,1 32,9 20,0 33,2 10,0 8,1
2024 1.Hj. 100,0 58,1 17,0 23,5 41,9 12,4 73 6,8 33,7 66,3 33,1 20,9 33,2 11,0 7,7
2.Hj. 100,0 59,5 17,0 24,8 40,5 11,5 6,7 7.3 34,2 65,8 33,4 21,3 32,4 10,2 7.4
2025 1.Hj. 100,0 59,2 17,0 24,6 40,8 11,9 7.0 6,4 34,0 66,0 32,9 21,1 33,1 11,2 7.3
2.Hj.p) 100,0 59,7 17,0 25,2 40,3 111 6,4 7.5 35,1 64,9 32,9 21,3 32,1 10,4 7.3
Unternehmensgruppen mit Schwerpunkt im Dienstleistungssektor (Mrd €)
2022 699,5 520,6 252,3 211,1 179,0 18,1 53,2 52,2 253,7 445,8 284,2 223,4 161,6 38,5 54,0
2023 699,3 527,5 253,0 216,4 171,8 19,2 52,8 42,7 256,7 442,7 287,9 224,6 154,7 34,8 50,6
2024 741,9 560,2 272,7 227,0 181,8 21,1 54,3 51,1 269,4 472,5 302,3 237,5 170,2 37,0 54,8
2025p) 704,6 527,6 249,2 216,1 177,0 19,7 53,1 42,6 254,4 450,2 283,7 224,7 166,5 36,3 50,7
2023 2.Hj. 699,3 527,5 253,0 216,4 171,8 19,2 52,8 42,7 256,7 442,7 287,9 224,6 154,7 34,8 50,6
2024 1.Hj. 712,7 535,7 257,6 218,9 177,0 20,5 53,4 42,5 247,6 465,1 291,3 227,0 173,8 41,8 52,9
2.Hj. 741,9 560,2 2727 227,0 181,8 21,1 54,3 51,1 269,4 472,5 302,3 237,5 170,2 37,0 54,8
2025 1.Hj. 688,6 513,5 245,2 209,9 1751 19,1 50,4 44,3 242,4 446,2 279,3 219,6 167,0 40,7 47,3
2.Hj.p) 704,6 527,6 249,2 216,1 177,0 19,7 53,1 42,6 254,4 450,2 283,7 2247 166,5 36,3 50,7
in % der Bilanzsumme
2022 100,0 74,4 36,1 30,2 25,6 2,6 7.6 7,5 36,3 63,7 40,6 31,9 23,1 55 7.7
2023 100,0 75,4 36,2 31,0 24,6 2,8 7.6 6,1 36,7 63,3 41,2 32,1 22,1 5,0 7,2
2024 100,0 75,5 36,8 30,6 24,5 2,8 7.3 6,9 36,3 63,7 40,8 32,0 22,9 5,0 7.4
2025p) 100,0 74,9 35,4 30,7 25,1 2,8 7.5 6,0 36,1 63,9 40,3 31,9 23,6 52 7.2
2023 2.Hj. 100,0 75,4 36,2 31,0 24,6 2,8 7.6 6,1 36,7 63,3 41,2 32,1 22,1 5,0 7.2
2024 1.Hj. 100,0 75,2 36,1 30,7 24,8 2,9 7.5 6,0 34,7 65,3 40,9 31,9 24,4 59 7.4
2.Hj. 100,0 75,5 36,8 30,6 24,5 2,8 7.3 6,9 36,3 63,7 40,8 32,0 22,9 50 7.4
2025 1.Hj. 100,0 74,6 35,6 30,5 25,4 2,8 7.3 6,4 35,2 64,8 40,6 31,9 24,3 59 6,9
2.Hj.p) 100,0 74,9 35,4 30,7 25,1 2,8 7.5 6,0 36,1 63,9 40,3 31,9 23,6 5,2 7.2
* Im Prime Standard der Frankfurter Wertpapierbdrse zugelassene nichtfinanzielle Un- Grundstlicks- und Wohnungswesen. 1 Einschl. Zahlungsmittelaquivalenten. 2 Einschl.
ternehmensgruppen, die viertel- bzw. halbjahrlich IFRS-KonzernabschlUsse publizieren Unternehmensgruppen der Land- und Forstwirtschaft.

und einen nennenswerten Wertschépfungsbeitrag in Deutschland erbringen. Ohne
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XI. Konjunkturlage in Deutschland

11. Umsatz und operatives Ergebnis borsennotierter nichtfinanzieller Unternehmensgruppen *

* Im Prime Standard der Frankfurter Wertpapierbérse zugelassene nichtfinanzielle Un-
ternehmensgruppen, die viertel- bzw. halbjahrlich IFRS-Konzernabschlisse publizieren
und einen nennenswerten Wertschopfungsbeitrag in Deutschland erbringen. Ohne
Grundstlcks- und Wohnungswesen. 1 Earnings before interest, taxes, depreciation and
amortisation - Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen. 2 Earnings before
interest and taxes - Ergebnis vor Zinsen und Steuern (operatives Ergebnis). 3 Quantilsan-

EBITDA 1) EBIT 2)
in % des Umsatzes in % des Umsatzes
Verteilung 3) Verteilung 3)
Gewogener Gewogener
Umsatz EBITDA 1) Durchschnitt 1.Quartil | Median | 3.Quartil | EBIT 2 Durchschnitt 1.Quartil | Median | 3.Quartil
Veran- Veran-
Veran- Veran- derung Veran- derung
derung derung gegen derung gegen
gegen gegen Vorjahr in gegen Vorjahr in
Vorjahr in Vorjahr in %-Punk- Vorjahr in %-Punk-
Mrd €4) | % 5) Mrd €4) | % 5 % ten 5) % % % Mrd €4) | % 5) % ten 5) % % %
Insgesamt
1762,2 3,3 254,9 3,1 14,5 -0,0 6,8 12,1 19,0 110,0 -15,4 6,2 -0,0 1.9 5,5 11
16128 -86 229,4 -12,6 14,2 -0,6 59 11,4 18,1 52,5 -53,5 3,3 -0,6 -19 4,8 10,3
1960,1 20,2 3234 40,1 16,5 2,4 7.8 13,6 20,8 173,8 237,5 8,9 2,4 2,5 8,0 12,8
24259 21,0 347,5 3,0 14,3 -24 7.2 12,1 17,9 177,2 -6,5 7.3 -24 1.5 6,1 11,0
22279 -75 342,9 2,0 15,4 1,4 6,7 11,7 17,6 175,7 4,3 7.9 1.4 1.8 6,6 10,8
21943 -24 346,5 0,7 15,8 0,5 6,6 12,2 17,9 178,8 0,4 8,2 0,5 0,5 5,7 10,6
2108,7 -14 325,6 -5,0 15,4 -0,6 6,2 10,2 17,3 155,1 -12,5 7.4 -0,6 0,8 4,9 9,9
917.1 19,0 168,7 82,8 18,4 6,4 7.3 131 19,6 94,1 . 10,3 9,1 1,9 7,6 12,7
1070,3 21,2 157,2 12,0 14,7 -1.2 7.6 13,0 21,7 80,4 89,4 7.5 2,8 2,5 7,6 12,9
1145,7 23,5 184,3 3,2 16,1 -3,0 6,4 11,6 18,7 101,4 -2.2 8,9 =21 1.5 6,8 11,7
12819 18,9 163,3 2,7 12,7 -2,0 4,7 11,6 18,3 75,9 -11,6 5,9 -19 0,2 6,5 11,7
1113,2 -2,7 189,8 8,2 171 1,7 6,5 11 16,8 109,2 16,9 9,8 1,7 1,6 6,1 10,5
1126,5 -11,9 155,0 -4,7 13,8 1,0 6, 12,3 18,3 67,3 -11,3 6,0 0,0 0,8 6,2 12,3
1074,0 -3,8 175,8 -7.0 16,4 -0,6 6,2 11,2 16,9 96,8 -11,5 9,0 -08 1.6 6,0 10,4
11258 -11 170,9 10,0 15,2 15 6,3 11,5 19,3 81,6 19,3 7.3 1.3 0,0 58 11,3
1046,5 0,1 163,5 -6,2 15,6 -1,0 59 10,2 17,0 82,6 -14,0 7.9 -13 0,3 4,9 9,8
10733 -28 163,0 -39 15,2 -0.2 6,1 10,8 18,4 72,7 -10,8 6,8 -0,6 0,7 51 11,2
Unternehmensgruppen mit Schwerpunkt im Produzierenden Gewerbe 6
1407,8 2,8 190,1 -11 13,5 -0,5 6,9 11,2 16,9 80,6 -21,8 57 -0,5 1,7 55 10,3
1265,1 -93 162,8 -14,3 12,9 -0,7 4,1 10,2 16,3 30,6 -63,4 2,4 -0,7 -1,9 41 7.9
1552,7 22,2 232,3 44,4 15,0 2,3 8,1 13,0 18,2 129,4 350,1 83 2,3 2,5 7.7 11,7
1953,5 22,0 245,6 -1,0 12,6 -28 7.2 11,5 16,2 1251 -15,6 6,4 -28 1,8 6,1 10,6
1783,0 -8,1 255,4 8,1 14,3 2,2 7.1 11,3 15,8 133,2 13,2 7.5 2,2 1,9 6,6 10,3
1695,0 -4,4 2479 -2,6 14,6 0,3 6,5 12,2 17,8 123,0 -7.8 7.3 0,3 0,8 5,8 10,5
1628,0 -26 2227 -9,1 13,7 -1,0 6,0 10,6 16,4 97,1 -20,0 6,0 -1.0 0,4 4,8 9,8
726,2 22,3 126,2 107,3 17,4 7.1 7.9 13,3 18,1 74,6 . 10,3 10,0 3.1 7,9 12,3
852,6 22,0 108,4 6,8 12,7 -18 7.4 12,2 18,9 55,6 105,2 6,5 2,7 2,5 6,5 11,7
917,5 24,1 1323 -34 14,4 -3.8 8,0 11,6 17,0 74,3 -12,7 8,1 -3,1 2,2 6,9 11,3
10378 20,2 113,4 1.8 10,9 -2,0 4,4 10,8 16,2 50,8 -19,5 4,9 =22 0,8 6,0 10,0
893,1 -2,7 145,9 171 16,3 2,8 7.6 1,7 16,3 86,9 29,3 9,7 2,4 2,1 6,6 10,4
891,7 -13,0 109,7 -18 12,3 1,4 6,3 11,6 16,7 46,3 -8,0 52 0,3 0,6 6,2 11,7
835,5 -55 133,7 -7.8 16,0 -04 7.7 11,6 16,9 76,9 -11,6 9,2 -0,6 2,3 6,8 10,3
863,8 -33 114,2 4,2 13,2 1,0 4,9 10,9 17,4 45,6 -0,7 53 0,1 -1.2 5,6 10,9
813,0 -11 113,8 -14.1 14,0 -21 6,2 11 16,5 54,8 =279 6,7 =25 0,8 5,6 9,5
825,1 -4,0 109,9 -3,2 13,3 0,1 5,6 10,8 16,9 42,5 -6,7 5,2 -0,2 -0,1 5,0 11,0
Unternehmensgruppen mit Schwerpunkt im Dienstleistungssektor
354,4 51 64,9 17,5 18,3 19 6,6 13,7 23,8 29,3 10,0 83 1,9 2,1 6,4 15,0
347,7 -57 66,6 -7.4 19,2 -04 7.7 13,4 21,4 21,9 -26,2 6,3 -04 -03 6,4 10,9
407,4 129 91,1 29,9 22,4 2,9 7.7 15,5 23,9 44,4 94,2 10,9 2,9 2,9 9,2 14,6
472,4 171 101,9 13,3 21,6 -0,7 6,3 13,8 21,4 52,2 20,3 11,0 -0,7 0,1 6,5 13,5
4449 -5,0 87,6 -12,4 19,7 -1,6 5,6 12,5 20,9 42,5 -16,4 9,6 -1,6 0,4 6,3 11,5
499,4 4,8 98,6 9,8 19,8 0,9 6,7 12,0 18,6 55,8 24,8 11,2 0,9 0,3 55 10,6
480,7 2,8 102,9 5,1 21,4 0,5 6,2 9,6 18,8 58,0 3,8 12,1 0,5 1.3 53 11,4
190,9 7.7 42,5 35,2 22,3 4,5 6,4 12,8 24,5 19,6 162,1 10,2 6,1 0,4 6,7 14,3
217,7 18,0 48,7 25,7 22,4 1,4 8,6 16,5 28,2 24,8 61,3 11,4 3.1 2,6 8,8 16,8
2283 21,0 52,0 22,9 22,8 04 4,6 11,7 20,8 27,0 38,0 11,8 1.5 -0,0 57 12,9
2441 13,7 49,9 4,9 20,4 -17 5,2 14,7 22,1 251 6,2 10,3 -08 -14 8,2 15,0
220,1 -3,0 43,9 -13,5 20,0 -24 4,7 9,6 18,1 22,3 -14,8 10,1 -1.4 -1,0 53 11,8
234,9 -7,0 45,3 -11,2 19,3 -09 7,0 13,3 23,2 21,0 -18,1 8,9 -1,2 0,8 6,2 14,4
238,5 2,8 42,1 -4,7 17,6 -14 5,4 8,7 16,9 19,9 =111 8,4 -1.3 -04 3,4 10,4
262,0 6,8 56,8 23,7 21,7 3,0 7.6 12,7 21,2 36,0 60,8 13,7 4,6 1,2 5,8 13,9
233,6 4,5 49,7 19,2 21,3 2,6 4,5 8,5 19,9 27,8 39,3 11,9 3,0 0,3 2,9 10,2
248,3 1,2 53,2 =53 21,4 -15 7.3 11,2 21,6 30,2 -16,0 12,2 -25 1,9 57 13,3

gaben basieren auf den ungewogenen Umsatzrenditen der Unternehmensgruppen.
4 Jahreswerte entsprechen nicht zwangslaufig der Summe der Halbjahreswerte. Siehe
Qualitatsbericht zur Konzernabschlussstatistik S. 7. 5 Bereinigt um erhebliche Verande-
rungen im Konsolidierungskreis groRer Unternehmensgruppen sowie im Berichtskreis.
Siehe Qualitatsbericht zur Konzernabschlussstatistik S. 7. 6 Einschl. Unternehmensgrup-
pen der Land- und Forstwirtschaft.
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XII. AuBenwirtschaft
1. Wichtige Posten der Zahlungsbilanz fiir den Euroraum
Mio €
2025 2026
Position 2023 2024 2025 4Vij. 1Vj. 2Vj. p) April ) Mai 1) Juni p)
I Leistungsbilanz + 254735 | + 396520 | + 270379 | + 91597 | + 56998 | + 57538 | + 16739| - 6072 | + 46870
1. Warenhandel
Einnahmen 2 832 006 2824769 2906 222 733165 700 089 759 787 252 559 238317 268911
Ausgaben 2584718 2493 489 2545731 643 628 643 310 711923 237 194 227 297 247 432
Saldo + 247288 | + 331280 | + 360491 | + 89537 | + 56778 | + 47864 | + 15364 | + 11020 | + 21479
2. Dienstleistungen
Einnahmen 1406 474 1530750 1561654 402 011 377 203 414 860 131438 134 560 148 862
Ausgaben 1261862 1347 422 1423 352 373 252 353216 354 569 115 654 114 189 124727
Saldo + 144612 | + 183328 | + 138302 | + 28758 | + 23987 | + 60291 | + 15785| + 20371 | + 24135
3. Primareinkommen
Einnahmen 1320597 1423472 1363078 363 242 330 131 381911 122783 123133 135994
Ausgaben 1292 650 1373327 1409 294 333602 297 352 391518 123 241 147 619 120 659
Saldo + 27947 | + 50145| - 46217 | + 29640 | + 32780 | - 9607 | — 457 | — 24485 + 15335
4. Sekundareinkommen
Einnahmen 182 239 195218 195 933 51335 47 942 52431 16 274 17 771 18 386
Ausgaben 347 351 363 451 378 130 107 673 104 489 93 441 30226 30749 32 466
Saldo - 165112 | - 168234 | - 182197 | - 56338 | - 56547 | - 41010 - 13953 | — 12978 | - 14080
II. Vermégenséanderungsbilanz + 48640 | + 23640 | + 27320 + 21752 | + 10164 | + 8462 | + 2890 | + 1739 | + 3833
II. Kapitalbilanz 1) + 309785 | + 458768 | + 327027 | + 94682 | + 32188 | + 47082 + 37068 | - 206 | + 10221
1. Direktinvestitionen + 45454 | + 224437 | + 339879 | + 212706 | + 10644 | + 48056 | + 4779 | + 4081 | + 39196
Inldnd. Anlagen auRerhalb
des Euroraums - 373092 | + 158914 | + 387411 | + 209420 | + 66318 | + 31468 | + 21142 | + 4078 | + 6248
Ausland. Anlagen innerhalb
des Euroraums - 418547 | - 65523 | + 47532| - 3286 | + 55674 - 16588 | + 16363 | — 2| - 32948
2. Wertpapieranlagen - 51813 | - 63055| — 28942 | — 134856 | — 54853 | — 191150 | + 10935 | + 2619 | - 204704
Inldnd. Anlagen auRerhalb
des Euroraums + 488517 | + 821757 | + 857341 | + 142644 | + 219458 | + 175953 | + 46799 | + 75410 | + 53744
Aktien und
Investmentfondsanteile + 94262 + 256902 | + 240723 | + 277501 | + 274312 | + 367103 | + 35864 | + 72791 | + 258448
kurzfristige
Schuldverschreibungen + 119291 | + 127454 | + 56024 | + 182317 | + 75092 | + 135474 | + 25382 | + 52764 + 57328
langfristige
Schuldverschreibungen + 274965 | + 437401 | + 560594 | + 81023 | + 117518 + 92756 | + 8051 | + 52371 | + 32335
Ausland. Anlagen innerhalb
des Euroraums + 540329 | + 884812 | + 886283 | + 277501 | + 274312 | + 367103 | + 35864 | + 72791 | + 258448
Aktien und
Investmentfondsanteile + 188573 | + 429776 | + 474550 | + 182317 | + 75092 | + 135474 | + 25382 | + 52764 | + 57328
kurzfristige
Schuldverschreibungen - 28176 | + 1557 | + 76928 | + 30887 | - 5493 | + 26842 | + 12031| - 25087 | + 39899
langfristige
Schuldverschreibungen + 379932 | + 453479 | + 334806 | + 64297 | + 204712 | + 204787 | - 1549 | + 45115 | + 161221
3. Finanzderivate und
Mitarbeiteraktienoptionen + 818 + 17058| - 57430 — 24321 | - 11394 + 49748 | + 14689 | + 17287 | + 17772
4. Ubriger Kapitalverkehr + 320414 | + 275653 | + 51078 | + 32544 | + 82065| + 138007 | + 9663 | - 30446 | + 158790
Eurosystem + 317165 | + 40645 | + 78782 | — 27901 | + 27599 | — 11429 - 3623 | — 27843 | + 20037
Staat - 6169 | - 20428 | - 33310 + 32882 | - 17828 | + 4071 | + 7940| - 13540 | + 9670
Monetare Finanzinstitute 2) + 134529 | + 356587 | + 146913 | + 55433 | + 51267 | + 132999 | - 4783 | + 43316 | + 94467
Unternehmen und Privatpersonen - 125110 | - 101151 ) — 141306 | — 27871 | + 21026 + 12366 | + 10129 - 32379 | + 34617
5. Wahrungsreserven des Euroraums - 12389 | + 4675 + 22441 | + 8609 | + 5726 | + 2421 | - 2999 | + 6254 | - 834
IV. Saldo der statistisch nicht
aufgliederbaren Transaktionen + 6410 | + 38609 | + 29328 | - 18667 | — 34974 | - 18918 | + 17438 + 4126 | - 40483

* Quelle: EZB, geméaR den internationalen Standards des Balance of Payments Manual in
der 6. Auflage des Internationalen Waéhrungsfonds. 1 Zunahme: + / Abnahme: -.

2 Ohne Eurosystem.
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2. Wichtige Posten der Zahlungsbilanz der Bundesrepublik Deutschland (Salden)

Mio €
Leistungsbilanz Kapitalbilanz 3)
Warenhandel
darunter: Statistisch
Erganzungen nicht auf-
zum AulRen- Vermdgens- darunter: gliederbare
handel, Dienst- Primar- Sekundar- anderungs- Waéhrungs- Trans-
Zeit Insgesamt Insgesamt Saldo 1) leistungen einkommen einkommen bilanz 2) Insgesamt reserven aktionen 4)
2011 + 168024 | + 164171 | - 8902 | - 30158 | + 70344 | - 36334 | - 1070 | + 121168 | + 2836 | - 45 786
2012 + 196398 | + 200916 | - 10420 | - 31425 | + 67304 | - 40397 | - 2167 | + 151672 | + 1297 | - 42 559
2013 + 187541 | + 199951 | - 17770 | - 34257 | + 66891 | - 45044 | - 2705 | + 225081 | + 838 | + 40 244
2014 + 215931 | + 218515 | - 15863 | — 22941 | + 61801 | - 41443 | + 336 | + 231399 | - 2564 | + 15132
2015 + 250088 | + 245054 | - 18813 | — 16236 | + 60039 | - 38770 | - 1769 | + 227420 | - 2213 | - 20 899
2016 + 284661 | + 250397 | - 21830 | - 18346 | + 90868 | - 38259 | - 1345 | + 269281 | + 1686 | — 14 034
2017 + 268729 | + 257041 | - 12757 | - 21212 | + 83864 | - 50964 | - 6479 | + 274766 | — 1269 | + 12515
2018 + 289187 | + 218739 | - 27726 | - 14010 | + 134180 | - 49722 | - 3602 | + 261114 ) + 392 | - 24 470
2019 + 278477 | + 213201 | - 39862 | - 14443 | + 130094 | - 50375 | - 4907 | + 200831 | - 544 | - 72739
2020 + 218031 | + 177742 | - 21461 | + 6633 | + 87061 | - 53406 | - 10520 | + 168954 | - 51| - 38557
2021 + 254406 | + 187 660 | - 5281 + 3833 | + 122860 | - 59947 | - 3480 | + 205068 | + 31892 | - 45 858
2022 + 162541 | + 125694 | + 11781 - 33722 | + 138965 | — 68397 | - 20043 | + 166 354 | + 4426 | + 23 856
2023 + 232441 + 225374 | - 31782 | - 60939 | + 134424 | - 66418 | - 23643 | + 188133 | + 884 | — 20 666
2024 + 255115 | + 236745 | - 42597 | - 70658 | + 158358 | — 69331 | - 22235 | + 249383 | - 1440 | + 16 503
2025 0 + 200138 | + 185956 | - 40190 | - 76226 | + 160774 | - 70367 | - 28231 | + 283599 | + 850 | + 111 693
2023 3Vj. + 58178 | + 57403 | - 8673 | - 23623 | + 40000 | - 15603 | - 2604 | + 25255 | - 790 | - 30319
4Vj. + 71871 | + 61756 | - 10190 | - 11331 + 46280 | — 24834 | - 4069 | + 69189 | + 355 | + 1387
2024 1Vj. + 82028 | + 68169 | - 9242 | - 11093 | + 39797 | - 14846 | — 8240 | + 36324 | + 378 | - 37 464
2Vj. + 61679 | + 67175 | - 10184 | - 19955 | + 25027 | - 10568 | — 2567 | + 34206 | + 746 | - 24 906
3Vj. + 55744 | + 55937 | - 9105 | - 27558 | + 43193 | - 15828 | - 5094 | + 84831 | - 890 | + 34181
4Vj. + 55665 | + 45465 | - 14065 | - 12052 | + 50341 - 28089 | - 6333 | + 94023 | - 1674 | + 44 691
2025 1Vj. » + 64748 | + 55628 | - 6495 | - 14249 | + 39592 | - 16223 | - 8776 | + 72399 | + 796 | + 16 427
2Vj. n + 41187 | + 47 657 | - 11753 | - 20381 | + 25362 | - 11451 | - 8193 | + 99097 | + 895 | + 66 102
3Vj. n + 43457 | + 45055 | - 9131 | - 26737 | + 43686 | — 18547 | - 6624 | + 44251 | - 1793 | + 7418
4Vj. n + 50744 | + 37615 | - 12811 | - 14860 | + 52135 - 24146 | - 4638 | + 67852 | + 953 | + 21745
2026 1Vj. » + 63328 + 54015 | - 7974 | - 11552 | + 40677 | - 19812 | - 163 | + 19298 | + 632 | - 43 866
2Vj. » + 44954 | + 47732 | - 9073 | - 19415 | + 29277 | - 12640 | - 8136 | + 53430 | - 364 | + 16612
2024 Febr. + 25846 | + 22579 | - 3612 | - 2634 | + 10974 | - 5073 | - 2043 | + 15985 | + 1193 | - 7819
Marz + 29157 | + 22644 | - 3385 | - 3514 | + 15294 | - 5268 | - 169 | + 20971 | - 566 | — 8017
April + 26010 | + 24268 | - 3051 | - 5514 | + 11039 | - 3784 | - 2795 | - 329 - 317 | - 23544
Mai + 15708 | + 22261 | - 2898 | - 7428 | + 2559 | - 1684 | - 1879 | + 25407 | + 156 | + 11578
Juni + 19961 | + 20645 | - 4235 - 7013 | + 11429 | - 5101 | + 2107 | + 9128 | + 908 | - 12 940
Juli + 19682 | + 21007 | - 2030 | - 9324 | + 13729 | - 5730 | - 2557 | + 39968 | - 1194 | + 22843
Aug. + 14777 | + 16521 | - 3943 | - 11356 | + 14765 | - 5153 | + 470 | + 9544 | - 552 | - 5703
Sept. + 21286 | + 18409 | - 3132 | - 6878 | + 14699 | - 4945 | - 3008 | + 35319 855 17 042
Okt. + 16011 | + 15769 | - 1281 - 9120 | + 15440 | - 6078 | - 3014 | + 9846 | - 1367 | - 3151
Nov. + 22681 | + 18830 | - 5674 4918 | + 16156 | — 7388 | - 1345 | + 32326 | + 1671 | + 10 990
Dez. + 16973 | + 10866 | - 7111 1986 | + 18745 | - 14623 | - 1974 | + 51851 | - 1977 | + 36 852
2025 Jan. » + 16358 | + 13658 | - 959 | - 6182 | + 14379 | - 5497 | - 2102 | + 6552 | + 1192 | - 7705
Febr. n + 21112 | + 20561 | - 1094 | - 4477 | + 10397 | - 5370 | - 3674 | + 610 | — 64 | - 16 827
Marz + 27278 | + 21409 | - 4442 | - 3590 | + 14816 | — 5356 | - 3000 | + 65237 | - 332 | + 40 959
April n + 18551 | + 16361 | — 2514 - 6766 | + 13716 | - 4760 | - 2108 | + 1979 | + 516 | + 3354
Mai n + 5606 | + 15777 | - 5259 | - 6249 | - 2297 | - 1625 - 2417 | + 32100 | + 640 | + 28911
Juni » + 17031 | + 15519 | - 3980 | - 7365 | + 13943 | - 5066 | — 3667 | + 47200 | - 261 | + 33837
Juli » + 16900 | + 16387 | - 3741 | - 9737 | + 15733 | - 5483 | - 375 | + 1831 - 381 | - 14 694
Aug. P + 10891 | + 12421 | - 2255 | - 9931 | + 14398 | - 5997 | - 2683 | + 16608 | - 772 | + 8399
Sept. N + 15666 | + 16247 | - 3135 | - 7069 | + 13555 | — 7067 | - 3566 | + 25813 | - 640 | + 13713
Okt. n + 18868 | + 16839 | - 3664 | - 6793 | + 15233 | - 6410 | - 2606 | - 16508 | + 73| - 32771
Nov. n + 17250 | + 12602 | - 4084 | - 4727 | + 17146 | - 7771 | - 1369 | + 50129 | + 827 | + 34248
Dez. + 14626 | + 8175 | - 5063 | - 3340 | + 19755 | - 9964 | - 663 | + 34231 | + 54| + 20268
2026 Jan. » + 17208 | + 13733 | - 2666 | — 3785 | + 14164 | - 6903 | - 1154 | - 18718 | + 123 | - 34772
Febr. + 20665 | + 19701 | - 3410 | - 4586 | + 11189 | - 5638 | - 1857 | + 22206 | - 28| + 3398
Marz n + 25455 | + 20582 | - 1898 | - 3181 | + 15325 | - 7270 | + 2847 | + 15810 537 | - 12 492
April » + 16785 | + 15068 | - 2414 | - 5366 | + 11800 | - 47| - 1736 | + 5834 | - 664 | — 9215
Mai + 9288 | + 15486 | - 2984 | - 6886 | + 3649 | - 2962 | - 3375 | + 14 636 835 | + 8723
Juni » + 18881 | + 17178 | - 3675 | - 7163 | + 13827 | - 4961 | - 3024 | + 32960 | - 535 | + 17 103
Juli P + 21154 | + 21062 | - 4531 - 8287 | + 15044 | - 6665 | + 2164 | - 3752 | + 1280 | - 27 070

-

Unter anderem Lagerverkehr auf inldndische Rechnung, Absetzungen der Rickwaren
und Absetzungen der Aus- bzw. Einfuhren in Verbindung mit Lohnveredelung.
2 Einschl.  Nettoerwerb/-verduBerung von nichtproduziertem  Sachvermdgen.

3 Zunahme an Nettoauslandsvermogen: + / Abnahme: -. 4 Statistischer Restposten, der
die Differenz zwischen dem Saldo der Kapitalbilanz und den Salden der Leistungs-
sowie der Vermdgensanderungsbilanz abbildet.
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XII. AuBenwirtschaft
3. AuRenhandel (Spezialhandel) der Bundesrepublik Deutschland
nach Landergruppen und Landern
Mio €
2026
Landergruppe/Land 2023 2024 2025 Februar Mérz April Mai Juni Juli
Alle Lander 1 Ausfuhr 1575527 1549 577 1564 192 131917 150 323 136 583 129 489 147 031 143 145
Einfuhr 1368 440 1306 690 1361890 111 691 129 451 122177 113 552 128 286 120 991
Saldo + 207087 | + 242887 | + 202303 | + 20226 + 20871 | + 14405 + 15937 | + 18745 | + 22154
I. Europdische Lander Ausfuhr 1072 952 1054 086 1095 237 94 386 109 282 98 330 92 008 104 600 98 213
Einfuhr 879 030 834 590 863 229 71311 82 455 75768 70 838 80 791 76 089
Saldo + 193923 | + 219497 | + 232008 | + 23076 | + 26827 | + 22562 | + 21169 | + 23809 | + 22123
1. EU-Lander (27) Ausfuhr 860 514 839 346 873 563 74 898 86 457 79 399 74 559 83858 78 894
Einfuhr 716127 679 386 700 250 58 296 66 340 61260 57 084 66 544 61305
Saldo + 144386 | + 159960 | + 173313 | + 16602 | + 20117 | + 18139 | + 17475 + 17314 + 17588
Euroraum (21) Ausfuhr 610 790 590 068 613 636 52 155 60 635 55177 51898 58 697 55226
Einfuhr 481 564 457 884 469 378 39379 44 399 41 847 38618 44 967 41797
Saldo + 129227 | + 132184 | + 144258 | + 12776 | + 16237 | + 13330 | + 13280 | + 13730 + 13429
darunter:
Belgien und Ausfuhr 67 806 65 077 65 371 5548 6115 5937 5377 5858 5643
Luxemburg Einfuhr 56 422 50 897 50 799 4247 4847 4520 4330 4699 4480
Saldo + 11384 | + 14180 + 14572 | + 1302 ) + 1268 | + 1417 | + 1047 | + 1160 | + 1164
Frankreich Ausfuhr 120 636 115151 117 337 10 063 11737 10673 9634 11514 10 548
Einfuhr 69 905 66 928 69 105 6292 6 860 6408 5398 6813 6427
Saldo + 50731 | + 48222 | + 48232 | + 3771 + 4877 | + 4265) + 4235| + 4701 | + 4121
Italien Ausfuhr 85511 80 271 83 476 7 057 8 355 7 255 7125 7771 7 628
Einfuhr 71900 67 232 72372 6358 6782 6335 6 169 7 625 6910
Saldo + 13611 | + 13038 | + 11104 | + 699 | + 1572 + 9219 | + 956 | + 146 | + 718
Niederlande Ausfuhr 111786 109 343 112373 9286 11343 10195 9827 11093 10118
Einfuhr 102 936 93 049 97 047 7 700 8778 8334 7 939 8714 8366
Saldo + 8850 | + 16294 | + 15326 + 1586 | + 2565 + 1861 | + 1887 | + 2379 | + 1752
Osterreich Ausfuhr 80 146 76 440 80003 7118 8215 7 564 6 695 7283 7204
Einfuhr 53136 51953 53 627 4599 5181 4997 4360 5207 4834
Saldo + 27010 | + 24487 ) + 26376 | + 2520 | + 3035 | + 2567 | + 2335 + 2076 | + 2371
Spanien Ausfuhr 54 153 53758 59 131 5134 5622 5162 5235 5637 5200
Einfuhr 38953 39 470 39184 3194 3674 3673 3202 3678 3297
Saldo + 15200 | + 14283 + 19946 | + 1940 | + 1948 | + 1488 | + 2033 | + 1958 | + 1902
Andere Ausfuhr 249723 249 279 259 928 22743 25 822 24222 22 661 25161 23 668
EU-Lander Einfuhr 234 564 221502 230873 18917 21942 19413 18 465 21577 19 508
Saldo + 15160 | + 27776 | + 29055 | + 3826 + 3880 | + 4809 + 419 | + 3584 | + 4160
2. Andere europdische Ausfuhr 212 439 214 740 221673 19 488 22 825 18 930 17 449 20742 19319
Lander Einfuhr 162 903 155 204 162 979 13015 16 115 14 507 13755 14 247 14784
Saldo + 49536 | + 59536 | + 58695 | + 6473 | + 6711 | + 4423 | + 3694 + 6495| + 4535
darunter:
Schweiz Ausfuhr 66 192 67 964 73 808 6792 8348 6816 6014 6790 6618
Einfuhr 51921 52 582 55 482 4410 5100 4778 4126 4624 4 688
Saldo + 14271 | + 15381 ) + 18326 | + 2381 + 3248 | + 2038 | + 1888 + 2167 | + 1931
Vereinigtes Ausfuhr 78 428 80 324 79 892 7 100 8199 6417 6368 7729 7 041
Konigreich Einfuhr 36 975 36 183 38550 3238 3808 3248 3551 3342 3255
Saldo + 41452 | + 44141 | + 41342 | + 3862 | + 439 | + 3169 | + 2817 | + 4387 | + 3786
II. AuBereuropéische Ausfuhr 497 748 490 627 464 039 37 147 40 450 37 641 36 788 41785 44 413
Lander Einfuhr 488 452 471110 496 641 40182 46 786 46 227 42 525 47 261 44 587
Saldo + 9297 | + 19517 | - 32602 | - 3035 | - 6336 | — 8585 | — 5737 | - 5475 | - 174
1. Afrika Ausfuhr 28742 26 282 28432 2391 2556 2548 2 359 2691 2679
Einfuhr 32578 32021 34 904 2835 3069 3278 2 851 3293 2773
Saldo - 3836 | - 5739 | - 6472 | - 444 | - 513 | - 729 | - 492 | - 603 | - 94
2. Amerika Ausfuhr 216 538 219115 202 579 16 948 18 470 16 621 17 452 18 142 20 801
Einfuhr 130 857 129 214 134 278 10920 12 551 13 404 12184 13134 11537
Saldo + 85682 | + 89902 | + 68301 | + 6029 | + 5918 | + 3218 | + 5268 | + 5008 | + 9263
darunter:
Vereinigte Staaten Ausfuhr 157 930 161427 147 049 11927 13120 11418 12 505 12 695 15536
Einfuhr 94 947 91 828 94 357 7714 8742 8 695 8937 9081 8135
Saldo + 62983 | + 69599 | + 52692 | + 4213 | + 4378 + 2723 | + 3567 | + 3614 | + 7 401
3. Asien Ausfuhr 238 709 232 151 220 906 16 785 18 385 17 233 15980 19 678 19786
Einfuhr 318 761 304 489 321669 25943 30577 28 907 27013 30 262 29783
Saldo - 80051 | - 72338| - 100763 | — 9157 | - 12192 | - 11674 - 11033 | - 10584 | — 9997
darunter:
Lander des nahen Ausfuhr 32 039 33905 36371 2625 2282 2419 2453 3310 3664
und mittleren Einfuhr 16 094 11511 10479 736 1010 785 837 810 664
Ostens Saldo + 15945 | + 22394 ) + 25892 | + 1889 | + 1271 | + 1634 + 1615 + 2500 | + 3 000
Japan Ausfuhr 20 238 21572 21003 1471 1874 1560 1504 1705 1773
Einfuhr 25642 22 591 22 041 1925 2184 1936 1681 1982 1923
Saldo - 5405 | - 1019 - 1037 | - 455 | - 310 ) - 376 | - 177 ) - 277 | - 150
Volksrepublik Ausfuhr 97 346 89934 81250 5705 6709 5903 5714 6712 6 069
China 2) Einfuhr 160 600 156 847 171 302 13 657 15 905 15034 14159 16 564 15818
Saldo - 63253| - 66913 | — 90052 | - 7952 | - 9196 | - 9132 | - 8446 | - 9851 | - 9749
Neue Industriestaaten Ausfuhr 60 971 58 590 55010 4952 5089 4854 4229 5285 5628
und Schwellenlander Einfuhr 67 120 62 083 62 353 5194 6423 6032 5376 5875 6128
Asiens 3) Saldo - 6149 | - 3493 | - 7343 | - 242 | - 1334 | - 1178 ) - 1147 ) - 590 | - 500
4. Ozeanien und Ausfuhr 13759 13079 12122 1022 1040 1239 998 1274 1147
Polarregionen Einfuhr 6 256 5386 5791 485 589 639 478 571 494
Saldo + 7503 | + 7693 | + 6331 | + 537 | + 451 | + 600 | + 520 | + 703 | + 653
* Quelle: Statistisches Bundesamt. Ausfuhr (fob) nach Bestimmungslandern, Einfuhr (cif) barer Angaben. 2 Ohne Hongkong. 3 Brunei Darussalam, Hongkong, Indonesien, Ma-
aus Ursprungslandern. Ausweis der Lander und Landergruppen nach dem neuesten laysia, Philippinen, Republik Korea, Singapur, Taiwan und Thailand.

Stand. 1 Einschl. Schiffs- und Luftfahrzeugbedarf sowie anderer regional nicht zuorden-
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4. Dienstleistungen und Primareinkommen der Bundesrepublik Deutschland (Salden)

Mio €
Dienstleistungen Primareinkommen
darunter:
Telekommuni- | Sonstige
Gebiihren fir | kations-, EDV- | unternehmens-
die Nutzung | und Informa- | bezogene Sonstiges
Transport- Reise- Finanzdienst- | von geistigem | tionsdienst- Dienst- Regierungs- Arbeitnehmer- | Vermogens- Primar-

Insgesamt leistungen verkehr 1 leistungen Eigentum leistungen leistungen leistungen 2) | entgelt einkommen einkommen 3)
+ 3833 | - 5966 24323 | + 8648 | + 32149 | - 9354 | - 9557 | + 3295 | + 5294 + 120632 | - 3065
- 33722 | - 10517 55371 + 9114 | + 29490 | - 11399 | - 9767 | + 3867 | + 5645 | + 138778 | - 5458
- 60939 - 10 473 71800 | + 9423 | + 21658 | - 11265 | - 15426 | + 3402 | + 5872 + 132883 | - 4332
- 70658 | - 8359 77381 | + 11284 + 18378 - 10522 | - 18959 | + 3491 | + 6018 | + 152802 | - 461
- 76226 - 10 410 80743 | + 10643 | + 17882 - 9742 | - 18600 | + 1247 | + 6170 | + 156074 | - 1470
- 12052 | - 2280 16249 | + 2911 | + 4530 | - 1316 | - 3545 | + 898 | + 1746 | + 45797 | + 2797
- 14249 | - 2268 15762 | + 2801 | + 5293 | - 3559 | - 4466 | + 915 | + 1852 | + 39029 - 1289
- 20381 - 2555 22230 | + 2698 | + 5066 | — 1949 | - 5766 | + 727 | + 1402 | + 25388 - 1429
- 26737 - 2788 26023 | + 2604 | + 3145 | - 2320 | - 5408 | + 406 | + 1097 | + 44093 | - 1505
- 14860 | - 2799 16729 | + 2540 | + 4379 | - 1914 | - 2960 | - 801 | + 1818 | + 47563 | + 2753
- 11552 | - 3149 15020 | + 3889 | + 5058 | - 1866 | — 4718 | + 210 | + 1858 | + 40257 1438
- 19415 | - 2824 23319 | + 3274 | + 4777 | - 1316 | - 4747 | + 589 | + 1404 | + 29299 - 1427
- 7069 | - 1178 8814 | + 931 | + 1777 ) + 144 | - 1686 | + 281 | + 366 | + 13694 | - 505
- 6793 | - 949 7632 + 637 | + 2535 | - 1606 | - 825 | - 75| + 552 | + 13734 + 947
- 4727 | - 936 5869 | + 893 | + 1383 | - 269 | - 1144 56 | + 549 | + 15741 + 856
- 3340 | - 915 3228 | + 1009 | + 461 | - 39| - 991 | - 670 | + 717 ) + 18088 | + 950
- 3785 | - 682 4693 | + 1436 | + 1927 | - 1198 | - 1697 | - 247 | + 620 | + 14077 | - 534
- 4586 | - 951 4460 | + 1414 ) + 877 | - 1236 | - 1693 | + 286 | + 619 | + 11032 | - 463
- 3181 | - 1517 5867 | + 1039 | + 2254 | + 568 | — 1328 + 172 | + 619 + 15148 442
- 5366 | - 926 6394 | + 1190 | + 2055 | - 902 | - 2079 | + 208 | + 469 | + 11753 - 421
- 6886 | — 774 8032 | + 997 | + 1156 | - 603 | - 1237 ) + 235 | + 468 | + 3665 | - 484
- 7163 | - 1123 8894 | + 1087 | + 1566 | + 189 | - 1431 | + 146 | + 468 | + 13882 | - 522
- 8287 | - 453 7947 | + 1002 | + 234 - 1138 - 1604 | + 235 | + 367 + 15195 - 518

-

Seit 2001 werden auf der Ausgabenseite die Stichprobenergebnisse einer Haushalts-

befragung genutzt. 2 Einnahmen und Ausgaben Offentlicher Stellen fiir Dienstleist-
ungen, soweit sie nicht unter anderen Positionen ausgewiesen sind; einschl. Einnahmen

auslandischer militérischer Dienststellen. 3 Enthdlt unter anderem Pacht, Produktions-
und Importabgaben an die EU sowie Subventionen von der EU.

5. Sekundareinkommen und Vermégensanderungsbilanz der Bundesrepublik Deutschland (Salden)

Mio €
Sekundareinkommen Vermégensanderungsbilanz
Staat Alle Sektoren ohne Staat 2)
darunter: darunter:
Ubertragungen
im Rahmen von | Laufende
internationaler | Steuern auf Personliche darunter: Nicht
Zusammen- Einkommen, Uber- Heimat- produziertes Vermogens-
Insgesamt Insgesamt arbeit 1) Vermogen, u.d. | Insgesamt tragungen 3) Gberweisungen | Insgesamt Sachvermogen | Ubertragungen
- 59947 | - 37264 | - 8935 | + 11840 | - 22683 | - 6178 | - 6170 | - 3480 | - 582 | - 2 899
- 68397 | - 40293 | - 15111 | + 14241 | - 28104 | - 8084 | - 7204 | - 20043 | - 16331 | - 3712
- 66418 | - 34941 - 12491 + 14794 | - 31477 | - 7876 | - 7806 | - 23643 | - 17480 | - 6163
- 69331 | - 34224 | - 13837 | + 14882 | - 35107 | - 8331 - 8246 | - 22235 | - 14941 | - 7294
- 70367 | - 40065 | — 15904 | + 14019 | - 30302 | - 8597 | - 8500 | — 28 231 - 19037 | - 9193
- 28089 | - 14010 | - 6586 | + 2277 | - 14079 | - 2083 | - 2062 | - 6333 | - 4115 | - 2218
- 16223 | - 8765 | — 3196 | + 3380 | - 7458 | - 2150 | - 2125 | - 8776 | - 4919 | - 3857
- 11451 | - 4803 | - 2510 | + 7356 | - 6648 | — 2150 | - 2125 | - 8193 6886 | — 1307
- 18547 | - 11560 | - 3671 | + 1553 | - 6987 | - 2148 | - 2125 | - 6624 | - 4639 | - 1985
- 24146 | - 14936 | - 6526 | + 1731 - 9209 | - 2149 | - 2125 | - 4638 | - 2593 | - 2045
- 19812 | - 12825 | - 1936 | + 3088 | - 6986 | — 2131 | - 2125 | - 163 | + 2246 | - 2409
- 12640 | - 5508 | - 1949 | + 7631 | - 7132 | - 2131 | - 2125 | - 8136 6945 | - 1191
- 7067 | - 4333 | - 1750 | + 470 | - 2735 | - 716 | - 708 | - 3566 | - 2472 | - 1094
- 6410 | - 4380 | - 1762 | + 281 | - 2030 | - 716 | - 708 | - 2606 | - 2578 | - 28
- 7771 | - 5484 | - 1606 | + 397 | - 2287 | - 716 | - 708 | - 1369 | - 763 | - 607
- 9964 | - 5072 | - 3159 | + 1053 | - 4892 | - 77| - 708 | - 663 | + 747 | - 1410
- 6903 | - 4568 | - 1054 | + 494 | - 2335 | - 711 - 708 | - 1154 ) + 737 | - 1891
- 5638 | - 4179 | - 364 | + 1316 | - 1459 | - 710 | - 708 | - 1857 | - 1377 | - 480
- 7270 | - 4078 | - 518 | + 1278 | - 3192 | - 711 | - 708 | + 2847 | + 2885 | - 38
- 4717 | - 2358 | - 681 | + 1795 | - 2359 | - 711 | - 708 | - 1736 | - 1316 | - 420
- 2962 | - 655 | - 532 | + 3984 | - 2307 | - 710 | - 708 | - 3375 2876 | - 499
- 4961 | - 2495 | - 736 | + 1853 | - 2466 | — 710 | - 708 | - 3024 | - 2753 | - 271
- 6665 | — 4320 | - 825 | + 383 | - 2345 | - 710 | - 708 | + 2164 | + 2690 | - 526

1 Ohne Vermdgensiibertragungen, soweit erkennbar. Enthalt unentgeltliche Leistungen
im Rahmen internationaler Kooperationen und sonstiger laufender Ubertragungen.

2 Enthalt Prémien und Leistungen von Versicherungen (ohne Lebensversicherungen).
3 Ubertragungen zwischen inlandischen und ausléandischen Haushalten.
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XII. AuBenwirtschaft
6. Kapitalbilanz der Bundesrepublik Deutschland (Salden)
Mio €
2025 2026
Position 2023 2024 20251 4Vj.n 1Vj.n 2Vj. p) Mai 1 Juni Juli p)
I Inldndische Nettokapital-
anlagen im Ausland (Zunahme: +) + 301104 | + 517775 | + 823204 | + 61411 | + 329900 | + 269348 | + 119721 | + 114142 | + 17167
1. Direktinvestitionen + 107748 | + 80193 | + 97536 | + 17865| + 27541 | + 14377 | + 198 | + 7107 | + 8494
Beteiligungskapital + 49400 | + 62879 | + 78045) + 15788 | + 20973 | + 25155 + 8313 | + 5910 | + 7 581
darunter:
Reinvestierte Gewinne 1) + 34845 | + 48640 + 65194 | + 15890 | + 20780 | + 22094 | + 8438 | + 4946 | + 4443
Direktinvestitionskredite + 58349 | + 17315) + 19490 | + 2077 | + 6568 | - 10778 | - 8115 | + 1197 | + 912
2. Wertpapieranlagen + 154529 | + 217756 | + 281123 - 9860 | + 88869 | + 110003 | + 40743 | + 34726 | + 13625
Aktien 2) - 485 | + 3762| + 902 | - 30879 | - 4034 + 4258 | + 2164 | - 4498 | - 4692
Investmentfondsanteile 3) + 29390 | + 111267 | + 119913 | + 24729 | + 34005| + 40167 | + 11292 + 13964 | + 14809
kurzfristige
Schuldverschreibungen 4) + 6516 | + 8882 | - 11119 - 6421 | + 3666 | + 1676 | + 234 | + 497 | + 1978
langfristige
Schuldverschreibungen 5) + 123479 | + 93846 | + 171427 + 2710| + 55231 | + 63902 | + 27053 | + 24764 | + 1530
3. Finanzderivate und
Mitarbeiteroptionen 6) + 35359 | + 42861 | + 38557 | + 835 | + 28585 | + 23845| + 5835| + 12114| - 5519
4. Ubriger Kapitalverkehr 7) + 2583 | + 178404 | + 405138 | + 51617 | + 184273 | + 121487 | + 72110| + 60731 | - 713
Monetare Finanzinstitute 8) + 42147 ) + 163086 | + 205602 | + 17127 | + 118803 | + 60127 | + 52621 | + 25528| - 2124
Unternehmen und
Privatpersonen 9) + 125187 | + 79254 | + 217605| + 54347 | + 60874| + 50584 | + 13373 | + 55114 + 11634
Staat + 7589 | - 9122 | + 3040 | + 2375 | + 1981 - 1632 | + 347 | + 2490 | - 4100
Bundesbank - 172339 | - 54813 | - 21110 22231 | + 2615 | + 12408 | + 5768 | - 22401 | - 6123
5. Wahrungsreserven + 884 | - 1440 | + 850 | + 953 | + 632 | - 364 | + 835 | - 535 | + 1280
II. Auslandische Nettokapital-
anlagen im Inland (Zunahme: +) + 112972 | + 268392 | + 539605 | — 6441 | + 310602 | + 215918 | + 105086 | + 81183 | + 20919
1. Direktinvestitionen + 84088 + 57351| + 86145 | — 2795 | + 15894 | + 10697 | + 12049 | + 5454 | + 17744
Beteiligungskapital + 50972 | + 54037 | + 54367 | + 19336 + 6807 | + 7408 | + 2816 | + 3007 | + 3207
darunter:
Reinvestierte Gewinne 1) + 12016 | + 16547 | + 19359 | + 4668 | + 7914 | + 3985 | + 2202 | + 1165 | + 3696
Direktinvestitionskredite + 33115 | + 3313 + 31777 | - 22131 | + 9087 | + 3289 | + 9233 | + 2447 | + 14537
2. Wertpapieranlagen + 162124 | + 197373 | + 229443 | + 44108 | + 85970 | + 98377 | + 38187 | + 29415| + 42440
Aktien 2) - 14063 | - 5152 | - 15626 | - 7725| - 4080 | + 2715) - 2188 | + 429 | + 347
Investmentfondsanteile 3) - 2214 - 1014 | + 772 | - 6259 | + 2309 | + 8207 | + 2054 | + 926 | - 52
kurzfristige
Schuldverschreibungen 4) + 9216 | - 15052 | + 48161 + 14884 | - 13160 | + 19702 | + 1716 | + 11032 | - 128
langfristige
Schuldverschreibungen 5) + 169185 | + 218591 | + 196136 | + 43208 | + 100902 | + 67753 | + 36606 | + 17028 | + 42274
3. Ubriger Kapitalverkehr 7) — 133240 | + 13668 | + 224018 | - 47754 | + 208738 | + 106844 | + 54849 | + 46313 | - 39265
Monetare Finanzinstitute 8) - 55216 | + 55690 | + 118326 | - 87330 | + 184278 | + 29180 | + 25052 | + 1647 | - 15248
Unternehmen und
Privatpersonen 9) + 61015 ) + 17853 | + 113919 | + 17326 | + 34385 + 46686 | + 22748 | + 22684 | - 11857
Staat - 790 | - 1820 + 8994 | - 67| + 7808| - 1434 | - 6178 | + 3123| - 3714
Bundesbank — 138249 | — 58055 ) — 17221 + 22317 | - 17732 + 32412 + 13227 | + 18859 | - 8 445
11l Saldo der Kapitalbilanz
(Zunahme an Nettoauslands-
vermdgen: +/ Abnahme: -) + 188133 | + 249383 | + 283599 | + 67852 | + 19298 | + 53430| + 14636 | + 32960 | — 3752

1 Geschatzt auf der Grundlage der Angaben iiber den Stand der Direktinvestitionen im
Ausland und in der Bundesrepublik Deutschland (siehe Statistische Fachreihe, Direkt-
investitionsstatistiken). 2 Einschl. Genussscheine. 3 Einschl. reinvestierter Ertrage.
4 Kurzfristig: urspringliche Laufzeit bis zu einem Jahr. 5 Bis einschl. 2012 bereinigt um
Stlickzinsen. Langfristig: urspriingliche Laufzeit von mehr als einem Jahr oder keine

Laufzeitbegrenzung. 6 Saldo der Transaktionen aus Optionen und Finanztermin-
geschéften. 7 Enthalt insbesondere Finanz- und Handelskredite sowie Bargeld und
Einlagen. 8 Ohne Bundesbank. 9 Enthalt finanzielle Kapitalgesellschaften (ohne
Monetdre Finanzinstitute) sowie nichtfinanzielle Kapitalgesellschaften, private Haushalte
und private Organisationen ohne Erwerbszweck.
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XIl. AuBenwirtschaft

7. Auslandsposition der Deutschen Bundesbank *

Mio €
Auslandsaktiva
Waéhrungsreserven Ubrige Kapitalanlagen
darunter:
Bargeld, Ein- Verrechnungs-

Gold und Sonder- Reserve- lagen und konten Netto-

Gold- ziehungs- position Wertpapier- innerhalb des | Wertpapier- Auslands- Auslands-
Insgesamt Insgesamt | forderungen | rechte im IWF anlagen Insgesamt ESZB 1) anlagen 2) passiva 3) 4) position 5)

95316 93 940 29312 1598 6863 56 167 1376 - - 9628 85 688
104 389 84765 53114 1525 1486 28 640 18 696 5399 928 134697 | - 30308
179 492 92 545 62433 1469 949 27 694 84 420 71046 2527 176 569 2923
230775 99 185 68 194 1576 1709 27 705 129 020 115 650 2570 237893 | - 7118
323286 125 541 83939 13 263 2705 25634 190 288 177 935 7 458 247 645 75 641
524 695 162 100 115 403 14 104 4636 27 957 337 921 325553 24 674 273 241 251 454
714 662 184 603 132 874 14118 8178 29433 475 994 463 311 54 065 333730 380932
921002 188 630 137513 13583 8760 28774 668 672 655 670 63 700 424 999 496 003
721741 143753 94 876 12 837 7961 28 080 523153 510 201 54 834 401 524 320217
678 804 158 745 107 475 14 261 6364 30 646 473 274 460 846 46 784 396 314 282 490
800 709 159 532 105 792 15185 5132 33423 596 638 584210 44 539 481787 318921
990 450 175 765 119 253 14938 6581 34993 767 128 754 263 47 557 592 723 397 727

1142 845 166 842 117 347 13987 4294 31215 923 765 906 941 52238 668 527 474 318
1209 982 173 138 121 445 14378 5518 31796 980 560 966 190 56 284 770519 439 462
1160971 199 295 146 562 14 642 6051 32039 909 645 895219 52 031 663 320 497 651
1429236 219127 166 904 14014 8143 30 066 1152 757 1136002 57 353 781339 647 898
1592822 261387 173 821 46 491 8426 32 649 1276 150 1260673 55 285 1009 488 583334
1617 056 276 488 184 036 48 567 9 480 34 404 1290317 1269076 50 251 919 441 697 614
1455788 292 259 201335 48 766 8782 33376 1117978 1093371 45 550 779 844 675 943
1464 391 363 705 270 580 50 888 8267 33970 1063 165 1046318 37 521 723234 741 157
1556 390 481795 395215 46 528 8201 31851 1042 056 1023482 32540 702 670 853720
1436723 312728 220571 49 281 8563 34314 1083 242 1065 759 40754 666 365 770 359
1428136 324 404 232438 49 368 8591 34007 1063 804 1047 932 39928 653 953 774183
1441 362 324156 232717 49 501 8399 33538 1077 447 1061110 39758 663 179 778 183
1474113 328214 234 891 49 858 8355 35109 1106 429 1090 444 39470 667 250 806 863
1435795 332651 240 587 49 622 8401 34041 1064 405 1048 438 38739 655 396 780 399
1465316 335474 244992 49 207 8318 32957 1090 965 1075 239 38877 673 181 792 134
1472197 345338 254 267 49 081 8395 33595 1088 058 1073512 38 802 674 582 797 615
1483529 364 864 274 165 49 292 8339 33068 1080 082 1064 456 38583 673 967 809 562
1486323 366 023 271468 50617 8221 35717 1082 106 1066511 38197 670 005 816318
1464 391 363 705 270580 50 888 8267 33970 1063 165 1046 318 37521 723234 741157
1506 156 385 150 290776 50 660 8448 35265 1084 104 1068023 36 902 682 654 823 501
1522873 390 627 295 956 50 869 8328 35475 1096 061 1080833 36 185 682 507 840 367
1522244 402 671 310903 49 085 8044 34639 1083763 1069 172 35810 665 048 857 196
1523635 399 435 310 207 47 647 8540 33041 1090 090 1075272 34110 670 200 853435
1517 685 402 515 312447 47 891 8493 33684 1081299 1066 843 33872 678 976 838709
1488429 389303 301591 46 914 8296 32502 1065 242 1051 250 33885 681413 807 016
1491164 399 485 311036 47 342 8374 32733 1057 693 1043 876 33986 687 030 804 134
1511698 401 591 315035 46 579 8290 31688 1074756 1060 791 35350 678 659 833 039
1533294 435 692 349 996 46 424 8157 31116 1064 287 1049 600 33315 680411 852 883
1555 849 462 176 375 658 46 750 8250 31519 1060 392 1046 546 33281 680 549 875301
1563 406 476 102 388 846 46 832 8176 32 247 1054 626 1040 700 32679 685 729 877 677
1556 390 481795 395215 46 528 8201 31851 1042 056 1023482 32540 702 670 853720
1624 249 545 341 459 239 46 149 8087 31867 1047 282 1033412 31626 691 909 932 340
1624189 562 209 475 489 46 427 8123 32170 1030 869 1017 130 31111 693 245 930 944
1593657 518 687 430173 47 105 8186 33223 1044 670 1030780 30299 684 430 909 226
1617 212 513 150 426 202 46 610 8123 32215 1073711 1059 477 30351 684413 932799
1616 467 507 009 418 979 46 798 8243 32988 1079 479 1065 690 29979 697 752 918715
1554 629 469 429 380732 47 368 8202 33128 1057 078 1043208 28121 717 153 837 475
1549 759 469 982 380411 47 268 8185 34118 1050 955 1037 116 28 821 708 615 841 144
1616361 502 625 413 877 47 066 8279 33403 1085433 1071765 28303 711570 904 790

* Forderungen und Verbindlichkeiten gegentiber allen Landern innerhalb und auRerhalb
des Euroraums. Bis Dezember 2000 sind die Bestande zu jedem Quartalsende aufgrund
der Neubewertung zu Marktpreisen ausgewiesen; innerhalb eines Quartals erfolgte die
Ermittlung des Bestandes jedoch auf der Grundlage kumulierter Transaktionswerte. Ab
Januar 2001 werden alle Monatsendstande zu Marktpreisen bewertet. 1 Enthalt vor
allem die Netto-Forderungen aus dem Target-System (in der jeweiligen Landerabgrenz-

ung), seit November 2000 auch die Salden gegenlber den Zentralbanken des
Nicht-Euroraums innerhalb des ESZB. 2 In der Hauptsache langfristige Schuldverschrei-
bungen von Emittenten innerhalb des Euroraums. 3 Einschl. Schatzungen zum Bargeld-
umlauf im Ausland. 4 Vgl. Deutsche Bundesbank, Monatsbericht Oktober 2014, Seite
24. 5 Differenz aus Auslandsaktiva und Auslandspassiva. 6 Euro-Eréffnungsbilanz der
Bundesbank zum 1. Januar 1999.
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XII. AuBenwirtschaft
8. Auslandspositionen der Unternehmen
Mio €
Forderungen an das Ausland Verbindlichkeiten gegeniiber dem Ausland
Forderungen an auslandische Nichtbanken Verbindlichkeiten gegenuber ausléndischen Nichtbanken
aus Handelskrediten aus Handelskrediten
in An-
Stand zum Guthaben aus Kredite aus spruch ge-
Ende des bei aus- Finanz- gewdhrte | geleistete von aus- Finanz- nommene | empfan-
Berichts- landischen bezie- Zahlungs- | An- landischen bezie- Zahlungs- | gene An-
zeitraums insgesamt | Banken insgesamt | hungen insgesamt | ziele zahlungen | insgesamt | Banken insgesamt | hungen insgesamt | ziele zahlungen
Alle Lander
2022 1251566 250859 | 1000 707 678 757 321950 291 760 30190 | 1650328 179614 | 1470714 | 1177 109 293 605 192 896 100 709
2023 1399 631 356 727 | 1042 904 727 469 315436 282 268 33168 | 1721488 221372 | 1500117 | 1213139 286 977 180 123 106 854
2024 1440 420 342 111 | 1098 309 789 154 309 155 272 463 36691 | 1735009 245555 | 1489453 | 1197 784 291 670 177 251 114 419
2025 1575319 455788 | 1119531 815 606 303 925 267 798 36127 | 1854273 325248 | 1529025 | 1238191 290 834 173 421 117 412
2026 Febr. 1523994 463 188 | 1 060 806 758 323 302 483 264 753 37730 | 1780 855 303208 | 1477 647 | 1189 299 288 347 166 413 121935
Marz 1563 479 457 167 | 1106 311 781 053 325 258 287 678 37581 | 1808774 306282 | 1502493 | 1196 382 306 110 184 575 121535
April 1535363 443 424 | 1 091 939 778 065 313875 275923 37 951 | 1800 846 308 243 | 1492603 | 1199 660 292 943 170 490 122 453
Mai 1538553 446 161 | 1 092 392 777 990 314 401 275717 38684 | 1838443 321367 | 1517077 | 1220023 297 053 173 457 123 597
Juni 1594277 487 580 | 1 106 697 786 350 320 346 281663 38683 | 1864506 331181 | 1533325 | 1231163 302 162 179 765 122 397
Juli » | 1604578 490956 | 1113 621 798 224 315397 276 165 39232 | 1862292 310896 | 1551396 | 1251934 299 462 175 468 123 994
EU-Lander (27 ohne GB)
2022 716 181 190 858 525323 400 839 124 484 111 002 13482 | 1022677 129 216 893 460 778 070 115390 84 243 31147
2023 850616 285372 565 244 445 035 120 209 105 847 14 362 | 1062 070 145 385 916 685 801 833 114 852 81942 32911
2024 838434 276 254 562 180 441 810 120370 104 686 15684 | 1086 141 176 120 910 022 795 111 114911 79 571 35340
2025 965 430 372678 592 752 470 335 122 417 106 635 15782 | 1148 909 213741 935 168 816 377 118 791 79 998 38793
2026 Febr. 969 114 373708 595 406 468 029 127 377 110 861 16516 | 1136 631 193 579 943 052 819 127 123925 82518 41 407
Marz 990 859 368 768 622 090 487 303 134787 118314 16474 | 1143 625 200172 943 454 814 709 128 745 87 691 41054
April 976 876 360 695 616 181 483 832 132 348 115823 16525 | 1 140 986 201 464 939 522 813720 125 802 84 267 41535
Mai 973 932 362 495 611437 482 094 129 344 112 372 16972 | 1157 766 199 650 958 116 833 359 124 757 83 254 41502
Juni 0 1020113 406 082 614 032 479 181 134 851 117 927 16923 | 1183 906 210 387 973519 843 217 130302 89479 40 823

Juli e | 1022864 408 315 614 549 484 243 130 306 113186 17120

Extra-EU-Lander (27 einschl. GB)

183 891 201573 982 319 855 551 126 768 85 606 41162

2022 535 385 60 001 475 384 277 918 197 465 180 758 16 707 627 651 50 398 577 254 399 039 178 215 108 653 69 562
2023 549 016 71356 477 660 282433 195 227 176 421 18 806 659 418 75 986 583 431 411 307 172125 98 181 73943
2024 601 986 65 857 536 129 347 345 188 784 167777 21007 648 867 69 436 579 432 402 673 176 759 97 680 79 079
2025 609 889 83110 526 779 345 271 181 508 161 163 20 345 705 364 111 507 593 857 421814 172 042 93 423 78619
2026 Febr. 554 880 89 480 465 400 290 294 175 106 153 892 21214 644 224 109 629 534 595 370173 164 422 83 895 80528
Mérz 572 620 88 399 484 221 293 750 190 471 169 364 21107 665 149 106 110 559 039 381674 177 365 96 884 80 482
April 558 487 82728 475759 294 232 181526 160 100 21426 659 860 106 779 553 081 385940 167 141 86223 80917
Mai 564 621 83 666 480 954 295 897 185058 163 345 21713 680 678 121716 558 961 386 665 172 296 90 202 82 094

Juni N 574 163 81498 492 665 307 170 185 496 163 736 21759 680 600 120 794 559 806 387 946 171 860 90 285 81574
Juli P 581713 82 641 499 072 313981 185 091 162 979 22112 678 401 109 323 569 077 396 384 172 694 89 862 82832

Euroraum (21)

2022 610977 171819 439158 342 283 96 876 84728 12148 929 349 107 130 822218 732 559 89 659 65 279 24380
2023 748 012 267 353 480 659 387 275 93 384 80 391 12993 963 530 123917 839613 751377 88 236 63 530 24706
2024 732513 256 693 475 820 381930 93 890 80 392 13 498 976 574 148 597 827977 741 007 86 971 62 159 24 812
2025 857 478 347 460 510018 414 467 95 551 82 166 13385 | 1027 392 182 540 844 852 757 251 87 601 61983 25618
2026 Febr. 865 242 353 505 511737 413 155 98 582 84 437 14145 | 1013 884 164 495 849 390 759 683 89707 61770 27 937
Maérz 878 822 344 387 534 436 430508 103 928 89977 13951 | 1014916 165 900 849 017 755373 93 644 65 780 27 863
April 870 890 339 427 531463 428 603 102 860 88 834 14026 | 1017 369 171185 846 184 754 545 91639 63310 28329
Mai 868 693 341 626 527 067 427 619 99 449 85 095 14353 | 1032 357 167 815 864 542 774011 90 531 62 261 28270

Juni 907 625 380010 527 615 424 267 103 348 89 048 14300 | 1057 770 176 853 880916 784 934 95982 67 648 28334
Juli P 909 695 381232 528 463 428 338 100 125 85 660 14 465 | 1059 182 168 599 890 583 797 068 93514 64 824 28 690

Extra-Euroraum (21)

2022 640 589 79 040 561 548 336 475 225074 207 032 18 042 720 980 72 484 648 496 444 550 203 946 127 617 76329
2023 651620 89374 562 245 340 193 222052 201 877 20175 757 958 97 454 660 504 461763 198 741 116 593 82148
2024 707 907 85418 622 489 407 224 215265 192 072 23193 758 434 96 959 661476 456 777 204 699 115092 89 607
2025 717 841 108 328 609 513 401 138 208 374 185 632 22742 826 880 142 708 684 172 480 940 203 232 111438 91794
2026 Febr. 658 753 109 683 549 069 345 168 203 901 180316 23 585 766 970 138713 628 257 429616 198 641 104 643 93 998
Marz 684 656 112781 571876 350 545 221330 197 700 23630 793 858 140 382 653 476 441 009 212 467 118 795 93672
April 664 473 103 996 560 476 349 461 211015 187 089 23926 783 477 137 058 646 419 445 114 201 304 107 180 94 124
Mai 669 860 104 535 565 325 350 372 214953 190 622 24 331 806 086 153 552 652 534 446 012 206 522 111195 95 327

Juni N 686 652 107 570 579 082 362 083 216 999 192616 24 383 806 736 154 328 652 408 446 229 206 180 112117 94 063
Juli P 694 882 109 724 585 158 369 885 215272 190 505 24767 803 110 142 297 660 814 454 866 205 948 110 644 95 304

* Forderungen und Verbindlichkeiten der Banken (MFIs) in Deutschland gegeniiber dem dingte Zu- und Abgdnge sind nicht ausgeschaltet; die Bestandsveranderungen sind
Ausland werden im Abschnitt IV. Banken in der Tabelle 4 ausgewiesen. Statistisch be- insoweit mit den in der Tabelle XII. 7 ausgewiesenen Zahlen nicht vergleichbar.
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XIl. AuBenwirtschaft

9. Euro-Referenzkurse der Europaischen Zentralbank fiir ausgewahlte Wahrungen *

1 EUR = ... Wéhrungseinheiten

Australien China Danemark Japan Kanada Norwegen Schweden Schweiz Vereinigte Vereinigtes
Staaten Konigreich
AUD CNY DKK JPY CAD NOK SEK CHF usD GBP
1,4719 8,1857 7,4548 140,31 1,4661 8,3544 9,0985 1,2146 1,3285 0,80612
1,4777 6,9733 7,4587 134,31 1,4186 8,9496 9,3535 1,0679 1,1095 0,72584
1,4883 7,3522 7,4452 120,20 1,4659 9,2906 9,4689 1,0902 1,1069 0,81948
1,4732 7,6290 7,4386 126,71 1,4647 9,3270 9,6351 1,1117 1,1297 0,87667
1,5797 7,8081 7,4532 130,40 1,5294 9,5975 10,2583 1,1550 1,1810 0,88471
1,6109 7,7355 7,4661 122,01 1,4855 9,8511 10,5891 1,1124 1,1195 0,87777
1,6549 7,8747 7,4542 121,85 1,5300 10,7228 10,4848 1,0705 1,1422 0,88970
1,5749 7,6282 7,4370 129,88 1,4826 10,1633 10,1465 1,0811 1,1827 0,85960
1,5167 7,0788 7,4396 138,03 1,3695 10,1026 10,6296 1,0047 1,0530 0,85276
1,6288 7,6600 7,4509 151,99 1,4595 11,4248 11,4788 0,9718 1,0813 0,86979
1,6397 7,7875 7,4589 163,85 1,4821 11,6290 11,4325 0,9526 1,0824 0,84662
1,7518 8,1185 7,4634 169,04 1,5787 11,7173 11,0663 0,9370 1,1300 0,85679
1,7844 8,1850 7.,4648 161,67 1,5701 11,8380 10,9744 0,9370 1,1214 0,85379
1,7521 8,1348 7,4600 163,14 1,5646 11,5968 10,8812 0,9356 1,1278 0,84350
1,7723 8,2700 7,4597 166,52 1,5754 11,5841 11,0094 0,9380 1,1516 0,84981
1,7862 8,3754 7.4625 171,53 1,5982 11,8537 11,1985 0,9325 1,1677 0,86469
1,7920 8,3442 7,4638 171,79 1,6057 11,8653 11,1610 0,9387 1,1631 0,86528
1,7795 8,3586 7,4644 173,55 1,6227 11,6702 11,0004 0,9350 1,1732 0,86895
1,7781 8,2810 7,4680 176,15 1,6280 11,6633 10,9699 0,9289 1,1630 0,87155
1,7772 8,2149 7,4679 179,32 1,6248 11,7402 10,9915 0,9290 1,1560 0,87997
1,7634 8,2491 7,4696 182,50 1,6168 11,8428 10,8956 0,9332 1,1709 0,87500
1,7304 8,1806 7,4703 183,94 1,6173 11,6670 10,6815 0,9272 1,1738 0,86828
1,6763 8,1682 7,4702 183,45 1,6140 11,3206 10,6351 0,9140 1,1824 0,87032
1,6470 7,9703 7,4717 183,40 1,5848 11,1658 10,7614 0,9094 1,1558 0,86631
1,6489 8,0005 7,4728 186,21 1,6097 11,0332 10,8348 0,9213 1,1706 0,86933
1,6258 7,9352 7,4728 184,71 1,6027 10,7936 10,8613 0,9149 1,1673 0,86565
1,6391 7,8045 7,4744 185,11 1,6165 11,0338 10,9548 0,9205 1,1518 0,86372
1,6396 7,7371 7,4752 185,54 1,6119 11,0822 11,0458 0,9256 1,1417 0,85392
1,6325 7,8092 7,4755 184,10 1,6123 10,9274 11,0232 0,9362 1,1593 0,85606
* Eigene Berechnungen der Durchschnitte auf Basis der tdglichen Euro-Referenzkurse
der EZB; weitere Euro-Referenzkurse siehe: Statistische Fachreihe Wechselkursstatistik.
10. Euro-Lander und die unwiderruflichen Euro-Umrechnungskurse ihrer Wahrungen
in der dritten Stufe der Europaischen Wirtschafts- und Wahrungsunion
Ab Land Wahrung ISO-Wahrungscode 1 EUR = ... Wéhrungseinheiten
1999 1. Januar Belgien Belgischer Franc BEF 40,3399
Deutschland Deutsche Mark DEM 1,95583
Finnland Finnmark FIM 5,94573
Frankreich Franzésischer Franc FRF 6,55957
Irland Irisches Pfund IEP 0,787564
Italien Italienische Lira ITL 1936,27
Luxemburg Luxemburgischer Franc LUF 40,3399
Niederlande Hollandischer Gulden NLG 2,20371
Osterreich Schilling ATS 13,7603
Portugal Escudo PTE 200,482
Spanien Peseta ESP 166,386
2001 1. Januar Griechenland Drachme GRD 340,750
2007 1. Januar Slowenien Tolar SIT 239,640
2008 1. Januar Malta Maltesische Lira MTL 0,429300
Zypern Zypern-Pfund CYP 0,585274
2009 1. Januar Slowakei Slowakische Krone SKK 30,1260
2011 1. Januar Estland Estnische Krone EEK 15,6466
2014 1. Januar Lettland Lats LVL 0,702804
2015 1. Januar Litauen Litas LTL 3,45280
2023 1. Januar Kroatien Kuna HRK 7,53450
2026 1. Januar Bulgarien Lew BGN 1,95583
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11. Effektive Wechselkurse des Euro und Indikatoren der preislichen Wettbewerbsfahigkeit

der deutschen Wirtschaft »

1Vj. 1999 = 100

*

Effektive Wechselkurse des Euro gegeniiber den Wahrungen des Indikatoren der preislichen Wettbewerbsfahigkeit der deutschen Wirtschaft
Weiten EWK- auf Basis der Deflatoren des Gesamtabsatzes 3) auf Basis der Verbraucherpreisindizes
Erweiterten EWK-Landerkreises 1) Landerkreises 2) gegeniiber gegeniiber 7)
real, real, 28 ausgewahlten Industrieldndern 4)
auf Basis der| auf Basis der
real, auf Deflatoren | Lohnsttick- real, auf davon: 28 ausge-
Basis der des Brutto- | kosten in der Basis der wahlten
Verbraucher- | inlands- Gesamt- Verbraucher- Nicht- Industrie-
nominal| preisindizes 7) | produkts 3) | wirtschaft 3) | nominal| preisindizes 7) | insgesamt | Euro-Lander | Euro-Lander | 37 Landern 5) | landern 4 | 37 Landern 5) | 60 Landern 6)
96,2 96,0 95,8 96,1 96,5 95,8 97,9 99,6 95,7 97,7 98,2 98,1 97,8
86,9 86,4 85,9 85,5 88,0 85,7 92,0 97,5 85,5 91,2 93,0 92,2 91,2
87,4 86,8 86,7 84,5 90,1 86,6 91,9 96,8 86,1 90,6 92,9 91,6 91,0
89,7 90,0 89,9 88,3 94,4 90,2 92,7 96,1 88,7 91,4 93,4 92,1 91,8
100,5 101,4 101,3 99,6 | 106,55 101,4 96,3 95,2 97,9 95,7 96,9 96,6 96,8
104,4 105,3 104,4 103,0 | 1111 105,2 96,8 94,2 100,6 96,2 98,4 98,2 98,4
103,0 104,1 102,5 101,1 | 109,2 102,8 95,3 92,6 99,4 93,9 98,4 97,1 96,7
103,0 104,1 102,0 100,0 | 109,4 102,1 94,1 90,9 98,7 92,2 98,5 96,7 96,0
106,6 107,2 104,4 1019 | 1131 104,4 95,3 90,2 102,9 92,7 100,9 98,2 97,3
110,5 110,2 106,6 106,1 | 117,9 107,0 95,6 88,9 106,1 92,0 102,3 98,4 97,5
112,0 111,0 107,9 109,6 | 121,0 108,0 96,2 90,0 105,8 93,0 101,8 98,5 97,9
104,7 103,2 99,5 102,2 | 1123 99,0 93,4 89,5 99,2 88,9 98,7 94,2 92,5
104,4 102,2 97,6 100,5 | 1131 98,5 93,0 89,2 98,6 88,1 98,1 93,4 91,9
98,7 96,9 91,9 94,7 | 107,8 93,6 90,8 89,0 93,4 85,4 95,8 90,5 88,8
102,2 100,0 95,0 97,8 | 112,55 96,7 93,2 89,6 98,5 87,5 98,1 92,3 90,8
102,5 99,3 94,8 98,1 | 1149 97,0 93,9 90,5 98,9 88,3 98,1 92,4 91,4
92,5 89,4 86,0 87,1 | 106,2 88,3 90,6 91,1 89,8 84,3 94,2 87,7 86,8
95,2 91,4 833 | n 88,7 | 110,2 90,3 91,5 91,5 91,4 85,7 94,9 88,7 88,0
97,5 93,4 89,6 | P 899 | 1126 91,5 92,7 91,5 94,3 86,4 96,2 89,7 88,8
100,0 95,6 91,2 | P 91,9 | 1175 94,8 93,9 91,6 97,3 87,3 97,6 91,0 90,7
98,1 93,1 89,3 | n 89,6 | 1157 92,1 92,9 91,8 94,4 86,4 96,3 89,8 89,2
99,7 93,5 90,7 | P 909 | 1194 93,5 93,2 92,2 94,6 87,2 96,3 90,0 90,0
99,7 93,5 89,2 | p» 88,9 | 1208 93,9 93,8 92,1 96,1 87,0 97,3 90,5 90,8
95,1 90,5 84,3 | p 839 | 116,5 90,5 91,9 91,5 92,1 85,0 95,7 88,9 88,8
97,9 93,6 889 | P 87,7 | 1221 94,0 93,8 92,1 96,1 87,4 97,8 90,9 91,2
98,2 94,0 89,4 | p 88,7 | 1244 94,2 93,9 92,4 95,9 87,8 97,7 91,2 91,4
1004 | P 96,0 91,7 | » 91,2 | 1283 | P 96,1 94,9 93,1 97,6 89,4 | m 983| p 92,2 | ® 92,5
98,5 94,3 124,5 94,6 97,8 91,3 91,6
98,3 94,0 124,2 94,2 97,9 91,3 91,6
98,6 94,4 89,5| m 88,9 | 1246 94,4 94,0 92,4 96,3 87,9 98,2 91,5 91,7
98,2 94,1 124,3 94,2 97,8 91,4 91,6
98,8 94,6 1251 94,7 98,1 91,6 91,8
98,8 94,5 89,7 | ® 89,1 | 1256 94,9 94,0 92,4 96,4 88,0 97,9 91,4 91,7
98,6 94,3 125,6 94,7 97,9 91,3 91,6
98,0 93,8 124,7 94,0 97,7 91,2 91,4
97,3 93,1 887 | P 88,1 | 1237 93,2 93,5 92,5 94,7 87,5 97,2 90,8 90,9
96,7 92,6 1229 92,6 97,0 90,6 90,6
96,4 92,4 122,5 92,3 96,7 90,2 90,2
96,1 92,1 883 | P 87,5 | 1222 91,9 93,5 92,9 94,0 87,6 96,5 90,1 90,0
98,0 94,0 125,0 94,0 97,3 91,0 91,2
100,3 96,0 128,3 96,3 98,1 92,4 92,8
100,0 95,5 91,9 | » 91,3 | 127,7 95,6 94,8 93,1 97,4 89,5 98,2 92,2 92,5
101,1 96,7 129,2 96,8 98,5 92,6 92,9
102,1 97,7 130,6 97,8 98,8 93,0 93,3
102,0 97,5 933 | P 93,1 | 1306 97,7 95,7 93,2 99,4 90,3 98,8 92,9 93,3
102,2 97,8 1311 98,0 99,1 93,2 93,6
101,9 | » 97,3 1306 | P 97,4 P 99,1| P 93,0 | P 93,4
101,8 97,3 933 | P 93,0 | 1304 97,3 95,8 93,4 99,3 90,2 99,1 92,9 93,2
102,2 97,7 1311 97,8 99,1 93,0 93,3
101,8 97,5 130,7 | P 97,4 99,2 93,0| P 93,2
101,8 97,4 | » 928 P 929| 1307 | P 97,3 95,6 93,5 98,8 899 | ® 991 | P 928 | P 93,1
100,8 96,8 1296 | P 96,8 P 990 | P 92,8 | » 93,0
101,3 97,6 130,2 | P 97,4 P 993 | p 929 | P 93,1
100,8 96,9 1297 | » 96,7 | P 956 | P 933 99,0 | P 89,4| » 988| M 92,4 | P 92,6
100,3 96,4 1290 | 96,1 P 985| p 920 | P 92,1
99,9 | » 96,3 128,7 | P 96,1 p 987 | p 92,2 | » 92,3
1004 | » 97,0 1296 | P 96,9 P 990| P 92,4 | P 92,6

Der effektive Wechselkurs entspricht dem gewogenen AufRenwert der betreffenden
Waéhrung. Die Berechnung der Indikatoren der preislichen Wettbewerbsfahigkeit der
deutschen Wirtschaft ist methodisch konsistent mit dem Verfahren zur Ermittlung des
effektiven Wechselkurses des Euro. Ein Riickgang der Werte bedeutet eine Zunahme
der Wettbewerbsféhigkeit. Die Gewichte beruhen auf dem Handel mit gewerblichen
Erzeugnissen und Dienstleistungen. Nahere Erlduterungen zur Methodik und
Waégungsschemata siehe Website der Deutschen Bundesbank
(https://www.bundesbank.de/content/774128). 1 Berechnungen anhand der gewo-
genen Durchschnitte der Veranderungen der Euro-Wechselkurse gegentiber den Wah-
rungen folgender 17 Lénder: Australien, China, Danemark, Hongkong, Japan, Kanada,
Norwegen, Polen, Ruménien, Schweden, Schweiz, Singapur, Studkorea, Tschechien, Un-
garn, USA und Vereinigtes Konigreich. Soweit die aktuellen Preis- bzw. Lohnindizes
noch nicht vorlagen, sind Schatzungen beriicksichtigt. 2 Umfasst die Lander des
Erweiterten EWK-Landerkreises zzgl. folgender 23 Lander: Algerien, Argentinien, Brasi-
lien, Chile, Indien, Indonesien, Island, Israel, Kolumbien, Malaysia, Marokko, Mexiko,

Neuseeland, Peru, Philippinen, Russische Foderation, Saudi-Arabien, Sudafrika, Taiwan,
Thailand, Turkei, Ukraine und Vereinigte Arabische Emirate. Die EZB hat die Veroffent-
lichung des Euro-Referenzkurses zum Rubel mit Wirkung vom 2. Marz 2022 bis auf
Weiteres ausgesetzt. Zur Berechnung der effektiven Wechselkurse wird fur die
Russische Foderation ab diesem Zeitpunkt ein Indikativkurs verwendet, der sich aus den
taglichen von der Bank of Russia festgestellten RUB/USD-Kursen in Verbindung mit dem
jeweiligen Euro-Referenzkurs der EZB zum US-Dollar errechnet. 3 Jahres- bzw. Viertel-
jahresdurchschnitte. 4 Euro-Lander (ab 2001 einschl. Griechenland, ab 2007 einschl.
Slowenien, ab 2008 einschl. Malta und Zypern, ab 2009 einschl. Slowakei, ab 2011
einschl. Estland, ab 2014 einschl. Lettland, ab 2015 einschl. Litauen, ab 2023 einschl.
Kroatien, ab 2026 einschl. Bulgarien) sowie Danemark, Japan, Kanada, Norwegen,
Schweden, Schweiz, USA und Vereinigtes Kénigreich. 5 Euro-Lander (in aktueller Zu-
sammensetzung) sowie die Lander der Gruppe des Erweiterten EWK-Landerkreises.
6 Euro-Lander (in aktueller Zusammensetzung) sowie die Lander der Gruppe des Weiten
EWK-Landerkreises. 7 Government Shutdown in den USA 10/2025.


https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.A.I10.AAA.XZE012.A.AABAN.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.A.I10.AAA.XZE012.S.AACPE.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.A.I10.AAA.XZE012.S.AAGDE.M00;BBTSAMR.Q.S3504SL.BERICHTDREIPUNKT;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.A.I10.AAA.XZE012.S.AAUTE.M00;BBTSAMR.Q.S3504SL.BERICHTDREIPUNKT;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.A.I10.AAA.XZE022.A.AABAN.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.A.I10.AAA.XZE022.S.AACPE.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.Q.DE.AAA.XY0AAA.R.AADTB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.Q.DE.AAA.U20000.R.AADTB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.Q.DE.AAA.XY0B02.R.AADTB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.Q.DE.AAA.XY0U12.R.AADTB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.DE.AAA.XY0AAA.R.AACPB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.DE.AAA.XY0U12.R.AACPB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.DE.AAA.XY0U22.R.AACPB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.A.I10.AAA.XZE012.A.AABAN.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.A.I10.AAA.XZE012.S.AACPE.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.A.I10.AAA.XZE012.S.AAGDE.M00;BBTSAMR.Q.S3504SL.BERICHTDREIPUNKT;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.A.I10.AAA.XZE012.S.AAUTE.M00;BBTSAMR.Q.S3504SL.BERICHTDREIPUNKT;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.A.I10.AAA.XZE022.A.AABAN.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.A.I10.AAA.XZE022.S.AACPE.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.Q.DE.AAA.XY0AAA.R.AADTB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.Q.DE.AAA.U20000.R.AADTB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.Q.DE.AAA.XY0B02.R.AADTB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.Q.DE.AAA.XY0U12.R.AADTB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.DE.AAA.XY0AAA.R.AACPB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.DE.AAA.XY0U12.R.AACPB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.DE.AAA.XY0U22.R.AACPB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.A.I10.AAA.XZE012.A.AABAN.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.A.I10.AAA.XZE012.S.AACPE.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.A.I10.AAA.XZE012.S.AAGDE.M00;BBTSAMR.Q.S3504SL.BERICHTDREIPUNKT;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.A.I10.AAA.XZE012.S.AAUTE.M00;BBTSAMR.Q.S3504SL.BERICHTDREIPUNKT;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.A.I10.AAA.XZE022.A.AABAN.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.A.I10.AAA.XZE022.S.AACPE.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.Q.DE.AAA.XY0AAA.R.AADTB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.Q.DE.AAA.U20000.R.AADTB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.Q.DE.AAA.XY0B02.R.AADTB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.Q.DE.AAA.XY0U12.R.AADTB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.DE.AAA.XY0AAA.R.AACPB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.DE.AAA.XY0U12.R.AACPB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.DE.AAA.XY0U22.R.AACPB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.A.I10.AAA.XZE012.A.AABAN.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.A.I10.AAA.XZE012.S.AACPE.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.A.I10.AAA.XZE012.S.AAGDE.M00;BBTSAMR.Q.S3504SL.BERICHTDREIPUNKT;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.A.I10.AAA.XZE012.S.AAUTE.M00;BBTSAMR.Q.S3504SL.BERICHTDREIPUNKT;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.A.I10.AAA.XZE022.A.AABAN.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.A.I10.AAA.XZE022.S.AACPE.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.Q.DE.AAA.XY0AAA.R.AADTB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.Q.DE.AAA.U20000.R.AADTB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.Q.DE.AAA.XY0B02.R.AADTB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.Q.DE.AAA.XY0U12.R.AADTB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.DE.AAA.XY0AAA.R.AACPB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.DE.AAA.XY0U12.R.AACPB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.DE.AAA.XY0U22.R.AACPB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.A.I10.AAA.XZE012.A.AABAN.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.A.I10.AAA.XZE012.S.AACPE.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.A.I10.AAA.XZE012.S.AAGDE.M00;BBTSAMR.Q.S3504SL.BERICHTDREIPUNKT;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.A.I10.AAA.XZE012.S.AAUTE.M00;BBTSAMR.Q.S3504SL.BERICHTDREIPUNKT;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.A.I10.AAA.XZE022.A.AABAN.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.A.I10.AAA.XZE022.S.AACPE.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.Q.DE.AAA.XY0AAA.R.AADTB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.Q.DE.AAA.U20000.R.AADTB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.Q.DE.AAA.XY0B02.R.AADTB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.Q.DE.AAA.XY0U12.R.AADTB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.DE.AAA.XY0AAA.R.AACPB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.DE.AAA.XY0U12.R.AACPB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.DE.AAA.XY0U22.R.AACPB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.A.I10.AAA.XZE012.A.AABAN.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.A.I10.AAA.XZE012.S.AACPE.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.A.I10.AAA.XZE012.S.AAGDE.M00;BBTSAMR.Q.S3504SL.BERICHTDREIPUNKT;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.A.I10.AAA.XZE012.S.AAUTE.M00;BBTSAMR.Q.S3504SL.BERICHTDREIPUNKT;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.A.I10.AAA.XZE022.A.AABAN.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.A.I10.AAA.XZE022.S.AACPE.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.Q.DE.AAA.XY0AAA.R.AADTB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.Q.DE.AAA.U20000.R.AADTB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.Q.DE.AAA.XY0B02.R.AADTB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.Q.DE.AAA.XY0U12.R.AADTB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.DE.AAA.XY0AAA.R.AACPB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.DE.AAA.XY0U12.R.AACPB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.DE.AAA.XY0U22.R.AACPB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.A.I10.AAA.XZE012.A.AABAN.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.A.I10.AAA.XZE012.S.AACPE.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.A.I10.AAA.XZE012.S.AAGDE.M00;BBTSAMR.Q.S3504SL.BERICHTDREIPUNKT;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.A.I10.AAA.XZE012.S.AAUTE.M00;BBTSAMR.Q.S3504SL.BERICHTDREIPUNKT;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.A.I10.AAA.XZE022.A.AABAN.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.A.I10.AAA.XZE022.S.AACPE.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.Q.DE.AAA.XY0AAA.R.AADTB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.Q.DE.AAA.U20000.R.AADTB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.Q.DE.AAA.XY0B02.R.AADTB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.Q.DE.AAA.XY0U12.R.AADTB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.DE.AAA.XY0AAA.R.AACPB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.DE.AAA.XY0U12.R.AACPB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.DE.AAA.XY0U22.R.AACPB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.A.I10.AAA.XZE012.A.AABAN.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.A.I10.AAA.XZE012.S.AACPE.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.A.I10.AAA.XZE012.S.AAGDE.M00;BBTSAMR.Q.S3504SL.BERICHTDREIPUNKT;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.A.I10.AAA.XZE012.S.AAUTE.M00;BBTSAMR.Q.S3504SL.BERICHTDREIPUNKT;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.A.I10.AAA.XZE022.A.AABAN.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.A.I10.AAA.XZE022.S.AACPE.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.Q.DE.AAA.XY0AAA.R.AADTB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.Q.DE.AAA.U20000.R.AADTB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.Q.DE.AAA.XY0B02.R.AADTB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.Q.DE.AAA.XY0U12.R.AADTB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.DE.AAA.XY0AAA.R.AACPB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.DE.AAA.XY0U12.R.AACPB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.DE.AAA.XY0U22.R.AACPB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.A.I10.AAA.XZE012.A.AABAN.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.A.I10.AAA.XZE012.S.AACPE.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.A.I10.AAA.XZE012.S.AAGDE.M00;BBTSAMR.Q.S3504SL.BERICHTDREIPUNKT;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.A.I10.AAA.XZE012.S.AAUTE.M00;BBTSAMR.Q.S3504SL.BERICHTDREIPUNKT;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.A.I10.AAA.XZE022.A.AABAN.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.A.I10.AAA.XZE022.S.AACPE.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.Q.DE.AAA.XY0AAA.R.AADTB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.Q.DE.AAA.U20000.R.AADTB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.Q.DE.AAA.XY0B02.R.AADTB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.Q.DE.AAA.XY0U12.R.AADTB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.DE.AAA.XY0AAA.R.AACPB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.DE.AAA.XY0U12.R.AACPB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.DE.AAA.XY0U22.R.AACPB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.A.I10.AAA.XZE012.A.AABAN.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.A.I10.AAA.XZE012.S.AACPE.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.A.I10.AAA.XZE012.S.AAGDE.M00;BBTSAMR.Q.S3504SL.BERICHTDREIPUNKT;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.A.I10.AAA.XZE012.S.AAUTE.M00;BBTSAMR.Q.S3504SL.BERICHTDREIPUNKT;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.A.I10.AAA.XZE022.A.AABAN.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.A.I10.AAA.XZE022.S.AACPE.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.Q.DE.AAA.XY0AAA.R.AADTB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.Q.DE.AAA.U20000.R.AADTB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.Q.DE.AAA.XY0B02.R.AADTB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.Q.DE.AAA.XY0U12.R.AADTB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.DE.AAA.XY0AAA.R.AACPB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.DE.AAA.XY0U12.R.AACPB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.DE.AAA.XY0U22.R.AACPB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.A.I10.AAA.XZE012.A.AABAN.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.A.I10.AAA.XZE012.S.AACPE.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.A.I10.AAA.XZE012.S.AAGDE.M00;BBTSAMR.Q.S3504SL.BERICHTDREIPUNKT;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.A.I10.AAA.XZE012.S.AAUTE.M00;BBTSAMR.Q.S3504SL.BERICHTDREIPUNKT;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.A.I10.AAA.XZE022.A.AABAN.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.A.I10.AAA.XZE022.S.AACPE.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.Q.DE.AAA.XY0AAA.R.AADTB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.Q.DE.AAA.U20000.R.AADTB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.Q.DE.AAA.XY0B02.R.AADTB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.Q.DE.AAA.XY0U12.R.AADTB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.DE.AAA.XY0AAA.R.AACPB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.DE.AAA.XY0U12.R.AACPB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.DE.AAA.XY0U22.R.AACPB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.A.I10.AAA.XZE012.A.AABAN.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.A.I10.AAA.XZE012.S.AACPE.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.A.I10.AAA.XZE012.S.AAGDE.M00;BBTSAMR.Q.S3504SL.BERICHTDREIPUNKT;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.A.I10.AAA.XZE012.S.AAUTE.M00;BBTSAMR.Q.S3504SL.BERICHTDREIPUNKT;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.A.I10.AAA.XZE022.A.AABAN.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.A.I10.AAA.XZE022.S.AACPE.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.Q.DE.AAA.XY0AAA.R.AADTB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.Q.DE.AAA.U20000.R.AADTB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.Q.DE.AAA.XY0B02.R.AADTB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.Q.DE.AAA.XY0U12.R.AADTB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.DE.AAA.XY0AAA.R.AACPB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.DE.AAA.XY0U12.R.AACPB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.DE.AAA.XY0U22.R.AACPB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.A.I10.AAA.XZE012.A.AABAN.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.A.I10.AAA.XZE012.S.AACPE.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.A.I10.AAA.XZE012.S.AAGDE.M00;BBTSAMR.Q.S3504SL.BERICHTDREIPUNKT;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.A.I10.AAA.XZE012.S.AAUTE.M00;BBTSAMR.Q.S3504SL.BERICHTDREIPUNKT;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.A.I10.AAA.XZE022.A.AABAN.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.A.I10.AAA.XZE022.S.AACPE.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.Q.DE.AAA.XY0AAA.R.AADTB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.Q.DE.AAA.U20000.R.AADTB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.Q.DE.AAA.XY0B02.R.AADTB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.Q.DE.AAA.XY0U12.R.AADTB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.DE.AAA.XY0AAA.R.AACPB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.DE.AAA.XY0U12.R.AACPB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.DE.AAA.XY0U22.R.AACPB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.A.I10.AAA.XZE012.A.AABAN.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.A.I10.AAA.XZE012.S.AACPE.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.A.I10.AAA.XZE012.S.AAGDE.M00;BBTSAMR.Q.S3504SL.BERICHTDREIPUNKT;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.A.I10.AAA.XZE012.S.AAUTE.M00;BBTSAMR.Q.S3504SL.BERICHTDREIPUNKT;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.A.I10.AAA.XZE022.A.AABAN.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.A.I10.AAA.XZE022.S.AACPE.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.Q.DE.AAA.XY0AAA.R.AADTB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.Q.DE.AAA.U20000.R.AADTB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.Q.DE.AAA.XY0B02.R.AADTB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.Q.DE.AAA.XY0U12.R.AADTB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.DE.AAA.XY0AAA.R.AACPB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.DE.AAA.XY0U12.R.AACPB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.DE.AAA.XY0U22.R.AACPB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.A.I10.AAA.XZE012.A.AABAN.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.A.I10.AAA.XZE012.S.AACPE.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.A.I10.AAA.XZE012.S.AAGDE.M00;BBTSAMR.Q.S3504SL.BERICHTDREIPUNKT;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.A.I10.AAA.XZE012.S.AAUTE.M00;BBTSAMR.Q.S3504SL.BERICHTDREIPUNKT;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.A.I10.AAA.XZE022.A.AABAN.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.A.I10.AAA.XZE022.S.AACPE.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.Q.DE.AAA.XY0AAA.R.AADTB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.Q.DE.AAA.U20000.R.AADTB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.Q.DE.AAA.XY0B02.R.AADTB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.Q.DE.AAA.XY0U12.R.AADTB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.DE.AAA.XY0AAA.R.AACPB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.DE.AAA.XY0U12.R.AACPB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.DE.AAA.XY0U22.R.AACPB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.A.I10.AAA.XZE012.A.AABAN.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.A.I10.AAA.XZE012.S.AACPE.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.A.I10.AAA.XZE012.S.AAGDE.M00;BBTSAMR.Q.S3504SL.BERICHTDREIPUNKT;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.A.I10.AAA.XZE012.S.AAUTE.M00;BBTSAMR.Q.S3504SL.BERICHTDREIPUNKT;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.A.I10.AAA.XZE022.A.AABAN.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.A.I10.AAA.XZE022.S.AACPE.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.Q.DE.AAA.XY0AAA.R.AADTB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.Q.DE.AAA.U20000.R.AADTB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.Q.DE.AAA.XY0B02.R.AADTB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.Q.DE.AAA.XY0U12.R.AADTB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.DE.AAA.XY0AAA.R.AACPB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.DE.AAA.XY0U12.R.AACPB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.DE.AAA.XY0U22.R.AACPB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.A.I10.AAA.XZE012.A.AABAN.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.A.I10.AAA.XZE012.S.AACPE.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.A.I10.AAA.XZE012.S.AAGDE.M00;BBTSAMR.Q.S3504SL.BERICHTDREIPUNKT;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.A.I10.AAA.XZE012.S.AAUTE.M00;BBTSAMR.Q.S3504SL.BERICHTDREIPUNKT;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.A.I10.AAA.XZE022.A.AABAN.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.A.I10.AAA.XZE022.S.AACPE.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.Q.DE.AAA.XY0AAA.R.AADTB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.Q.DE.AAA.U20000.R.AADTB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.Q.DE.AAA.XY0B02.R.AADTB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.Q.DE.AAA.XY0U12.R.AADTB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.DE.AAA.XY0AAA.R.AACPB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.DE.AAA.XY0U12.R.AACPB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.DE.AAA.XY0U22.R.AACPB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.A.I10.AAA.XZE012.A.AABAN.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.A.I10.AAA.XZE012.S.AACPE.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.A.I10.AAA.XZE012.S.AAGDE.M00;BBTSAMR.Q.S3504SL.BERICHTDREIPUNKT;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.A.I10.AAA.XZE012.S.AAUTE.M00;BBTSAMR.Q.S3504SL.BERICHTDREIPUNKT;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.A.I10.AAA.XZE022.A.AABAN.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.A.I10.AAA.XZE022.S.AACPE.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.Q.DE.AAA.XY0AAA.R.AADTB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.Q.DE.AAA.U20000.R.AADTB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.Q.DE.AAA.XY0B02.R.AADTB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.Q.DE.AAA.XY0U12.R.AADTB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.DE.AAA.XY0AAA.R.AACPB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.DE.AAA.XY0U12.R.AACPB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.DE.AAA.XY0U22.R.AACPB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.A.I10.AAA.XZE012.A.AABAN.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.A.I10.AAA.XZE012.S.AACPE.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.A.I10.AAA.XZE012.S.AAGDE.M00;BBTSAMR.Q.S3504SL.BERICHTDREIPUNKT;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.A.I10.AAA.XZE012.S.AAUTE.M00;BBTSAMR.Q.S3504SL.BERICHTDREIPUNKT;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.A.I10.AAA.XZE022.A.AABAN.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.A.I10.AAA.XZE022.S.AACPE.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.Q.DE.AAA.XY0AAA.R.AADTB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.Q.DE.AAA.U20000.R.AADTB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.Q.DE.AAA.XY0B02.R.AADTB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.Q.DE.AAA.XY0U12.R.AADTB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.DE.AAA.XY0AAA.R.AACPB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.DE.AAA.XY0U12.R.AACPB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.DE.AAA.XY0U22.R.AACPB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.A.I10.AAA.XZE012.A.AABAN.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.A.I10.AAA.XZE012.S.AACPE.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.A.I10.AAA.XZE012.S.AAGDE.M00;BBTSAMR.Q.S3504SL.BERICHTDREIPUNKT;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.A.I10.AAA.XZE012.S.AAUTE.M00;BBTSAMR.Q.S3504SL.BERICHTDREIPUNKT;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.A.I10.AAA.XZE022.A.AABAN.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.A.I10.AAA.XZE022.S.AACPE.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.Q.DE.AAA.XY0AAA.R.AADTB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.Q.DE.AAA.U20000.R.AADTB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.Q.DE.AAA.XY0B02.R.AADTB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.Q.DE.AAA.XY0U12.R.AADTB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.DE.AAA.XY0AAA.R.AACPB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.DE.AAA.XY0U12.R.AACPB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.DE.AAA.XY0U22.R.AACPB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.A.I10.AAA.XZE012.A.AABAN.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.A.I10.AAA.XZE012.S.AACPE.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.A.I10.AAA.XZE012.S.AAGDE.M00;BBTSAMR.Q.S3504SL.BERICHTDREIPUNKT;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.A.I10.AAA.XZE012.S.AAUTE.M00;BBTSAMR.Q.S3504SL.BERICHTDREIPUNKT;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.A.I10.AAA.XZE022.A.AABAN.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.A.I10.AAA.XZE022.S.AACPE.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.Q.DE.AAA.XY0AAA.R.AADTB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.Q.DE.AAA.U20000.R.AADTB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.Q.DE.AAA.XY0B02.R.AADTB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.Q.DE.AAA.XY0U12.R.AADTB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.DE.AAA.XY0AAA.R.AACPB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.DE.AAA.XY0U12.R.AACPB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.DE.AAA.XY0U22.R.AACPB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.A.I10.AAA.XZE012.A.AABAN.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.A.I10.AAA.XZE012.S.AACPE.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.A.I10.AAA.XZE012.S.AAGDE.M00;BBTSAMR.Q.S3504SL.BERICHTDREIPUNKT;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.A.I10.AAA.XZE012.S.AAUTE.M00;BBTSAMR.Q.S3504SL.BERICHTDREIPUNKT;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.A.I10.AAA.XZE022.A.AABAN.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.A.I10.AAA.XZE022.S.AACPE.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.Q.DE.AAA.XY0AAA.R.AADTB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.Q.DE.AAA.U20000.R.AADTB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.Q.DE.AAA.XY0B02.R.AADTB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.Q.DE.AAA.XY0U12.R.AADTB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.DE.AAA.XY0AAA.R.AACPB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.DE.AAA.XY0U12.R.AACPB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.DE.AAA.XY0U22.R.AACPB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.A.I10.AAA.XZE012.A.AABAN.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.A.I10.AAA.XZE012.S.AACPE.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.A.I10.AAA.XZE012.S.AAGDE.M00;BBTSAMR.Q.S3504SL.BERICHTDREIPUNKT;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.A.I10.AAA.XZE012.S.AAUTE.M00;BBTSAMR.Q.S3504SL.BERICHTDREIPUNKT;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.A.I10.AAA.XZE022.A.AABAN.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.A.I10.AAA.XZE022.S.AACPE.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.Q.DE.AAA.XY0AAA.R.AADTB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.Q.DE.AAA.U20000.R.AADTB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.Q.DE.AAA.XY0B02.R.AADTB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.Q.DE.AAA.XY0U12.R.AADTB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.DE.AAA.XY0AAA.R.AACPB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.DE.AAA.XY0U12.R.AACPB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.DE.AAA.XY0U22.R.AACPB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.A.I10.AAA.XZE012.A.AABAN.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.A.I10.AAA.XZE012.S.AACPE.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.A.I10.AAA.XZE012.S.AAGDE.M00;BBTSAMR.Q.S3504SL.BERICHTDREIPUNKT;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.A.I10.AAA.XZE012.S.AAUTE.M00;BBTSAMR.Q.S3504SL.BERICHTDREIPUNKT;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.A.I10.AAA.XZE022.A.AABAN.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.A.I10.AAA.XZE022.S.AACPE.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.Q.DE.AAA.XY0AAA.R.AADTB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.Q.DE.AAA.U20000.R.AADTB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.Q.DE.AAA.XY0B02.R.AADTB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.Q.DE.AAA.XY0U12.R.AADTB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.DE.AAA.XY0AAA.R.AACPB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.DE.AAA.XY0U12.R.AACPB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.DE.AAA.XY0U22.R.AACPB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.A.I10.AAA.XZE012.A.AABAN.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.A.I10.AAA.XZE012.S.AACPE.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.A.I10.AAA.XZE012.S.AAGDE.M00;BBTSAMR.Q.S3504SL.BERICHTDREIPUNKT;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.A.I10.AAA.XZE012.S.AAUTE.M00;BBTSAMR.Q.S3504SL.BERICHTDREIPUNKT;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.A.I10.AAA.XZE022.A.AABAN.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.A.I10.AAA.XZE022.S.AACPE.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.Q.DE.AAA.XY0AAA.R.AADTB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.Q.DE.AAA.U20000.R.AADTB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.Q.DE.AAA.XY0B02.R.AADTB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.Q.DE.AAA.XY0U12.R.AADTB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.DE.AAA.XY0AAA.R.AACPB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.DE.AAA.XY0U12.R.AACPB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.DE.AAA.XY0U22.R.AACPB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.A.I10.AAA.XZE012.A.AABAN.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.A.I10.AAA.XZE012.S.AACPE.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.A.I10.AAA.XZE012.S.AAGDE.M00;BBTSAMR.Q.S3504SL.BERICHTDREIPUNKT;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.A.I10.AAA.XZE012.S.AAUTE.M00;BBTSAMR.Q.S3504SL.BERICHTDREIPUNKT;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.A.I10.AAA.XZE022.A.AABAN.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.A.I10.AAA.XZE022.S.AACPE.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.Q.DE.AAA.XY0AAA.R.AADTB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.Q.DE.AAA.U20000.R.AADTB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.Q.DE.AAA.XY0B02.R.AADTB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.Q.DE.AAA.XY0U12.R.AADTB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.DE.AAA.XY0AAA.R.AACPB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.DE.AAA.XY0U12.R.AACPB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.DE.AAA.XY0U22.R.AACPB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.A.I10.AAA.XZE012.A.AABAN.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.A.I10.AAA.XZE012.S.AACPE.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.A.I10.AAA.XZE012.S.AAGDE.M00;BBTSAMR.Q.S3504SL.BERICHTDREIPUNKT;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.A.I10.AAA.XZE012.S.AAUTE.M00;BBTSAMR.Q.S3504SL.BERICHTDREIPUNKT;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.A.I10.AAA.XZE022.A.AABAN.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.A.I10.AAA.XZE022.S.AACPE.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.Q.DE.AAA.XY0AAA.R.AADTB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.Q.DE.AAA.U20000.R.AADTB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.Q.DE.AAA.XY0B02.R.AADTB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.Q.DE.AAA.XY0U12.R.AADTB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.DE.AAA.XY0AAA.R.AACPB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.DE.AAA.XY0U12.R.AACPB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.DE.AAA.XY0U22.R.AACPB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.I10.AAA.XZE012.A.AABAN.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.I10.AAA.XZE012.S.AACPE.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.I10.AAA.XZE022.A.AABAN.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.I10.AAA.XZE022.S.AACPE.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.DE.AAA.XY0AAA.R.AACPB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.DE.AAA.XY0U12.R.AACPB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.DE.AAA.XY0U22.R.AACPB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.I10.AAA.XZE012.A.AABAN.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.I10.AAA.XZE012.S.AACPE.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.I10.AAA.XZE022.A.AABAN.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.I10.AAA.XZE022.S.AACPE.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.DE.AAA.XY0AAA.R.AACPB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.DE.AAA.XY0U12.R.AACPB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.DE.AAA.XY0U22.R.AACPB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.I10.AAA.XZE012.A.AABAN.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.I10.AAA.XZE012.S.AACPE.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.Q.I10.AAA.XZE012.S.AAGDE.M00;BBTSAMR.Q.S3504SL.BERICHTDREIPUNKT;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.Q.I10.AAA.XZE012.S.AAUTE.M00;BBTSAMR.Q.S3504SL.BERICHTDREIPUNKT;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.I10.AAA.XZE022.A.AABAN.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.I10.AAA.XZE022.S.AACPE.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.Q.DE.AAA.XY0AAA.R.AADTB.M00;BBTSAMR.Q.S3504SL.BERICHTDREIPUNKT;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.Q.DE.AAA.U20000.R.AADTB.M00;BBTSAMR.Q.S3504SL.BERICHTDREIPUNKT;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.Q.DE.AAA.XY0B02.R.AADTB.M00;BBTSAMR.Q.S3504SL.BERICHTDREIPUNKT;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.Q.DE.AAA.XY0U12.R.AADTB.M00;BBTSAMR.Q.S3504SL.BERICHTDREIPUNKT;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.DE.AAA.XY0AAA.R.AACPB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.DE.AAA.XY0U12.R.AACPB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.DE.AAA.XY0U22.R.AACPB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.I10.AAA.XZE012.A.AABAN.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.I10.AAA.XZE012.S.AACPE.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.I10.AAA.XZE022.A.AABAN.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.I10.AAA.XZE022.S.AACPE.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.DE.AAA.XY0AAA.R.AACPB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.DE.AAA.XY0U12.R.AACPB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.DE.AAA.XY0U22.R.AACPB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.I10.AAA.XZE012.A.AABAN.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.I10.AAA.XZE012.S.AACPE.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.I10.AAA.XZE022.A.AABAN.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.I10.AAA.XZE022.S.AACPE.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.DE.AAA.XY0AAA.R.AACPB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.DE.AAA.XY0U12.R.AACPB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.DE.AAA.XY0U22.R.AACPB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.I10.AAA.XZE012.A.AABAN.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.I10.AAA.XZE012.S.AACPE.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.Q.I10.AAA.XZE012.S.AAGDE.M00;BBTSAMR.Q.S3504SL.BERICHTDREIPUNKT;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.Q.I10.AAA.XZE012.S.AAUTE.M00;BBTSAMR.Q.S3504SL.BERICHTDREIPUNKT;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.I10.AAA.XZE022.A.AABAN.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.I10.AAA.XZE022.S.AACPE.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.Q.DE.AAA.XY0AAA.R.AADTB.M00;BBTSAMR.Q.S3504SL.BERICHTDREIPUNKT;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.Q.DE.AAA.U20000.R.AADTB.M00;BBTSAMR.Q.S3504SL.BERICHTDREIPUNKT;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.Q.DE.AAA.XY0B02.R.AADTB.M00;BBTSAMR.Q.S3504SL.BERICHTDREIPUNKT;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.Q.DE.AAA.XY0U12.R.AADTB.M00;BBTSAMR.Q.S3504SL.BERICHTDREIPUNKT;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.DE.AAA.XY0AAA.R.AACPB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.DE.AAA.XY0U12.R.AACPB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.DE.AAA.XY0U22.R.AACPB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.I10.AAA.XZE012.A.AABAN.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.I10.AAA.XZE012.S.AACPE.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.I10.AAA.XZE022.A.AABAN.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.I10.AAA.XZE022.S.AACPE.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.DE.AAA.XY0AAA.R.AACPB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.DE.AAA.XY0U12.R.AACPB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.DE.AAA.XY0U22.R.AACPB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.I10.AAA.XZE012.A.AABAN.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.I10.AAA.XZE012.S.AACPE.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.I10.AAA.XZE022.A.AABAN.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.I10.AAA.XZE022.S.AACPE.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.DE.AAA.XY0AAA.R.AACPB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.DE.AAA.XY0U12.R.AACPB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.DE.AAA.XY0U22.R.AACPB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.I10.AAA.XZE012.A.AABAN.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.I10.AAA.XZE012.S.AACPE.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.Q.I10.AAA.XZE012.S.AAGDE.M00;BBTSAMR.Q.S3504SL.BERICHTDREIPUNKT;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.Q.I10.AAA.XZE012.S.AAUTE.M00;BBTSAMR.Q.S3504SL.BERICHTDREIPUNKT;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.I10.AAA.XZE022.A.AABAN.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.I10.AAA.XZE022.S.AACPE.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.Q.DE.AAA.XY0AAA.R.AADTB.M00;BBTSAMR.Q.S3504SL.BERICHTDREIPUNKT;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.Q.DE.AAA.U20000.R.AADTB.M00;BBTSAMR.Q.S3504SL.BERICHTDREIPUNKT;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.Q.DE.AAA.XY0B02.R.AADTB.M00;BBTSAMR.Q.S3504SL.BERICHTDREIPUNKT;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.Q.DE.AAA.XY0U12.R.AADTB.M00;BBTSAMR.Q.S3504SL.BERICHTDREIPUNKT;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.DE.AAA.XY0AAA.R.AACPB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.DE.AAA.XY0U12.R.AACPB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.DE.AAA.XY0U22.R.AACPB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.I10.AAA.XZE012.A.AABAN.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.I10.AAA.XZE012.S.AACPE.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.I10.AAA.XZE022.A.AABAN.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.I10.AAA.XZE022.S.AACPE.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.DE.AAA.XY0AAA.R.AACPB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.DE.AAA.XY0U12.R.AACPB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.DE.AAA.XY0U22.R.AACPB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.I10.AAA.XZE012.A.AABAN.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.I10.AAA.XZE012.S.AACPE.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.I10.AAA.XZE022.A.AABAN.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.I10.AAA.XZE022.S.AACPE.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.DE.AAA.XY0AAA.R.AACPB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.DE.AAA.XY0U12.R.AACPB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.DE.AAA.XY0U22.R.AACPB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.I10.AAA.XZE012.A.AABAN.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.I10.AAA.XZE012.S.AACPE.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.Q.I10.AAA.XZE012.S.AAGDE.M00;BBTSAMR.Q.S3504SL.BERICHTDREIPUNKT;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.Q.I10.AAA.XZE012.S.AAUTE.M00;BBTSAMR.Q.S3504SL.BERICHTDREIPUNKT;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.I10.AAA.XZE022.A.AABAN.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.I10.AAA.XZE022.S.AACPE.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.Q.DE.AAA.XY0AAA.R.AADTB.M00;BBTSAMR.Q.S3504SL.BERICHTDREIPUNKT;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.Q.DE.AAA.U20000.R.AADTB.M00;BBTSAMR.Q.S3504SL.BERICHTDREIPUNKT;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.Q.DE.AAA.XY0B02.R.AADTB.M00;BBTSAMR.Q.S3504SL.BERICHTDREIPUNKT;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.Q.DE.AAA.XY0U12.R.AADTB.M00;BBTSAMR.Q.S3504SL.BERICHTDREIPUNKT;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.DE.AAA.XY0AAA.R.AACPB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.DE.AAA.XY0U12.R.AACPB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.DE.AAA.XY0U22.R.AACPB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.I10.AAA.XZE012.A.AABAN.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.I10.AAA.XZE012.S.AACPE.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.I10.AAA.XZE022.A.AABAN.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.I10.AAA.XZE022.S.AACPE.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.DE.AAA.XY0AAA.R.AACPB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.DE.AAA.XY0U12.R.AACPB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.DE.AAA.XY0U22.R.AACPB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.I10.AAA.XZE012.A.AABAN.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.I10.AAA.XZE012.S.AACPE.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.I10.AAA.XZE022.A.AABAN.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.I10.AAA.XZE022.S.AACPE.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.DE.AAA.XY0AAA.R.AACPB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.DE.AAA.XY0U12.R.AACPB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.DE.AAA.XY0U22.R.AACPB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.I10.AAA.XZE012.A.AABAN.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.I10.AAA.XZE012.S.AACPE.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.Q.I10.AAA.XZE012.S.AAGDE.M00;BBTSAMR.Q.S3504SL.BERICHTDREIPUNKT;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.Q.I10.AAA.XZE012.S.AAUTE.M00;BBTSAMR.Q.S3504SL.BERICHTDREIPUNKT;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.I10.AAA.XZE022.A.AABAN.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.I10.AAA.XZE022.S.AACPE.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.Q.DE.AAA.XY0AAA.R.AADTB.M00;BBTSAMR.Q.S3504SL.BERICHTDREIPUNKT;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.Q.DE.AAA.U20000.R.AADTB.M00;BBTSAMR.Q.S3504SL.BERICHTDREIPUNKT;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.Q.DE.AAA.XY0B02.R.AADTB.M00;BBTSAMR.Q.S3504SL.BERICHTDREIPUNKT;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.Q.DE.AAA.XY0U12.R.AADTB.M00;BBTSAMR.Q.S3504SL.BERICHTDREIPUNKT;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.DE.AAA.XY0AAA.R.AACPB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.DE.AAA.XY0U12.R.AACPB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.DE.AAA.XY0U22.R.AACPB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.I10.AAA.XZE012.A.AABAN.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.I10.AAA.XZE012.S.AACPE.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.I10.AAA.XZE022.A.AABAN.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.I10.AAA.XZE022.S.AACPE.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.DE.AAA.XY0AAA.R.AACPB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.DE.AAA.XY0U12.R.AACPB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.DE.AAA.XY0U22.R.AACPB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.I10.AAA.XZE012.A.AABAN.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.I10.AAA.XZE012.S.AACPE.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.I10.AAA.XZE022.A.AABAN.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.I10.AAA.XZE022.S.AACPE.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.DE.AAA.XY0AAA.R.AACPB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.DE.AAA.XY0U12.R.AACPB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.DE.AAA.XY0U22.R.AACPB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.I10.AAA.XZE012.A.AABAN.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.I10.AAA.XZE012.S.AACPE.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.Q.I10.AAA.XZE012.S.AAGDE.M00;BBTSAMR.Q.S3504SL.BERICHTDREIPUNKT;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.Q.I10.AAA.XZE012.S.AAUTE.M00;BBTSAMR.Q.S3504SL.BERICHTDREIPUNKT;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.I10.AAA.XZE022.A.AABAN.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.I10.AAA.XZE022.S.AACPE.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.Q.DE.AAA.XY0AAA.R.AADTB.M00;BBTSAMR.Q.S3504SL.BERICHTDREIPUNKT;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.Q.DE.AAA.U20000.R.AADTB.M00;BBTSAMR.Q.S3504SL.BERICHTDREIPUNKT;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.Q.DE.AAA.XY0B02.R.AADTB.M00;BBTSAMR.Q.S3504SL.BERICHTDREIPUNKT;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.Q.DE.AAA.XY0U12.R.AADTB.M00;BBTSAMR.Q.S3504SL.BERICHTDREIPUNKT;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.DE.AAA.XY0AAA.R.AACPB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.DE.AAA.XY0U12.R.AACPB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.DE.AAA.XY0U22.R.AACPB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.I10.AAA.XZE012.A.AABAN.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.I10.AAA.XZE012.S.AACPE.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.I10.AAA.XZE022.A.AABAN.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.I10.AAA.XZE022.S.AACPE.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.DE.AAA.XY0AAA.R.AACPB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.DE.AAA.XY0U12.R.AACPB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.DE.AAA.XY0U22.R.AACPB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.I10.AAA.XZE012.A.AABAN.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.I10.AAA.XZE012.S.AACPE.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.I10.AAA.XZE022.A.AABAN.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.I10.AAA.XZE022.S.AACPE.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.DE.AAA.XY0AAA.R.AACPB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.DE.AAA.XY0U12.R.AACPB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.DE.AAA.XY0U22.R.AACPB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.I10.AAA.XZE012.A.AABAN.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.I10.AAA.XZE012.S.AACPE.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.Q.I10.AAA.XZE012.S.AAGDE.M00;BBTSAMR.Q.S3504SL.BERICHTDREIPUNKT;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.Q.I10.AAA.XZE012.S.AAUTE.M00;BBTSAMR.Q.S3504SL.BERICHTDREIPUNKT;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.I10.AAA.XZE022.A.AABAN.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.I10.AAA.XZE022.S.AACPE.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.Q.DE.AAA.XY0AAA.R.AADTB.M00;BBTSAMR.Q.S3504SL.BERICHTDREIPUNKT;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.Q.DE.AAA.U20000.R.AADTB.M00;BBTSAMR.Q.S3504SL.BERICHTDREIPUNKT;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.Q.DE.AAA.XY0B02.R.AADTB.M00;BBTSAMR.Q.S3504SL.BERICHTDREIPUNKT;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.Q.DE.AAA.XY0U12.R.AADTB.M00;BBTSAMR.Q.S3504SL.BERICHTDREIPUNKT;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.DE.AAA.XY0AAA.R.AACPB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.DE.AAA.XY0U12.R.AACPB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.DE.AAA.XY0U22.R.AACPB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.I10.AAA.XZE012.A.AABAN.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.I10.AAA.XZE012.S.AACPE.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.I10.AAA.XZE022.A.AABAN.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.I10.AAA.XZE022.S.AACPE.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.DE.AAA.XY0AAA.R.AACPB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.DE.AAA.XY0U12.R.AACPB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.DE.AAA.XY0U22.R.AACPB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.I10.AAA.XZE012.A.AABAN.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.I10.AAA.XZE012.S.AACPE.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.I10.AAA.XZE022.A.AABAN.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.I10.AAA.XZE022.S.AACPE.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.DE.AAA.XY0AAA.R.AACPB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.DE.AAA.XY0U12.R.AACPB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.DE.AAA.XY0U22.R.AACPB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.I10.AAA.XZE012.A.AABAN.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.I10.AAA.XZE012.S.AACPE.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.Q.I10.AAA.XZE012.S.AAGDE.M00;BBTSAMR.Q.S3504SL.BERICHTDREIPUNKT;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.Q.I10.AAA.XZE012.S.AAUTE.M00;BBTSAMR.Q.S3504SL.BERICHTDREIPUNKT;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.I10.AAA.XZE022.A.AABAN.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.I10.AAA.XZE022.S.AACPE.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.Q.DE.AAA.XY0AAA.R.AADTB.M00;BBTSAMR.Q.S3504SL.BERICHTDREIPUNKT;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.Q.DE.AAA.U20000.R.AADTB.M00;BBTSAMR.Q.S3504SL.BERICHTDREIPUNKT;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.Q.DE.AAA.XY0B02.R.AADTB.M00;BBTSAMR.Q.S3504SL.BERICHTDREIPUNKT;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.Q.DE.AAA.XY0U12.R.AADTB.M00;BBTSAMR.Q.S3504SL.BERICHTDREIPUNKT;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.DE.AAA.XY0AAA.R.AACPB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.DE.AAA.XY0U12.R.AACPB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.DE.AAA.XY0U22.R.AACPB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.I10.AAA.XZE012.A.AABAN.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.I10.AAA.XZE012.S.AACPE.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.I10.AAA.XZE022.A.AABAN.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.I10.AAA.XZE022.S.AACPE.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.DE.AAA.XY0AAA.R.AACPB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.DE.AAA.XY0U12.R.AACPB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.DE.AAA.XY0U22.R.AACPB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.I10.AAA.XZE012.A.AABAN.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.I10.AAA.XZE012.S.AACPE.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.I10.AAA.XZE022.A.AABAN.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.I10.AAA.XZE022.S.AACPE.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.DE.AAA.XY0AAA.R.AACPB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.DE.AAA.XY0U12.R.AACPB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.DE.AAA.XY0U22.R.AACPB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.I10.AAA.XZE012.A.AABAN.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.I10.AAA.XZE012.S.AACPE.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.Q.I10.AAA.XZE012.S.AAGDE.M00;BBTSAMR.Q.S3504SL.BERICHTDREIPUNKT;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.Q.I10.AAA.XZE012.S.AAUTE.M00;BBTSAMR.Q.S3504SL.BERICHTDREIPUNKT;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.I10.AAA.XZE022.A.AABAN.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.I10.AAA.XZE022.S.AACPE.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.Q.DE.AAA.XY0AAA.R.AADTB.M00;BBTSAMR.Q.S3504SL.BERICHTDREIPUNKT;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.Q.DE.AAA.U20000.R.AADTB.M00;BBTSAMR.Q.S3504SL.BERICHTDREIPUNKT;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.Q.DE.AAA.XY0B02.R.AADTB.M00;BBTSAMR.Q.S3504SL.BERICHTDREIPUNKT;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.Q.DE.AAA.XY0U12.R.AADTB.M00;BBTSAMR.Q.S3504SL.BERICHTDREIPUNKT;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.DE.AAA.XY0AAA.R.AACPB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.DE.AAA.XY0U12.R.AACPB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.DE.AAA.XY0U22.R.AACPB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.I10.AAA.XZE012.A.AABAN.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.I10.AAA.XZE012.S.AACPE.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.I10.AAA.XZE022.A.AABAN.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.I10.AAA.XZE022.S.AACPE.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.DE.AAA.XY0AAA.R.AACPB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.DE.AAA.XY0U12.R.AACPB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.DE.AAA.XY0U22.R.AACPB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.I10.AAA.XZE012.A.AABAN.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.I10.AAA.XZE012.S.AACPE.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.I10.AAA.XZE022.A.AABAN.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.I10.AAA.XZE022.S.AACPE.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.DE.AAA.XY0AAA.R.AACPB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.DE.AAA.XY0U12.R.AACPB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.DE.AAA.XY0U22.R.AACPB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.I10.AAA.XZE012.A.AABAN.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.I10.AAA.XZE012.S.AACPE.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.Q.I10.AAA.XZE012.S.AAGDE.M00;BBTSAMR.Q.S3504SL.BERICHTDREIPUNKT;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.Q.I10.AAA.XZE012.S.AAUTE.M00;BBTSAMR.Q.S3504SL.BERICHTDREIPUNKT;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.I10.AAA.XZE022.A.AABAN.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.I10.AAA.XZE022.S.AACPE.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.Q.DE.AAA.XY0AAA.R.AADTB.M00;BBTSAMR.Q.S3504SL.BERICHTDREIPUNKT;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.Q.DE.AAA.U20000.R.AADTB.M00;BBTSAMR.Q.S3504SL.BERICHTDREIPUNKT;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.Q.DE.AAA.XY0B02.R.AADTB.M00;BBTSAMR.Q.S3504SL.BERICHTDREIPUNKT;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.Q.DE.AAA.XY0U12.R.AADTB.M00;BBTSAMR.Q.S3504SL.BERICHTDREIPUNKT;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.DE.AAA.XY0AAA.R.AACPB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.DE.AAA.XY0U12.R.AACPB.M00;
https://zis-intra.inet.bundesbank.de/PDF2ZRMEHR.asp?txtkennung=BBEE1.M.DE.AAA.XY0U22.R.AACPB.M00;

	Kurzbericht: Konjunkturlage
	1 Deutsche Wirtschaft verliert vorübergehend an Fahrt
	2 Industrie vorübergehend durch Sondereffekte belastet
	3 Langsame Belebung der Bauwirtschaft trotz Gegenwind
	4 Arbeitsmarkt weiter leicht abwärtsgerichtet, Frühindikatoren mit ersten Anzeichen einer Stabilisierung
	5 Energierohstoffpreise auf breiter Front stark angestiegen
	Zu dem jüngsten Energiepreisanstieg infolge des anhaltenden Iran-Konflikts
	6 Inflationsrate im August leicht auf 2,9 % gestiegen
	Literaturverzeichnis

	Fiskalische Risiken und Finanzstabilität: Reformoptionen für den Staaten‑Banken‑Nexus im Euroraum
	1 Einleitung
	2 Der Staaten‑Banken‑Nexus im Euroraum: Herausforderung für die Finanzstabilität
	Verschuldung regionaler und lokaler Gebietskörperschaften als Teil der Staatsverschuldung
	3 Risiken aus hohen Konzentrationen von Staatsschuldtiteln
	Stresstest-Methodik zur Analyse der Risiken für Banken aus hoher Portfoliokonzentration in Staatsschuldtiteln
	4 Regulatorische Behandlung von Staatsschuldtiteln
	5 Reformoptionen: Konzentrationszuschläge und Konzentrationslimite
	6 Fazit
	Literaturverzeichnis

	Die Ertragslage der deutschen Kreditinstitute im Jahr 2025
	1 Geschäftsumfeld und strukturelle Entwicklungen im deutschen Bankensektor
	1.1 Gesamtwirtschaftliches Umfeld
	1.2 Bilanzielle und strukturelle Entwicklungen im deutschen Bankensektor

	Marktanteilsverschiebungen im Einlagen- und Kreditgeschäft deutscher Banken im Zeitablauf
	2 Ertragslage, Profitabilität und Wirtschaftlichkeit
	Methodische Erläuterungen zur GuV-Analyse
	2.1 Jahresüberschuss vor Steuern
	2.1.1 Operative Erträge und ihre Komponenten
	2.1.2 Netto-Bewertungsaufwand
	2.1.3 Verwaltungsaufwendungen
	2.1.4 Saldo der anderen und außerordentlichen Rechnung

	2.2 Profitabilität und Wirtschaftlichkeit
	2.2.1 Gesamt- und Eigenkapitalrentabilität
	2.2.2 Wirtschaftlichkeit


	3 Ausblick
	Literaturverzeichnis

	Geldpolitische Transmission im Euroraum: Unterschiede zwischen Industrie, Dienstleistungen und Bau
	1 Einleitung
	2 Vergleich der Wirkungen der Geldpolitik auf Aktivität und Preise wirtschaftlicher Sektoren im Euroraum
	Zur Interpretation der Modellergebnisse
	3 Zur relativen Bedeutung von Nachfrage und Finanzierungsbedingungen
	4 Zusammenfassung und Schlussfolgerungen
	Anhang: Kurzbeschreibung der empirischen Modelle
	Literaturverzeichnis

	Agentic Payments: Wenn Zahlungen denken lernen
	Statistischer Teil



